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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatd, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepldé gazdasdgilag jelentés vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockazatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index

Az elmiilt id6szak eseményei

Februar elsé felében még Uj, historikus csicsra tudtak emelkedni a fejlett
részvényindexek. Ekkor még mindenki a koronavirus gyors, izolalt lefolyasaban
bizakodott, és az impeachment eljards lezdrdsa, valamint a janudri
megdllapoddsba foglaltaknak megfelelden ténylegesen megtortént kinai és
amerikai vémcsodkkentés is javitotta a hangulatot. Ezt kdvetden jott a kijdzanodds,
és a kezdeti korrekcios mozgdst kdvetden kialakult egy panikszer( eladdsi hullam.
A koronavirussal kapcsolatos negativ  hirfolyam  hatdséra  (Kina  mellett
Olaszorszagban, Dél-Koredban és Irdnban is megszaporodott a fertdzések
szdma) a cégek is elkezdték borUsabban latni a jovét. Az Apple példdul a

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

koronavirus miatt visszaesé kinai keresletre és az ellatdsi ldncban tapasztalt

Az alap fébb adatai 2020.02.28 fennakaddsokra hivatkozva visszavégta az elsé negyedévre vonatkozd drbevétel
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 15307 Ft varakozasat. A hosszabb tavi gazdasdgi hatdsokat még lehetetlen megjésolni,
ISIN kod H'U0000708375 igy a piaci szereplék is bizonytalanok. Annak ellenére, hogy a korrekcié hatdséra a
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fejlett piacok P/E alapl drazdsa az 5 éves dtlagok kozelébe sillyedt, az
eredményvarakozdasok ekdzben csak szerényen csdkkentek. Amennyiben a piaci
szereplék ezeket talzénak taldligk, kdnnyen tovdabbi esés is kibontakozhat.
Ellenkezé esetben (a jarvany gyors lefolydsaval) az esztendd elsd felére

Kockdzati szint: magas prognosztizdlt visszaesést év végére kiheverhetné a vildggazdasag. A monetdris
- . P és fiskdlis dontéshozok bizonydra tdmogatni fogjdk a kildbaldst, a FED mdris 50
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Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldasa
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Az S&P 500 és a DAX-index egyardnt 8,41%-0s eséssel zdrta a hdnapot. Bar a
feltérekvé piacok felilteljesitdk voltak, igy is eséssel zartak. A BUX értéke igy
6,60%-kal csdkkent. Idén Gsszességében az S&P 500 8,56%-ot, a DAX 10,25%-ot, a
BUX pedig 12,7%-ot veszitett értékébdl.

A nemzetkdzi hangulat romléséval esett az OTP (-588%) is. A cég egyedi
fundamentumaiban tovébbra sem ldtszik romlds, de pontosabban lathatunk majd
a mdrcius 6-dn megjelend riporttal. A szlovdak lednybank eladdsdt hivatalosan
bejelentették, a belga KBC lesz az Uj tulajdonos. A szektorral egy(tt a MOL (-
8,37%) is megszenvedi az olajtermékek irdnti csdkkend keresletet. Mindenesetre a
legfrissebb jelentésben még a vartndl kedvezdbben alakultak a szémok, az
upstream és downstream diviziok gyenge teljesitményét részben ellensilyozta a
retail és a gdz Uzletdg. Ezzel a menedzsment teljes éves 2,4 Mrd dollaros tisztitott
EBITDA céljat sikerdlt talszérnyalni. Komoly csalédést okozott az MTEL (-12,33%).
Badr a tavalyi drbevétel (667 Mrd forint) és EBITDA (201 Mrd forint) is jobban
alakult a vartndl, és a teljes éves szabad CF (65,1 Mrd forint) is csak konyvelési
okokbol multa alul az eldrejelzést, a részvényenkénti osztalékot mégis 27-rél 20-
forintra vagtak. A bizalmat az 52 Mrd forintos részvényvasdrlési program
bejelentése sem tudta helyredllitani.

A Richter (-4,97%) is kivette a részét az esésbél. Pedig a tavalyi éves drbevétel
mellett (508 Mrd forint) az egyedi - féként Esmya-val kapcsolatos — lefrdsok
hatdsat kiszdrve az EBIT is rekord szintre (71,863 Mrd forint) tudott emelkedni. Ez
leginkdbb a cariprazine kivald eértékesitési szamainak és a gyenge forint
hatdsénak kdszénhetd.

Az alap 6sszetétele
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Az alapban kizdrélag magyar eszk6zok szerepelnek.
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A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egylitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdal Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kdvetkezményeiért.



