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Allianz Alapkezelé Z

Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatly, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdazatért magasabb hozamot vérnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6126 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazéd

Netto Osszesitett kockdzati kitettség

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az elmult id6szak eseményei

Oktodber elején még kitartott a szeptember végén indult korrekcid, azonban a 200
napos mozgddtlag jelentette tadmaszokrol Gjbol emelkedésre vdltottak a fébb
indexek. Az USA-Kina kereskedelmi hdborl és a Brexit-saga fejleményei is
kedvezéen alakultak. Elébbinél részleges megdllapodds szilethet, dm a pontos
részletek még nem ismertek. Vélhetéen a kinai fél dltal tett engedményekért
cserébe eddig elmaradt a 250 Mrd dolldr értékd kinai druforgalomra vonatkozd
vamkulcs 25-r6l 30%-ra torténd emelése. Hard Brexit-re ismét nem kerUlt sor, a
hatdridé 2020. janudr 31-re tolddott, mert az EU dltal tdmogatott Uj tervezetet
hdzon belil nem tudta Boris Johnson idében elfogadtatni. Decemberre
elérehozott vdlasztdsrol dontdttek. Kozben gdézerdvel zajlik a Q3-as jelentési
szezon. Az aggregdlt vdllalati eredmények jelentésen meghaladjdk a
varakozasokat, latni kell azonban, hogy év/év alapon mar jéval mérsékeltebb a
teljesitmény. Mindezek kozepette a jegybankokra taldn kicsivel kevesebb figyelem
hérult. Az EKB esetében nem is tortént valtozds. Draghi elbucstzott, Christine
Lagarde vette 4t a posztjdt. A FED esetében viszont Ujabb 25 bdzispontos
csokkentést lathattunk, ami a harmadik idén, ezzel 1,75%-ra csokkent az irdnyadd
rata. A kommentdr szerint itt akdr véget is érhet a ,cikluskdzépi kiigazitds”, a
Bloomberg konszenzus is mindossze 10% alatti esélyt ad a decemberi vagdsnak.
Az S&P 500-nak 2,04%-os havi és 21,17%-os idei teljesitményével sikerllt az Uj
historikus cstcsdontés. A DAX esetében 3,53%-0s pluszt lathattunk, az éves
teljesitmény pedig 21,86%-ra hizott. Itt csak az idei cstcsot sikertlt meghaladni, a
mindenkori még 600 ponttal feljebb taldlhatd. A fejlédd piacokkal egyltt
lemaradd BUX 3,84%-ot tudott rallizni, 7,84%-ra ndvelve ezzel idei teljesitményét.
Az OTP-nek (6,1%) is sikerllt a cstcsdontés: 14.000 forintos szinten is kereskedtek
vele. Ezt tobb nagy nemzetkdzi bankhdz célarfolyam emelése is segitette, aminek
kdszonhetéen a Bloomberg konszenzus 14.057 forintra emelkedett. A MOL
teljesitménye (0,76%) havi szinten kevésbé kimagasld, dm a havi mélyponthoz
képest 7%-os az er6sodés. A vdrtndl kedvezébb Q3-as jelentés érkezett. A
gyengélkedd olajér miatt visszaesd upstream teljesitményt a tébbi terdlet
ellenstlyozni tudta, igy 6sszességében 5%-kal a vart felett alakult a tisztitott
EBITDA (202,9 Mrd forint). A menedzsment ezzel megemelte teljes évre vonatkozd
varakozdsat 2,4 Mrd dolldrra. Ennek ellenére a specidlis osztalék kifizetésének
esélye csokkent, miutdn 1,57 Mrd dolldr értékben vasdarolnak részesedést egy azeri
olajmezdében. Az MTEL (-0,23%) jart 454 forint kdzelében is, ezzel betdltve az
osztalékfizetés utdn hagyott rést. Itt azonban profitrealizalds indult, vélhetéen a
Telenor 25%-os dllami tulojdonba kerllését emésztgetik a piaci szerepldk.
Egyrészrél ennek kévetkeztében fokozddhat a verseny, azonban a szektort érintd
kilonaddk mérséklésének esélye is ndvekszik.

A Richter (9,86%) emelkedését a cariprazine (j indikdcidban torténé bevezetése, a
Q3-as forintgyengllés, a ndgydgydszati portfolid bévilése (hivelygomba
kezelésére szolgdldé Mycovia) és a JP Morgan 6.300 forintra torténd céldremelése
is segitette.

Az alap 6sszetétele

A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL
Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Forint Szdzalék
Folyészamla, készpénz 23032438 0,71%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allomkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3234 294 606 99,66%
Befektetett eszk6zok dsszesen 3257 327 044 100,37%
Kotelezettségek 12081 124 037%
Netté eszkdzérték 3245 245 920 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 3,72% 3,00% -1,66% 11,53% 5,02%
Benchmark 3,84% 341% -0,85% 13,47% 6,98%
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