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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5547 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazéd

Netto Osszesitett kockdzati kitettség

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

igy magas

Alap célja, hogy a BUX index

Az elmult id6szak eseményei

Szeptemberben emelkedni tudtak a tézsdék. A mdar-mdr megszokott, kereskedelmi
haborl és jegybankok vezérelte sémdt kovették a piacok. Az augusztusi csortét
kovetéen — amikor is Ujabb vamok kerdltek kildtdsba — békilékenyebbé valt a
hangnem. Trump-ot vélhetéen az amerikai részvényindexek esése birta jobb
beldtasra, Kindban pedig a vildgkereskedelem lassuldsanak hatdsai okozhatnak
aggodalmakat. A tarifdk ettdél flggetlendl mérsékeltebben, de tovdabb
emelkednek. Reményre adhat okot, hogy oktober elején Ujra targyaldasztalhoz
Ulhetnek a felek, bdr gyors megegyezésre alacsony az esély. Kézben sokasodnak
a politikai kockdzatok, elég csak a szaudi drontdmadds miatt kiélez6dd USA-Irdn
viszonyra, vagy az USA-ban az ukrdn konfliktus miatt Ujbdl belengetett
Jimpeachment” eljarédsra gondolnunk. Eurdépdban tovdbbra is a Brexit-saga van
reflektorfényben. Bdr torvénybe iktattdk, hogy oktdber 31-gyel ne lehessen
rendezetlendl kilépni, és a parlament felfliggesztését is torvényellenesnek
mindsitették, de tovdbbra sem megnyugtatd a helyzet. A jegybankok tovdbbra is
igyekeznek ellensilyozni a kockdzatokat. Az EKB a betéti rata -0,5%-ra torténd
vagasardl és az eszkdzvasdarldsi program Ujrainditdsdarol dontott, havi 20 Mrd eurd
értékben. Bevezetésre kerll tovdbbd a kétszintli betéti rendszer, aminek
koszonhetéen a bankok tébbletlikviditdsdnak egy része mentesil a negativ kamat
alol. A FED is enyhitett kordbbi dlldspontjan, és a jaliusi dontést kdvetden Ujabb 25
bdzisponttal 2%-ra csokkentették az irdnyadd rdatdt. A hénap sordn az S&P 500
1,72%kal, a DAX 4,09%-kal, a BUX index pedig 2,03%-kal tudott emelkedni. Idén
ezzel rendre 18,74%-kal és 17,7%-kal, valamint 3,74%-kal keriltek feljebb. Az OTP
(6,49%) szépen lekovette a nemzetkdzi bankszektorok emelkedését. Az MNB
21,89%-ban hatdrozta meg az OTP-re vonatkozé MREL kévetelményét. Ez a
jelenlegi osztalékpolitika mellett kényelmesen elérhetd, nagyobb akvizicidkat
pedig nem terveznek a kozeljovében, Romdnidban is inkdbb organikus Gton
tervezik dupldzni a piaci részesedést. Az MTEL (4,02%) is erés honapot tudhat
maga mogott. Ez nagyrészt az NMHH dontésének kdszonhetd, miszerint a Digi 5G
aukcidra torténd regisztrécidjat elutasitotta. Ez vdrhatdan csokkentheti a
frekvenciakoltések mértékét, és enyhitheti a jovébeni piaci versenyt. A Digi
természetesen fellebbez az itélet ellen. A Richter (-1,09%) tovdbbra sem tudott
emelkedni. Pozitiv  vdltozdst a  Cariprazine-értékesités  megugrdsa, a
forintgyengullés kedvezd hatdsa és a bioszimildris termékek felfutdsa hozhat.
Utdbbi szempontjdbdl kedvezd, hogy megkapta a csontritkulds kezelésére
szolgdld Teriparatide a forgalomba hozatali engedélyt Japdnban. Ez egy Ujabb
2,5 Mrd dolldros piacra torténd belépést jelent, a felfutdst kdvetéen 20-25 millid
dolldros bevételt varnak innen az elemzék. A MOL (-1,97%) gyengén teljesitett. Bar
idén még meglehet a tervezett 2,3 Mrd dolldros tisztitott EBITDA, jovére mar
nehezebb lehet a helyzet a vildggazdasdgi lassulds, az USA kitermelésének
novekedése és az UGjonnan Uzembedllitdsra kerllé finomitdi  kapacitdsok
kovetkeztében. Kérdés, hogy az IMO 2020 hatdsa ezeket mennyire tudja
ellensulyozni.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszdamla, készpénz 7 564 891 0,29%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allomkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2 612783 769 99,89%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2 620 348 660 100,18%
Kotelezettségek 4 638 881 0,18%
Nettd eszkdzérték 2615709779 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 1,88% 036% -3,40% 730% 4,67%
Benchmark 2,03% 0,80% -2,60% 9,23% 6,62%
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