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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Indexkdveté Részvé

kockdzatért magasabb hozamot

ny Alap magas kockdzaty, és

varnak el. Az

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ISIN kod

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazéd

Netto Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték

2019.05.31

15751 Ft

HU0000708375

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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és az arfolyam alakuldasa
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
Alap célja, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

Az elmult id6szak eseményei

Az év elsé részében latott rallit kdvetéen mdjusban érkezett a kijézanodds. Az S&P
500 esetében a honap elején még a 2.950 pontos historikus cstcs kornyékén
zajlott a kereskedés, azonban mdr fogyatkozott a levegé. A tovabbi emelkedéshez
pozitiv impulzusra lett volna szikség, az UGjult erével kirobband kereskedelmi
habord azonban kordntsem tekintheté annak. A kordbbi hiresztelésekkel szemben
— miszerint kozeleg a megdllapodds - a felek  felboritottdk” a targyaldasztalt.
Trump 200 Mrd dolldrnyi kinai import esetében 10-r6l 25%-ra emeli a vamot,
valaszul Kina is hasonlét [épett 60 Mrd dollarnyi amerikai import esetében.
Kozben Ujabb front nyilt meg. Nemzetbiztonsdgi okokra hivatkozva tobb amerikai
technoldgia cég is bejelentette (pl. Google, Qualcomm, Intel, Broadcom, Xilinx),
hogy megszinteti az egylttmikodést a Huaweijel. Vdélaszul, a ritkafoldfémek
kitermelésének 85%-a felett rendelkezé kinai fél az USA-ba torténd export
korldtozdsat helyezte kildtadsba, ami leginkdbb a félvezetégydrtds, a
jarmigydrtds, az elektronika, a vegyipar és az acélipar esetében okozhat
fennakaddsokat. Rdaddsul Trump Mexikéval szemben is 5%-0s vémot helyezett
kildtdsba, ami oktéberig fokozatosan 25%-ra emelkedik, ha nem taldlnak
megoldast az illegdlis bevandorldsra. Nem meglepd, hogy vildgszerte
kockdzatkerUlést, vartndl gyengébb gazdasdgi hangulatindexeket és a névekedés
lassuldsdra vonatkozd elérejelzéseket lathattunk. Eurdpdban  lezajlottak a
parlamenti valasztdsok. Az euroszkeptikusok vartndl alacsonyabb népszerlisége
pozitivum, a Nigel Farage vezette Brexit Part gyézelme mar kevésbé. Féként, hogy
Theresa May lemonddsat kovetden Boris Johnson a legesélyesebb a
miniszterelndki székre. Mindezek kovetkeztében az S&P 500 6,58%-kal, a DAX 5%-
kal, a BUX index pedig 3,8%-kal kerilt lejiebb mdjusban. Eves teljesitményeik igy
rendre 9,78%, 11,06% és 4,51%. Az OTP (-5,08%) is megérezte a hangulat romldsdt.
A cég egyedi fundamentumai azonban tovdbbra is erések. Az elsé negyedév 72,6
Mrd forintos eredményében mar latszik a bolgdr akvizicid hatdsa is. Kézben a
szlovén Société Générale lednybank megvételérél is megsziletett a
megdllapodds, ami mintegy 5%-kal emelheti a jové évi eredményt. A MOL (-1,21%)
elsé negyedéves tisztitott 144 Mrd forintos EBITDA-ja alulmulta a varakozdasokat,
és év/év alapon is csokkenést jelez. A downstream gyenge teljesitményét csak
részben tudta ellensilyozni a tobbi divizid eredménye. Az év hdtralévd részére
javuldst hozhat az Ural-Brent kilonbdzet helyredlldsa és az IMO 2020 miatt
megugro dizel kereslet. A Richter (-8,49%) teljesitményét bedrnyékoltdk a vegyes
negyedéves szamok. Bar kedvezéen alakult a profit és az drbevétel, a szerializdcid
és az emelkedé koltségek hatdsdra jelentésen csokkent az  Uzleti
eredményhdnyad. A ho végére enyhllést hozott, hogy megérkezett a jovahagyds
az FDA-t6l a Vraylar bipoldris depressziora torténd alkalmazdésdra. Az MTEL (-
8,35%) elsdé negyedéve is vegyesen alakult, miutdn a ndvekvd bevételeket az
emelkedd koltségek jocskan ellensulyoztdk. A Digi  mobilszolgdltatasanak
elindulésaval pedig varhatdéan fokozddik a jévében a verseny. Mindazondltal az
év végéig még csak a meglévé Ugyfeleket szolgdligk ki, kedvezd tarifdk, de
alacsony lefedettség mellett.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszdamla, készpénz 5912517 0,22%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2 660 597 482 99,86%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2 666 509 999 100,08%
Kotelezettségek 2188 496 0,08%
Nettd eszkozérték 2 664321503 100,00%
Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap -3,95% 1,00% 1,08% 13,59% 4,98%
Benchmark -3,80% 1,42% 1,98% 15,69% 6,95%
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