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Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.03.29
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6095 Ft
ISIN kéd HU0000708375
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Alap célja, hogy a BUX index
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Az elmult id6szak eseményei

Mdrciusban aldbbhagyott a részvénypiacok lendilete, de még emelkedni tudtak a
fébb indexek. Tovdbbra is a globdlis ndvekedés lassuldsa aggasztja leginkdbb a
befektetéket. A jegybankok igyekeznek hiteni a kedélyeket, de nagyobb
emelkedéshez vélhetdleg a fundamentumok javuldsdra is szikség lenne. A FED a
varakozasoknak megfeleléen nem nydlt az irdnyado ratdhoz, és idén mar nem is
szdmithatunk Gjabb szigoritdsra. Pozitivan értékelték a piacok, hogy mdjustol
részben, szeptembertél pedig teljesen ledllitjck a jegybanki mérleg leépitését. Az
EKB sem emelne mar idén kamatot, rdaddsul szeptembertdl elinditjidk a banki
hitelezés felporgetése érdekében a harmadik TLTRO-programot. Emellett egy
olyan intézkedéscsomag bevezetése is vdrhatd, ami mérsékelné a negativ
kamatok miatt a kereskedelmi bankok jegybanki betéteken elszenvedett
veszteségeit. Szlkség is van a gazdasdg tdmogatdasdra, hiszen kidbrandité francia
és német konjunktdraadatok (feldolgozdipari BMI) érkeztek. Ekdzben a 10 éves
Bund hozama ismét negativ tartomdnyba kerllt, a tengerentilon pedig a
hozamgdrbe 3 hénapos és 10 hénapos pontjainak invertdloddsa fokozta a
recesszios félelmeket.

Brexit fronton egyelére eltoltdk a hatdridét. Harmadszorra sem fogadtdk el a May
nevével fémjelzett megdllapoddst, igy aprilis 12-ig kell megjeldlni az Gj irdnyt.

Az S&P 1,79%-ot, a DAX 0,09%-ot tudott erésddni a honap sordn. Idei
teljesitményik ezzel rendre 13,07% és 9,16%. A BUX index a februdri alulteljesités
utdn mdrciusban 3,35%-0s emelkedéssel tudott zdrni, igy idén 6,5%-kal kerdlt
eddig feljebb az értéke.

Sikerllt az OTP-nek (7,33%) a historikus cstcsdontés, a részvénnyel a 12.000
forintos szint attorését kovetéen 13.000 forint felett is kereskedtek, mieldtt a
hénapot 12.600 forinton zdrta. A szlovén bankvésdarlds a kezdeti pozitiv
sajtéhireket kdvetden meghitsulni latszik, mivel az OTP 380 millié eurds ajdnlata
csak a harmadik legjobb.

A bankpapirral ellentétben nem sikertlt a lokdlis 3400 forintos csucs folé
emelkednie a MOL-nak (1,17%). Bar év eleje ota javul a finomitdi marzs,
Osszességében tovdbbra is sok éves mélyponton alakul a mutatd a benzin drrés
gyengélkedésének kovetkeztében. A tavalyi év impozdns eredménye és az
alacsony eladdsodottsag lehetdvé teszi a magasabb osztalékot a tavalyi év utdn,
igy 6sszességében 1425 forintot fizetnének.

Az MTEL-nek (-1,18%) sem sikerilt attérnie a 470 forint kordli lokdlis cstcsot, pedig
kozeleg a 25 forintos osztalék kifizetésének idépontja. Ez 5,4% osztalékhozamnak
felel meg, vélhetdéen az alternativat jelentd 10 éves dllampapir hozamdnak esése
lokhetné Ujabb cstcsra a kereskedést. Fordulni latszik a Richter (0,47%). A gyenge
negyedéves szamokat kdvetéen vélhetéen a cariprazine Ujabb indikdcidban
torténd mdjusi FDA jovahagydsat drazza nagyobb valdszinlséggel a piac. A 100
forintos osztalékterv is hozzdjarulhat a fordulathoz. Bér nem eredményez
kilondsen magas osztalékhozamot, de mindenképpen pozitivum a tavalyi 68
forintos kifizetés utdn.

A mdrciusi indexkosdr-vdaltozdas alkalmaval a Raba és az Emdsz kikerilt, a 4iG
(59,84%), a BIF (20,49%) és az AutoWalllis (-7,41%) bekerilt a benchmarkba.
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

Forint Szdzalék
Folydszdamla, készpénz 10259 021 037%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2751202704 99,81%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2761461725 100,19%
Kotelezettségek 5113921 0,19%
Nettd eszkdzérték 2 756 347 804 100,00%
Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 321% 6,03% 11,08% 9,82% 533%
Benchmark 335% 6,50% 12,14% 11,88% 731%

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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