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Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap magas kockdzatld, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepldé gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajdnljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index
indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.02.28
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 1,5595 Ft
ISIN koéd HU0000708375

Alap fajtdja

Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Netto Osszesitett kockdazati kitettség

indexkoveto részvény befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi

2010. februdr 01.
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Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfolid 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt., Richter Gedeon Nyrt.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmult id6szak eseményei

Februdrban is kitartott a részvénypiaci lendilet. A kedvezd hangulatot tovébbra is
a sokasodd kockdzatok hatdsdra visszavonulét fUjéd jegybankarok taplaltak. A FED
esetében az eredetileg idénre vért 3-4 kamatemelés helyett mdar nem varnak
szigoritdst a piaci szereplék. Szikség esetén a havi 50 Mrd dolldros Gtem(
mérlegleépités visszafogdsa is lehetséges. Az EKB esetében a kordbban idén
nydarra prognosztizdlt kamatemelés is jocskan a masodik félévre tolddhat,
mikdzben felmerdlt a TLTRO program Ujrainditdsa is. Kdzben Kindban is mindent
megtesznek egy jelentésebb visszaesés elkerllése érdekében. A tavalyi 6,6%-0s
GDP nbvekedés utan idénre mar ,csak” 6-6,5%-ra szémit a kormdny. Ennek
eléréséhez tovabbi monetdris és fiskdlis 6sztonzdket helyeztek kildtdsba. Ezek a
bankok  téketartalék-kdvetelményeinek  tovdbbi  csokkentésében,  valamint
addcsokkentésben és a hadiipari kiaddsok novelésében olthetnek testet.

Az amerikai-kinai kereskedelmi vitdban is tortént elérelépés. Mindkét fél engedni
latszik, a végleges megdllapodds hatdridejét azonban elhalasztotték. Brexit-
fronton is javultak a megdllapodds esélyei. Ha erre mégsem kerdl sor hatdriddig,
akkor is a kilépés ,rovid hataridére” torténd elhalasztdsa tinik valdszintnek.

Az S&P500 2,97%-0s, a DAX 3,07%-os emelkedéssel zdrta a honapot, mikdzben
idei teljesitménylk rendre 11,08% és 9,06%. A BUX februdrban alulteljesitd volt
1,28%-0s esésével, idén azonban a hazai index is 3,05%-ot tudott emelkedni.
CsUcshoditasra készil az OTP (+3,25%). Témogatélag hat, hogy meglett a Csdnyi
Sdandor dltal elére jelzett 1 Mrd eurd éves profit. A kildtdsok a kamatmarzsok és a
hitelallomdnyok esetében is kedvezdek, ami béven kompenzdlhatja a koltségek
emelkedését. Szinte mdr havonta jonnek hirek az Gjabb akvizicidkrol, most éppen
a Societe Generale montenegroi lednydnak felvasarldsa kerdlt teritékre.

A MOL (-1,88%) is kedvezd szamokat kdzolt. 2,69 Mrd dolldr lett az éves tisztitott
EBITDA, ami jelentésen felilmulja a menedzsment 2,4 Mrd dolldros varakozdsat.
Idén azonban eddig kedvezétlendl alakul a kérnyezet, az olajér és a finomitdi
marzs is joval alacsonyabb az egy évvel kordbbindl.

Az MTEL (0,32%) szamai is kedvez&en alakultak, a figyelem azonban elsésorban
az osztalékfizetésre irdnyult. Kiderilt, hogy a tavalyi év utdn nem tervezi a 25
forintos osztalék emelését a cég, az idei év utén azonban mar 27 forintot fizethet.
Az idén termelt 68 Mrd forintos szabad Cash Flow és az eladdsodottség alapjén
magasabb  dsszeg  kifizetésére is  lehetéség lenne, dm  vélhetéen a
frekvenciatenderek varhato koltségei és a novekedd verseny hatdsdra inkdbb
tartalékol a vallalat.

Gyengén teljesitett a Richter (-8,59%). Az utolsd negyedéves 16,4 Mrd forintos
veszteség jorészt az Esmya-val kapcsolatos Ujabb 24,3 Mrd forintos leirasnak
koszonhetd. A piac ezt meglehetésen negativan fogadta, mivel nem tortént
elézetes kommunikdacié. A menedzsment elérejelzései még a szokdsosndl is
konzervativabbak. A 12%-os Uzemi eredményhdnyad még stagndldé Vraylar
értékesitést feltételezve is meglehetdsen pesszimisténak tdnik.

Az alap 6sszetétele

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szadmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 25352 332 0,94%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkadtvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2 676 200 480 99,23%
Befektetett eszkdzok Osszesen 2701552812 100,17%
Kotelezettségek 4711 400 0,17%
Nettd eszkozérték 2696841412 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -1,42% 0,08% 7,29% 3,86% 5,01%
Benchmark -1,28% 0,56% 832% 583% 6,99%
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