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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.01.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5819 Ft
ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

igy magas

Alap célja, hogy a BUX index

Allianz Indexkoveto Részveny Alap

Allianz Alapkezelé Z

Az elmult id6szak eseményei

A decemberi ,mini pdanikot” kdvetdéen janudrban javulni tudott a részvénypiaci
hangulat. Az S&P 500 a tavalyi év utolsdé hdénapjat még 1931 éta nem Ldtott
mérték(, 9,18%-os eséssel zdrta, amit janudrban 7,9%-os emelkedés kovetett.
Utdbbi 1987 ota a legerdsebb évkezdés. A pozitiv hangulat azonban kordntsem a
novekedési kilatasok javuldsanak koszonhetd. Elég, ha az aktivitdst elérejelzd
feldolgozdéipari BMI adatokra tekintink. Amerikdban még csak a vartnal
alacsonyabb noévekedést jeleznek elére, dm a kinai és német adatok mar a
visszaesés rémével fenyegetnek. Nem is csoda, hogy az IMF 0,2 szdzalékponttal
3,5 %-ra és 0,1 szdzalékponttal 3,6%-ra csokkentette idei és jové évre vonatkozd
novekedési varakozdsait. Kozben vegyes jelentésekkel indult a szezon. Az S&P 500
cégei esetében még vdrakozdsokat meghalado, 14,7%-os eredménybdvilésrol
beszélhetlink, a DAX-tagok esetében kevésbé kedvezd a kép. Itt még csak hdrom
komponens tette kdzzé eredményszdmait, dm ezek a gyenge varakozdsoktol is
jelentésen elmaradva, 30,6%-kal muljdk alul az egy évvel kordbbiakat.

A mindezek ellenére latott vételi kedv a negativ fejleményekre reagdld
jegybankok dovish hangvételének volt kdszonhetd. A FED igérete szerint
Jurelmet” gyakorol a kamatemelések terén, és szilkség esetén a mérlegleépités
Utemén is valtoztat, mikézben az EKB a marciusi Ulésig beérkezd adatoktdl teszi
fliggdvé tovabbi lépéseit.

Mérsékeltebb Utemben, de kdvetni tudta a DAX és a BUX is az amerikai indexek
szarnyaldsdt. ElGbbi 5,82%-kal, utdbbi 4,39%-kal tudott emelkedni.

Nem sikerllt a cstcshoditds az OTP-nek (0,71%). A 12.000 forintos szintekrél
délnek vette az irdnyt a kereskedés. Az Uj historikus csucs eléréséhez tovdbbi
impulzusra lenne szikség akdr egy kedvezd negyedéves jelentés képében.
Akviziciés hirek tekintetében tovdbbra sincs hidiny. Szlovénidban ingatlanfejlesztéd
projektcégek mellett a helyi illetéségl Abanka megvdsdarldsa is széba kerdlhet,
Molddvidban a Societe Generale Mobiasbanca-ban  meglévd  tobbségi
részesedése jelenthet potencidlis célpontot.

A MOL jelentésen (7,28%) tudott emelkedni a kedvezétlen hirfolyam ellenére. Az
északi-tengeri Mandal High mezén folytatott elsé furds sordn nem siker(lt
szénhidrogént taldlni, mikdzben a janudri finomitdéi marzs igen gyenge, 2,2
dollar/hordd lett, szemben a tavalyi dtlagos 5,4 dolldr/horddval szemben.

Nem volt okuk panaszra az MTEL (5,91%) befektetéinek sem. A novemberben
indult rallit a felvésdrldsi pletykdk mellett az alternativat jelenté 10 éves
dllampapir 100 bdzispontos hozamesése is hajtotta. A cég mdsodik legnagyobb
tulajdonosa, a Brandes Investment Partners - kihaszndlva a lehetéséget -
csokkentette kitettségét, részesedése 5% ald csdkkent.

A Richterrel (8,29%) kapcsolatban vegyes hirek lattak napvildgot, igy a 6.000
forintos szint meghdditdsa egyelére elmaradt. Negativum, hogy Kanaddban az
EU-hoz hasonlé korldtozdsokat vezetnek be az Esmya forgalmazdséra. Pozitivum,
hogy a cég amerikai partnerének (Allergan) negyedéves szémai alapjan a
Cariprazine értékesités 69,2%-kal emelkedett 2018-ban. Az Ujabb indikdcidban
(bipoldris depresszid) torténd esetleges FDA jovdhagyds rdaddsul Ujabb lokést
adhatna az értékesitésnek.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folyészamla, készpénz 2991345 0,11%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2725 673 659 99,95%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2 728 665 004 100,06%
Kotelezettségek 1611 603 0,06%
Nettd eszkdzérték 2727 053 401 100,00%
Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 421% 941% 13,21% -0,23% 522%
Benchmark 4,39% 9,96% 14,31% 1,66% 7,20%

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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