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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2018.12.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5180 Ft

ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtéja indexkoveto részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

2010. februdr 01.

magas

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

igy magas

Alap célja, hogy a BUX index

Az elmult id6szak eseményei

Elmaradt a decemberi Mikulds-ralli a tézsdéken. A hénap még emelkedéssel
indult a piacokon: foként egy kedvezé hangvétell Powell beszédnek és a G20
csucstaldlkozén  kotott  amerikai-kinai  kereskedelmi hdbords — dtmeneti
tlzszlnetnek koszonhetben. Ezt kovetéen azonban Ujra elromlott a hangulat. A
pesszimizmust leginkdbb a vildggazdasagi novekedéssel kapcsolatos kidjuld
félelmek és a FED szigorité politikdja tdplalta. Az amerikai jegybank 2,5%-ra
emelte alapkamatdt, és a piaci turbulencidk ellenére jové évre is a piac dltal
vartndl szigorubb elérejelzést fogalmazott meg (tovdbbi két emelés). Emellett a
Huawei CFO-janak kanadai letartdztatdsa, az amerikai hozamgorbe 2-5 éves
lejaratokon  torténd invertdloddsa és az amerikai  kormdnyzat részleges
ledllasanak hire is negativan hatott a kereskedés hangulatara. Az EKB részérél sok
Ujdonsdgot nem tudhattunk meg. Janudrtél ledll az eszkdzvdsdrldsi program, az
elsé kamatemelés idépontjat a beérkezé adatoktol és a gazdasdg helyzetétdl
teszik figgdvé. A Brexit-megdllapoddsra viszont tovdbbra sem bélintott ré a brit
kormany, igy egyre né a rendezetlen ,hard” Brexit esélye. Az Ujabb tdrgyalds
janudr mdsodik hetében varhatd, mikdzben a 2019. marcius 29-i kilépési hataridé
vészesen kdzeleg.

1931 6ta nem zdrt ilyen gyenge decembert az S&P 500. 9,18%-ot esett az index,
mikdzben a DAX 62%-ot, a BUX 242%-ot veszitett értékébdl. 2018-as
teljesitménylk ezzel rendre -6,24%,-18,26% és -0,61%.

Sikertelen volt az OTP (-1,31%) Ujabb cstcsdontési kisérlete, a 11.850-es szintekrél
lefordulva a 11.200-as tdmaszszint kdzelében is jart az drfolyam. Pozitivum, hogy
hivatalosan is  bejelentették a Societe Generale szerb lednybankjdnak
megvasarldsat. Romdnidban viszont gydlnek a fellegek. A romdn kormany altal
bevezetésre kerlld szektoridlis kilonadd csak  minimdlisan  érintheti @
bankcsoportot, a romdn fogyasztovédelmi hatdsdg viszont 76 milliard forintnak
megfeleld bevételt fizettetne vissza a céggel a romdn devizahitelek kilféldre
torténd kihelyezése miatt.

A MOL (-2,72%) sem tudott pozitiv tartomdnyban zdrni decemberben annak
ellenére, hogy az ipardgi kdrnyezet tovdbbra is kedvezd. A finomitéi marzs féként
az alacsony olajarnak koszonhetéen novemberben 6,6, decemberben pedig 4,3
dollér/hordéra tudott emelkedni az oktdberi 3,8 utdn.

A Richter (-3,47%) lendulete is elveszett a hénap sordn. A hé eleji kedvezd
hangulatban pedig még 5.800 forint kozelében is jért az drfolyam, amit a véllalat
sajat részvény vasdrldsai is tdmogattak. A dolgozdi részvény programhoz
6sszesen 300.000 db részvényt vasdaroltak 5.538 forintos dtlagdron.

Az MTEL (-2,22%) sem tudta folytatni a novemberben indult kedvezé széridt. Pedig
a hirfolyam kedvez a cégnek. A potencidlis vetélytars, a DIGI piacra épését egyre
tobb tényezé neheziti (GVH-vizsgdlat, kildonadd és vdérhatdéan extra magas
frekvenciadijok Romdnidban), mikozben a jové évi létszdmleépitésrél is sikerlt
megdllapodni. Ennek hatdsdra még a béremeléseket kovetden is 4%-kal
csOkkenhetnek a személyi jellegl réforditdsok jovo évtdl. A végkielégitések
egyszeri koltsége 4,3 Mrd forint. A cég CFO-ja jelezte, hogy a cég frissitett

stratégidjaval és osztalékfizetési politikdjaval varhatéan jové mdrciusban
ismerkedhetlink meg.
Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék
Folydszdamla, készpénz 8672 395 033%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2643776492 99,96%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2 652 448 887 100,29%
Kotelezettségek 7 629 193 0,29%
Nettd eszkdzérték 2 644 819 694 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -1,49% 4,77% 9,96% -1,99% 4,79%
Benchmark -1,30% 529% 11,00% -0,10% 6,77%
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