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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa Az elmult id6szak eseményei

Az Allianz Indexkdvetdé Részvény Alap magas kockdzatld, és igy magas Oktdberben jelentés korrekcidt lathattunk a fejlett részvényindexekben. Az S&P
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon 500 6,94%, a DAX-index 6,53%-ot esett, hd kdzben 10% kordli minuszban is jartak
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a az indexek. A tengerentutlon a kereskedelmi hdboru folytatéddsa és a novemberi
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik idoékozi valasztds kimenetele jelenti a legfébb kockdzatot. Amennyiben a
minimum ot évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb demokratdk dtvennék az irdnyitdst az alsbhdzban, nehezebbé vdlna a
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index republikanus térvényhozdés. A véllalati gyorsjelentések bar tovdbbra is erések (20%
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az feletti eredményndvekedés év/év alapon), a menedzsmentek egyre

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de allampapirokba, diszkont- pesszimistdbbak a jovével kapcsolatban. Eurdpdban tovdbbra is romlanak a
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt. gazdasdgi aktivitdst méré adatok (bdr még lassuld bévilésrél taniskodnak), és

Merkel azon nyilatkozata is ndéveli a bizonytalansdgot, miszerint a hesseni
Az alap fébb adatai 2018.10.31 vélasztds kudarca utdn tédvozna a CDU élérél. A véllalati eredmények tekintetében
Eqy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14459 Ft sem tul rozsés a kép: 10% feletti mértékben maradnak el az eredményszémok az

elemzéi varakozdsoktol. A hdnap sordn a régids indexek erésebb teljesitményt

ISIN kocvj — _HUOOOSWO%B?S ; . nyUjtottak a fejlett indexeknél. Ez vélhetéen az erésebb fundamentumoknak,

Alap faijtdja indexkévetd részvény befektetési alap kedvezébb értékeltségeknek és az alacsony poziciondltsdgnak kdszénhetd. A

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegl CETOP 3,58%-ot esett, mikdzben a BUX még jobban tartotta magdt 0,04%-0s

Az alap induldsa 2010. februdr 01. csokkenésével. Az idei szamokra tekintve az S&P 500 idei teljesitménye 1,43%-ra

Kockdzati szint: magas f)lvadt. Ez még mindig jeten/tés felUlteljesités a DAX index 11,38%-os és a BUX
- . L index 5,34%-0s minuszdhoz képest.

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Az OTP (-0,19%) tovdbbra is az elmult idészakban kialakult 9.850 és 10.400 forint

Letétkezeld Magyar Takarékszbvetkezeti Bank Zrt. kdzotti sdvban mozgott a hénap sordn. Ahhoz, hogy innen kilépjen, tovdbbi
Vezeté forgalmazd Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. impulzusokra lenne szikség. Kedvezd irdnyba mutat, hogy Ujabb akvizicids
Netto ésszesitett kockdzati kitettség 100% célpontrol szerezhettiink tudomdst a Socgen szerb bankja esetében. A tranzakcid
illene a stratégidba, miszerint Ujabb orszdgban torekednek megszerezni a
piacvezetd pozicidt. Még a  lakdstakarékok  dllami tdmogatdsdnak
Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa megsziintetésébdl is jol johet ki a bank, mivel a lakdstakarékok dltal kihelyezett
3600 - 180 hitelek volumenének visszaesésével novelhetik piaci részesedésiket a bankok a
3300 4 Millio HUF ! lakdshitel piacon.
3000 4 1,60 A MOL (0,2%) esetében is inkdbb csak stagnaldsrol beszélhetiink. Pozitivum
2700 4 viszont, hogy a hénap koézben latott majdnem 5%-os esést le tudta dolgozni a
2400 1,40 papir a kedvezd negyedéves szdmoknak koszdnhetben. Ez jorészt az olajar
2100 4 emelkedésének és a retail divizio kivald teljesitményének kdszénhets, de
1800 1,20 meglepetést okozott a downstream Uzletdg is. A marzsok eroddléddsét a
1500 - nagyobb volumen ellenstlyozni tudta. igy dsszességében a tisztitott EBITDA 32%-
1200 ~ 1,00 kal 197,4 Mrd forintra emelkedett, amivel tovébbra is tarthatonak tinik a
900 + menedzsment 2,4 Mrd dolldros idei évre vonatkozé varakozdsa.
600 0,80 A Richter (2,3%) tudott a legnagyobb mértékben emelkedni a hénap sordn. Ebben
308 ) 060 kézrejatszhatott az is, hogy az allam visszavdsdrolta Richter részvényekre vélthatd

kotvényeinek 88%-at. Ez addiciondlis keresletet jelenthet azoktél a befektetdktdl,

RRRSSRRTBRRNARAS SRR SRR HANRE SRS tvényeinek 88% . E2 addic et ozl :
LD PNFIARIANM A BN SIARI S SALTA B SIARIASM AL S B SIARIA DM SALIA B SIRN S AL akik tartani szeretnék a kordbban az dtvdltoztathatd kotvényeken keresztil
—HHOO0O0OTIH00O0OHH000O0HHOO0O0OTH000 O meglévé kitettséguket.
e G L G L e R e N SN S e e Az Mtel (-2.25%) alulteljesitésében kizrejdtszhatott az alterativat jelents 10.¢
bt abalapapaiapapapapapapapapapapapapapapapapaupapapapa z Mtel (-2,25%) alulteljesitésében dzrejatszhatott az alternativat jelentd 10 éves
ANANNNANNANNNNNNNNNNNANNANNNNNNANNNNN dllampapir hozamdnak 3,9%-ig torténd rallijo, bdr a honap végére ez 3,6%
Netté eszkbzerték (Bal skdla) Arfolyam kérnyékére korrigdlt, de az év eleje 6ta tartd trend tovabbra is emelkedd.
Lo . Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldsa F— Srazalek
B CIGPANNONIA; EGYEB 4% Folyc’)szc’}mlo, kéSZpéﬂZ 3407 180 0,13%
1% ' Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
OPUS; 2% Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2531721450 99,73%
MTEL: 5% OTP; 37% Befektetett eszkdzodk dsszesen 2535128 630 99.87%
Kovetelések 3425999 0,13%
Nettd eszkozérték 2538554 629 100,00%
RICHTER; Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
20% . . e
MOL: 31% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
. 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL Alap _O’Zlf 3’480/° _B’BGf _S’OBf 4’305’
Nyrt, Richter Gedeon Nyrt. Benchmark -0,04% 3,95% -2,98% -6,20% 6,26%

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a -
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an z
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.



