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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatly, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdazatért magasabb hozamot vérnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2018.09.28
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4489 Ft
ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi
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Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Indexkoveto Részveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

A szezonalitdsnak megfeleléen gyengén indult a szeptember a tézsdéken. Bar hd
kdzben némileg javult a hangulat, a hé végéhez kdzeledve ismét a vémhdborura
(életbe lépett a Kindat stjtd 200 Mrd dolldros csomag), a feltérekvd piacok
problémdira (FED Gjabb 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre), a Brexit
kordli fejleményekre (Ujra zsdkutcdba jutottak a tdrgyaldsok) és a populista olasz
kormdnyra (lényegesen magasabb jové évi koltségvetési hianycél) kezdett
fokuszalni a piac. Az S&P500 (+0,43%) igy is pluszban tudott zdrni, mikozben a
DAX majdnem 1%-ot (-0,95%) esett havi szinten. Az éves teljesitményeket tekintve
még jelentésebb a divergencia (S&P 500 8,99% DAX -519%). Ennél is
szignifikdnsabb az alulteljesités a feltorekvd piacokon, és ez aldl a hazai sem
kivétel. Bar a BUX szeptemberben inkdbb oldalazott (-0,17%), idén mar igy is 5,6%-
ot esett. Ennek kovetkeztében az drazdsi diszkontok tovdbbra is szembedtléek,
rdaddsul az intézményi poziciondltsdgban is tetten érhetbek a szélséségek. A
Bank of America Merryl Linch alapkezeldi felmérése szerint dtlagosan 5,1%-0s a
készpénz sulya a portfélidkban jelenleg, mikdzben a részvényeket jelentésen
alulstlyozzdk. Ezen belil az amerikai eszkozoket felllsulyozzdk, mikdzben a
feltorekvokbdljelentds alulsulyt tartanak.

Nagyot rallizott az OTP (-0,39%) a hénap utolsd napjan vélhetéen a ho- és
negyedév végi dtsulyozdsoknak kdszénhetéen, azonban a pozitiv hd zardshoz ez
sem volt elegendd. Pedig kedvezden értékelhetd, hogy Csdnyi Séndor 1 Mrd eurds
idei profitrol beszélt egy konferencidn. Ez jelentésen meghaladja az elemzdi
varakozdsok 287 Mrd forintos datlagdt. Redlis lehet az 1 Mrd eurds profit,
feltehetbleg a kockdzati koltségek okozhatnak Gjbdl meglepetést. Kdzben a
Sertorius Alap tovdabbra is vételekkel tdmasztotta az arfolyamot a 10.000 forintos
szintek alatt.

A 3.000 forintos szintet ostromolja a MOL (+4,53%), ahol legutdbb dprilis végén jart
a kereskedés. Kedvezé fejlemény, hogy Kurdiszténban rendben haladnak a
dolgok a Gulf Keystone kdzlése szerint. Ez idén napi 6.400 hordd korili kitermelt
mennyiséget jelent a MOL esetében, ami a kurd kormdnnyal tortént
megdllapoddst kovetden jovére akdr a dupldjdra is emelkedhet.

A tovdbbra erés az eladdi nyomds a Richter (-5,79%) piacdn, pedig a hirfolyam
kedvezd. Két (j készitménnyel is erésitenek négydgydszati fronton (Estelle,
Cyclogest). Elébbi esetében 50-70 millio, mig utdbbindl 5 millié eurd éves
drbevételt prognosztizal a menedzsment a jovében. A romdn nagykereskedelmi
partner (Pharmafarm) pedig visszakapta a jdniusban bevont kereskedelmi
engedélyét. Az drbevételt tekintve ez jelentds pozitivum (75 Mrd forint/év), az
alacsony marzsok miatt a profit tekintetében mdr margindlis a hatdsa. Idékdzben
rdaddsul az FDA befogadta a Cariprazine kiegészité torzskonyvi kérelmét
bipoldris depresszié indikaciéra. Tovdbbra sem remekelt az Mtel (-3,73%). A
konkurens Digi egy tdjékoztatdn jelezte, hogy 2019. mdsodik negyedévében
elindulhat a mobil szolgdltatdssal. Ez pedig azt jelzi, hogy varhatéan agresszivan
fognak fellépni a jové évi 700 Mhz-es 5G aukcion, mivel jelenleg kis
sdvszélességgel rendelkeznek.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folydszdamla, készpénz 7 028 659 027%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2589819951 99,88%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2596 848 610 100,16%
Kotelezettségek 4026 069 0,16%
Nettd eszkdzérték 2592 822 541 100,00%
Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap -0,32% 2,44% -1,14% -2,29% 437%
Benchmark -0,17% 2,89% -0,23% -0,32% 6,33%
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