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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.
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Az elmult id6szak eseményei

Az augusztusi uborkaszezon ellenére béven volt mire figyelnitk a befektetdknek,
bdr a kereskedés az ilyenkor megszokott alacsony likviditdssal zajlott. A
kereskedelmi hdboruval (ld. Kina, EU, Mexikd, Kanada, Torékorszdg) és az Gjabb
orosz szankcidkkal kapcsolatos fejlemények mellett egyre tobb figyelem irdnyul a
fejléddé  orszdgok magas  eladdsodottsdgdval  kapcsolatos  strukturdlis
problémdkra. Az amerikai hozamok emelkedése noveli a dolldraddssdgok terheit,
az amerikai dllampapirok  egyre vonzébakkd valnak o  fejlédd  piaci
instrumentumokhoz  képest. Rdaaddsul ezt lokdlis politikai  problémdk is
sulyosbitjgk. Elég Venezuela, Torokorszdg, Argentina vagy Brazilia esetére
gondolnunk. Ezek az események az egész fejlédd piac kockdzati megitélésére
negativ hatdst gyakorolnak, igy a hazdnkat magdban foglalé kdzép-kelet eurdpai
régiora is. Ellensulyt a mindezek kovetkeztében kialakult magas drazdsi diszkont
és a Trump kamatemelésekkel kapcsolatos negativ.  megnyilvanuldsai
jelenthetnek. Legutébb erre reagdlva Jerome Powell a Jackson Hole-i
konferencian tovdbbra is a fokozatos kamatemelés igéretével nyugtatta a
piacokat.

A hénap sordn a BUX 4,17%, az S&P 3,03%-ot tudott emelkedni, mikdzben a DAX
3,45%-ot esett.

Az éves teljesitményeket vizsgdlva tovdbbra is szembedtld a divergencia. Az S&P
500 8,52%-0s emelkedésével tovdbbra is vezeti a tébb mint 9,5 éve tartd bika
piacot, mikdzben a DAX 4,29%-kal, a BUX pedig 5,44%-kal kerdlt lejjebb.

Az OTP minimdlis (0,39%) emelkedéssel zarta a honapot. Rekord mértékd, 89,5
milliérd forintos eredményt szdllitott a bank a 2. negyedévben, mikdzben egy
Ujabb akvizicidval hamarosan piacvezetd részesedést szerezhet a bolgdr piacon.
Ezt az 6romét azonban bedrnyékolta a tordk valsag, és az Ujabb orosz szankcidk
eurdpai bankokra jelentetett kockdazata. 10.000 forint alatt azonban rendszeresen
megérkeztek a vevék, a Csdnyi Sdndorhoz kéthetd Sertorius Alap is tébbszor
vasarolt ezeken a szinteken.

A MOL kedvezé negyedéves szémait és a javuld finomitdéi marzsokat 6,61%-0s
emelkedéssel jutalmazta a piac. A tisztitott EBITDA 7%-kal gyengébb lett év/év
alapon, dm az elemzdi vérakozdsokat azonban sikerilt 4%-kal felllteljesiteni.

A juliusi fordulatot kdvetden nagyot rallizott a Richter (11,49%). Pozitivum, hogy az
Eurdpai Bizottsdg Ujra engedélyezte az Esmya forgalmazdsdat (igaz szigoru
feltételekkel), és a 2. negyedév is kimagaslé 24,3 milliérd forintos eredménnyel
zarult. Utdbbit némileg drnyalja, hogy ebbdl jelentds részt képviselnek az egyszeri
devizahathatdsok. 5.500 forintig emelkedett az drfolyam a kedvezé hangulatban,
azonban itt profitrealizélds indult. Ez féként az FDA szamldjéra irhatd. Tovdbbi
informacidkat kérnek be az Esmya tengerentuli bevezetéséhez, mikdzben tébben
az azonnali jdvahagydsra spekuldltak.

4.17%-ot tudott emelkedni az MTEL, miutdn a 400 forintos szint alatt tdbbszor is
megérkeztek a vevék a hoénap sordn. A 2. negyedévben a cég EBITDA-ja a
varakozasoknak megfeleld 50,4 millidrd forint lett a vartnal magasabb drbevétel
mellett. A menedzsment optimista a teljes évre vonatkozoan, darbevétel
elbrejelzéstiket 630 milliard forintra emelték, az osztalék mértékén azonban
tovébbra sem terveznek véltoztatni.
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL
Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

Forint Szdzalék
Folyészamla, készpénz 3913219 0,15%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2 677 247 169 99,78%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2 681 160 388 99,93%
Kovetelések 1857379 0,07%
Nettd eszkodzérték 2683017767 100,00%
Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap 4,02% 4,82% -3,20% -4.21% 4,45%
Benchmark 4,17% 531% -231% -2,25% 6,41%

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési
dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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