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Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatly, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdazatért magasabb hozamot vérnak el. Az Alap céljo, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2018.06.29
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 14144 Ft
ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvégi
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Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL
Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Indexkoveto Részveny Alap

Az elmult id6szak eseményei

Juniusban folytatodott a kereskedelmi hdbordval kapcsolatos adok-kapok, ami
tovdbbra is jelentés hatdst gyakorolt a kereskedésre, és gyorsitotta a fejlett piaci
hozamemelkedés miatti tékekivondst a fejlédd piacokrél. A kinai piacot sujtjdk
leginkdbb ezek az intézkedések, miutdn Trump jévahagyta az 50 Mrd dolldros
importvam kivetését az orszaggal szemben. Természetesen a vdlaszlépés sem
maradt el, ezt kovetbéen pedig Trump mdr egy 200 Mrd-os csomaggal
fenyeget6zott, ami tovdbb fokozta a globdlis ndvekedésre gyakorolt hatdssal
kapcsolatos félelmeket. Raaddsul a vdlaszlépésként bejelentett kinai védmok a
német autdgydrtokat is kellemetlenll érintik az Amerikaban gydrtott modellek
esetében, ennek kovetkeztében a Daimler kénytelen volt profit warning-ot
bejelenteni. Az eurdpai indexeket az olasz kormanyalakitds miatti ,mini valsdg” is
nyomads alatt tartotta.

JUniusban Ulésezett a FED és az EKB is. A FED a piaci vdrakozdsoknak
megfeleléen 25 bdzisponttal emelt, mikdzben a gazdasdg helyzetét optimistdn
Latjdk. Idén még két kamatemelésre lehet szamitani. Az EKB részérél kamatemelés
2019 nyardig tovdbbra sem vdérhatd, a QE havi keretdsszege viszont 15 Mrd
euréra felezédik oktdbertdl, és decemberben be is fejezik a programot. Az MNB a
régioé leglazdbb monetdris politikdjdval biszkélkedhet, aminek eredményeképpen
a forint Uj historikus mélypontra, 330 kornyékére gyengult az eurdval szemben.

A havi teljesitmények tekintetében az S&P 500 0,43%-kal, a BUX pedig 2,18%-kal
emelkedett, mikdzben a DAX 2,37%-ot veszitett az értékébdl. Eves teljesitményiik
ezzelrendre 1,67%,-825% illetve - 4,73%.

Az OTP (4,18%) a 9.600-as szint Ujboli érintését kdvetden Ujbdl 10.000 forint folé
tudott emelkedni. Bdr a hozamemelkedés kedvezden hat a muikodésre, az
emelkedd torlesztérészletek miatt a kockdzati koltségek is ndhetnek. Ennek
mérséklésére az MNB oktobertél szigorit a Jovedelemardnyos Torlesztdrészlet
Mutatd (JTM) szabdlyain.

A MOL (559%) drfolyama is el tudott rugaszkodni a 2.600 forintos szintektdl.
Mikdzben a finomitdi marzsok tovdbb romlanak, folyamatosan érkeznek a
stratégiai dtalakuldssal kapcsolatos hirek. Vegyipar tekintetében 50 ezer tonnds
éves kapacitdssal beindul a mUtragyagydrtds Pozsonyban, kiskereskedelem
tekintetében Ratatics Péter szerint a vérhatéan 2%-os idei EBITDA novekedésben
jelentds része lesz a Fresh Corner és a MOL Limo koncepciok felfutdsanak.

400 forint kozelébe gyengllt az MTEL (-3,13%). Ezen a szinten mdr 6,25%-0s
osztalékhozam adodik, azonban azt is latni kell, hogy jdniusban a benchmark 10
éves dllampapir hozama mintegy 1,5 szdzalékponttal 3,7%-ig emelkedett.
Raaddsul a BILK személyében Gjabb osztalékpapir érkezik a BET-re.

A Richter sem remekelt (-3,74%). Bdr a gyenge forint kedvezéen hat a cég
eredményére, az Esmya kordli bizonytalansdg (augusztusig varhatd az Eurdpai
Bizottsdg végleges dontése) és a cég romdn nagykereskedelmi partnerének
(Pharmafarm) mukodési engedélyének bevondsa Ujabb mélypontra okte az
arfolyamot. Utdbbi hir hatdsat azért tompitja, hogy a 6-7 Mrd forintos drbevétel-
kiesés a nyomott marzsok kovetkeztében eredmény szinten mar jéval kisebb
negativumot jelent.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folyészamla, készpénz 11022214 041%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allc}mkétvények 0 0,00%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2658747 877 99,75%
Befektetett eszk6zok dsszesen 2 669770091 100,17%
Kotelezettségek 4428 417 0,17%
Nettd eszkodzérték 2 665 341 674 100,00%
Az alapban kizadrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap 2,00% -3,49% -9,14% 0,54% 4,20%
Benchmark 2,18% -3,04% -8,25% 2,62% 6,17%
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