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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szereplé gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vdsdrlok szamadra. Mindazon befekteténknek ajdnljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az

kockdzaty, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2018.05.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3867 Ft
ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2010. februdr 01.

Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa

3600 1 41z - 1,80
3300 | Millié HUF
3000 1,60
2700
2400 1,40
2100
1800 1,20
1500
1200 - 1,00
900
600 0,80
300
O\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\O,éo
HrA OO A A A0 O A d A1 OO A A A1 OO AA A1 OO v
MONANMOMMNAOHAHMNMMNMNMNMMMEOEO MM MM A J MM
LN ATAMMUNOO A AMUNO AT MUNO A TN MWD
OS5 H00030HOO0SOH0QO03O=HO0OSO—H0Q0
NN 0000 OONNMNMNMNMN 000 0
e v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
[eleolojololojolojololololololololololojololololololololololole)
N('\INN(‘\IN('\INNNNNNNNNNNNNNNNNN(\JNNNNN
Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfélié 10%-at meghalado eszkdzok kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt, MOL

Nyrt., Richter Gedeon Nyrt.

igy magas

Alap céljo, hogy a BUX index

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Vegyes volt mdjusban a részvénypiacok teljesitménye. Mikdzben a tengerentilon
az S&P 1,32%-os erésddéssel zarta a honapot, Eurépdban mdar nem volt ennyire
rézsds a helyzet. Bar a hénap elsé felében még kedvezé volt a hangulat, a
végéhez kozeledve azonban elromlott az olasz kormdnyalakitds kordli
bizonytalansdgok kévetkeztében. igy a DAX-index minimdlis, 0,19%-os pluszban,
mikdzben a teljes eurdzondt lefedd Stoxx 50-index mdr 3,67%-0s minuszban zart.
Régidnk esetében eleve negativ volt a hangulat, mivel az év elején indult
tengerentuli hozamemelkedést immaron szignifikans dollarerésodés is kisérte, ami
jelentés nyomdst gyakorol a feltdrekvd piacokra, rdaddsul Torokorszdg és
Argentina miatt is tovdbb stlyosbodtak az aggodalmak. Mindezek kdvetkeztében
a BUX-index alulteljesitett: 7,67%-ot vesztett havi szinten értékébdl, ezzel idei
teljesitménye -10,21%.

Bizakoddsra adhat okot, hogy az elsé negyedévben a vdllalati eredmények a
tengerentilon 3,73%-kal, Németorszdgban 5,14%-kal, itthon pedig 53,46%-kal
meghaladtdk az elemzdi varakozdsokat. Hazdnk tekintetében ezt azért némiképp
arnyaljo, hogy mikdzben év/év alapon mérve az USA-ban 14,38%,
Németorszdgban pedig 2,87%-0os volt az aggregdlt eredményndvekmény,
hazdnkban 13,96%-os volt a visszaesés.

Mozgalmas hénapja volt az OTP-nek (-11,75%). Elsé kdrben még 11.000 forint folé
tudott emelkedni az drfolyam a kedvezd negyedéves szdmok publikdlasat
kévetben, ezutdn azonban a fentebb ismertetett globdlis hatdsok visszahoztdk az
eladdkat a piacra, amit az MSCl-indexeiben torténd sulycsokkenés tovabb rontott,
igy a részvénnyel havi mélypontjédn 9.500 forint kordl is kereskedtek. A vallalati
fundamentumokra tovdbbra sem lehet panasz. Az elsé negyedév eredménye 65,1
Mrd forint. Pozitivumként ebben a csokkend kockdzati koltségek mellett a
hiteldllomdny béviilése is szerepet jatszott.

Eladdi nyomds nehezedett a MOL-ra (-10,31%) is. Az erés olajar kovetkeztében
kedvezébben teljesitett az upstream divizié az elsé negyedévben, a finomitoi
marzsok romldsa miatt a downstream viszont gyengélkedett, mikdzben a retail
tovabbra is szépen ndvekszik. Osszességében a tisztitott EBITDA év/év alapon
158,1 Mrd forintra csdkkent. A gyenge dolldr hatdsdt kiszlrve, dolldrban szamolva
viszont mar 2%-os volt a ndvekmény.

Az MTEL (-2,31%) meglehetbsen erds negyedévrél szamolt be, minden fébb soron
sikertlt megverni a vdrakozdsokat. Ennek ellenére tovdbbra sincs szo
osztalékemelésrél, rdaddsul tovabb fokozodhat a verseny a szektorban, miutan a
Vodafone-hoz kertilhet a UPC magyarorszdgi operdcidja is.

A Richter (+1,81%) 5.350 forinton zdrta a hénapot. 5.800 forint felett is jart az
arfolyam, azonban a PRAC koézleményét kovetben ismét az eladok kerlltek
tébbségbe. Bar folytatddhat az Esmya értékesitése, haszndlatat a majkdrosodds
kockdzatdnak csokkentése érdekében feltételekhez kdtnék. Az Eurdpai Bizottsdg
végleges dontése legkordbban nydr kdzepére varhatd az Ugyben. A negyedéves
sz&mok nem igazdn okoztak meglepetést. Az Uizemi eredmény szintjéig kedvezdek
lettek, azonban a devizahatdsok (gyenge rubel és dolldr) kovetkeztében az
adozott eredmény soron (14,5 Mrd forint) esetében mar joval kisebb volt a pozitiv
meglepetés.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folyészdmla, készpénz 5421 035 0,20%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2711714923 99,97%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 2717 135958 100,17%
Kotelezettségek 4 684 658 0,17%
Nettd eszkozérték 2712 451 300 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -7,80% -7,65% -943% -0,30% 4,00%
Benchmark -7,67% -7,23% -8,58% 233% 595%

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldéséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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