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Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatdasa
Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzaty, és

kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az

igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szereplé gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vdsdrlok szamadra. Mindazon befekteténknek ajdnljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
Alap céljo, hogy a BUX index

Az elmult idészak eseményei

Februdrban visszatért a volatilitds a részvénypiacokra. A janudr végén a
kotvénypiaci hozamemelkedéssel kapcsolatos félelmektél vezérelt esés tovabb
folytatédott a hénap elsé felében. Ezt kdvetéen nagyrészt a Trump dltal
bejelentett infrastrukturdlis fejlesztéseknek kdszonhetéen javult a hangulat,
viszont hoénap végére foként Jerome Powell FED elndk héja hangvétell
nyilatkozaténak kdészénhetden ismét az eladdk kerekedtek felll. A véllalati
fundamentumok tovdbbra is erések a tengerentilon, a jelentési szezon végének

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2018.02.28
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 15016 Ft
ISIN kéd HU0000708375
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Az alap induldsa
Kockazati szint:
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indexkovetd részvény befektetési alap
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Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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és az arfolyam alakuldasa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfolidban 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,

MOL Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldéséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

kozeledtével az S&P500 cégeinek 78%-a tudott eredményszinten pozitiv
meglepetést okozni, a profitszdmok 14,5%-kal emelkedtek év/év alapon. Az
eurépai indexek alulteljesitése tovdbbra is szembetling, pedig a német
nagykoaliciérél szold megdllapodds, az EURUSD 1,22-es szintre torténd
korrekcidja és a kedvezd vallalati eredmények is inkdbb az emelkedés irdnydba
kellene, hogy hassanak. Mdsrészrél a marcius eleji olasz vdalasztdsok miatt
aggddhatnak a befekteték. Osszességében a DAX 5,71%-kal, a BUX 5,17%-kal
kerdlt lejiebb a hénap sordn, mikdzben idei teljesitményik rendre -3,73% és -3,21%.
Ebben a kornyezetben az OTP (-0,78%) teljesitménye igen jonak mondhatd. A
befektetdk az elbrejelzések szerint kedvezé negyedéves szamokat varjdk,
mikdzben tébb bankhdz jelentésen emelte célardt. A jovében abban biznak, hogy
a kockdzati koltségek novekedését ellensulyozni tudja majd az origindlis és
akviziciékon keresztil megvaldsuld dllomdnyndvekedés.

Nagyot esett a MOL (-7,79%). Bér a tavalyi évre vonatkozéan 2,45 milliérd dollaros
tisztitott EBITDA-rél szamolt be a cég a vart 2,3 milliard helyett, a menedzsment
idei évre vonatkozé 2,2 milliard dolldros vdrakozdsa kidbrénditotta a
befektetdket. Pozitivum viszont, hogy a Catcher mezé felfutdsaval a kitermelési
mennyiség Ujra napi 110 ezer hordd kornyékén stabilizalddhat az elézd
negyedéves 104 ezer hordd utdn. Kérdés, hogy a finomitéi marzsok tudnak-e Gjra
erésodni. Mdrciusban kiderll az osztalék mértéke, és rendkiviili osztalékfizetésben
is bizhatunk.

Az MTEL (-2,57%) sem tudott pozitivban zdrni a vartndl magasabb eredmények és
az optimista menedzsment elérejelzés ellenére. Hidba ndvelte publikus
célkitlzéseit a cég, a vart részvényenkénti 60 forintos szabad cash flow-bdl
tovdbbra sem terveznek 25 forintndl tobbet kifizetni. Tovdbbra is inkdbb
tartalékolnak az  erésodd  piaci  versenyre és  a  2019-ben  vdrhatd
frekvenciatenderekre hivatkozva.

Komoly pofont kapott a Richter (-11,6%). A vdllalat jelentése vegyes szémokat
hozott, miutdn a kedvezé Uzleti eredményt az addzott eredmény szintjére a
gyenge rubel és dolldr hatdsai a mélybe rdntottdk. A nagyobb volumend
eladdsokat azonban elsé koérben az EMA Esmya-ra vonatkozo restrikcidi, majd a
hé kozepi felpattandst kévetéen a Richter dltal bejelentett 42 milliard forintos
leirds indukdlta.

A kispapirok kozil egyedil az Appeninn (6,80%) tudott komolyabban erésddni,
mikdzben a Konzum (-5,21%), az OPUS (-4,49%), a CIG (-6,51%) és a Pannergy (-
4,79%) egyardnt gyengélkedett.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folyészamla, készpénz 9593873 031%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkadtvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3049 389 663 99,84%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 3058983 536 100,15%
Kotelezettségek 4 644 058 0,15%
Netto eszkdzérték 3054339478 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -530% -1,92% -1,04% 15,67% 5,16%
Benchmark -517% -1,45% 0,05% 18,87% 7,13%
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