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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatdasa
Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzaty, és

kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az

indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szereplé gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vdsdrlok szamadra. Mindazon befekteténknek ajdnljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
Alap céljo, hogy a BUX index

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Komoly erésddéssel kezdték az évet a részvénypiacok, bdr a hénap végéhez
kozeledve mérséklédtek a pluszok a kotvénypiaci hozamemelkedés okozta
félelmek kovetkeztében. Végul az S&P 500 5,62%-kal, a DAX 2,1%-kal, mig a BUX
index 2,06%-kal tudott emelkedni a honap egészében.

A tengerentilon a befekteték az adéreform pozitiv hatdsa mellett a vdllalatok
kedvezé negyedéves szémainak is Orllhettek. Trump kdzben egyes kinai
importtermékekre (napelemek, mosdgépek) extra vamot vetett ki protekcionista
politikdja folytatdsaként. Hazai politikdjdban kedvezé fejlemény, hogy sikerilt a
pdrtoknak a kormdnyzati ledllds ideiglenes befejezésérél megdllapodni, igy
februdr 8-ig biztositott a finanszirozds. A FED az infldcid 2%-os célértékének
elérését mdr idénre vdrja, igy maradhat a hdrom kamatemelés, melybdl az elsét a
93%-0s valdszinlséggel marciusra varjdk a piaci szereplék.

Eurépdban is egyre kedvezdbbek a fundamentumok és a koalicids térgyaldsok is
megfeleld iranyba haladnak, az erés eurd azonban tovabbra is nyomdst jelent az
exportérokre. Egyelére az EKB sem avatkozott be, inkdbb az eszkdzvasarldsi
program kivezetésével vannak elfoglalva.

SikerUlt Uj cstcsra mennie az OTP-nek (8,12%). A részvény mar P/E alapon sem
mondhatd olcsonak, megldtjuk az eredményvdrakozdsok tudnak-e emelkedni.
Akviziciok tekintetében Csdnyi Sdndor tovdbbra is a horvdt piacot favorizdlja,

Az alap fébb adatai 2018.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5856 Ft

ISIN kéd HU0000708375

Alap fajtdja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2010. februdr 01.

Kockazati szint: magas
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Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfolidban 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsdtdi: OTP Bank Nyrt.,

MOL Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

mikdzben Wolf Lészléd a molddviai és albdn bankok elényeit méltatta a MiFID 2

szabdlyozds  kapcsan. A

személyi

kolcsonodk  organikus  novekedésével

kapcsolatban megtudhattuk, hogy 2018-ban az dllomdny tovdbbi 20%-os

novekedését varjak.

A MOL (1,63%) esetében az INA gazdasdgtalanul mikédd sisaki finomitdjdnak
bezdrasaval kapcsolatos hireknek és a Norvégidban elnyert tovdbbi kutatdsi-
kitermelési licenceknek orilhettlink, mikdzben a finomitdi drrésekben tovdbbra
sem latszik javulds.

Gyengén teljesitett a Richter (-524%). Tovdbbra is az Esmya-ra vonatkozd
felllvizsgdlat nyugtalanitia a befektetéket. Az sem javit a helyzeten, hogy a
munkavallaléi  részvényprogram  keretében 350.694 db részvény zdroldsdt
szlintették meg, igy azok értékesithetévé valtak. Ez az elmdlt hdrom hénap
dtlagos napi forgalmdnak 1,2-szerese.

Emelkedni tudott az MTEL (1,97%), vélhetéen az 5% feletti osztalékhozam
csalogatja a piaci szerepldket. A kockdzatok azonban egyre szaporodnak, miutdn
a GVH vizsgdlatot rendelt el a Telenorndl és az MTEL-nél a két cég 4G frekvencia
megosztdsrol szold megdllapoddsa kapcsdn. Raaddsul a Telenor értékesitené
regiondlis lednyvallalatait, a magyar operdcid esetében egy amerikai befektetési
alapon kivil mar a UPC és a Konzum neve is felmerlt lehetséges vevéként. Barki
legyen is a befutd a Digi megjelenése mellett varhatdéan ez is ndvelni fogja a
versenyt.

A kispapirok vegyesen teljesitettek decemberben. Miutédn a Konzum (-7,83%)
kozleményt tett kdzzé, hogy nem terveznek Ujabb tézsdei vallalatban részesedést
szerezni, némileg csillapodtak a kedélyek, ennek ellenére a Rdba (19,63%) és a
Pannergy (12,07%) tovdbb tudott emelkedni.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folyészamla, készpénz 12 159 027 037%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkadtvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3277 056 851 99,48%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 3289215878 99,85%
Kovetelések 4941 142 0,15%
Netto eszkdzérték 3294157 020 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,86% 0,86% 11,14% 2037% 5,92%
Benchmark 2,06% 1,46% 12,35% 23,73% 7.92%

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldéséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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