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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az

Allianz  Indexkovetd Részvény Alap magas kockazatd, és

betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap fébb adatai 2017.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5310 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap indulésa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezel6

Vezet§ forgalmazo

Nett6 Osszesitett kockazati kitettség
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
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Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF
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Nett6 eszkozérték (Bal skala) Arolyam
Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatoi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

igy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
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Allianz Indexkdvetd Részvény Alap

Az elmdiltidGszak eseményei

Novemberben divergencia volt megfigyelhetd a részvénypiacok teljesitményében. A
tengerentlon kitartott az optimizmus, jorészt a kedvezd negyedéves
eredményszédmoknak és az adéreform alsohdz altali megszavazasanak
koszonhetden. Jerome Powell jelolésével nem varhaté komoly véltozas a FED
kamatpolitikdjaban, a pénziigyi szektor szereplgi viszont orilhetnek, hiszen a
szektor lazabb szabalyozasanak hive. Erdekesség, hogy az észak-koreai hirekre mar-
mar érzéketlenné valtak a piacok, pedig a geopolitikai valség egyre fokozodik.
Eurépaban kevésbé volt kedvezd a kép. A negyedéves vallalati eredmények
Osszességében magasabban alakulnak a varakozasoknél, viszont kedvezétlen, hogy
alacsonyabban az egy évvel korabbiaknal. Ekozben a magasabb EURUSD érfolyam
rontja az exportdrok kildtasait. A politikai kockazat is névekedett miutan feldllt a
targyal6asztaltdl az FDP a ,Jamaica-koalicié” kapcsan, bar azéta a Martin Schulz
vezette SPD nyitottabbnak tlinik az egydttmikodésre. A DAX index havi 1,55%-0s
esésével 13,44%-ot tudott idén emelkedni, mikozben a BUX havi 3,03%-0s esésével
20,84%-0s pluszban jar. Nem tudott megbirkdzni historikus cstcséaval az OTP (-
6,73%). A 11.000 forintos szintekrl 10.000 forint kornyékére esett vissza az
arfolyam. Pedig az idei év elsg kilenc hénapjaban mar 213 millidrd forintndl jart a
profit, féként a kockazati koltségek csokkenésének kdszénhetben. A lakossagi és
véllalati hitelallomanyok névekedése is folytatddott, azonban a kamatmarzs tovabb
csokkent. Utobbin segithet a forraskoltségek csokkenése az MNB Gjabb IRS
tendereinek és jelzaloglevél vasarlasanak koszonhetden. Kozben képbe kerllt egy
Gjabb akviziciés célpont, a szerb Komercijalna Banka. A MOL (-4,72%) ereje is
elfogyott a 3.300 forintos szintek folétt, igy innen délnek vette az iranyt a
kereskedés. A negyedéves szamok elmaradtak a varakozastdl az upstream és a
downstream szegmensekben is, f6ként a kitermelt/feldolgozott volumenek
atmeneti visszaesésének kévetkeztében. Pozitivum, hogy a kiskereskedelmi divizid
tovabbra is szarnyal, a menedzsment pedig megerGsitette idei évre vonatkozo
minimum 2,3 millidrd dollar EBITDA varakozasat. Minimalis emelkedést lathattunk a
Magyar Telekom (1,51%) arfolyaméaban. A negyedéves szamok jobbak lettek a
vartnal az arbevétel kedvezGbb Gsszetételének és a koltségoptimalizalasi [épéseknek
koszénhetden. Ennek ellenére a menedzsment tovabbra is meglehetésen
konzervativ a névekvd versenyre hivatkozva, és ennek megfelelGen tovéabbra is az
eladésodottsag csokkentését helyezik el6térbe az osztalék sszegének emelése
helyett. Felilteljesits volt a Richter (2,23%), részben a vartndl kedvez6bb
negyedéves szamoknak koszénhetSen. Az arbevétel elmaradt a varttdl, de a
kedvezdbb Gsszetételnek koszénhetGen a lentebbi eredménysorokon mér pozitiv
volt a meglepetés. Mindez annak ellenére, hogy a magasabb marketing és K+F
koltségek, valamint a gyenge pénzligyi eredmény is az ellenkezg irdnyba hatott. A
menedzsment optimista, és emelte egész éves vérakozasait. A kispapirok
emelkedése folytatodott novemberben is. Az Opus (58,57%) és a Konzum (17,09%)
melletta CIG (23,6%) és az FHB (24,07%) is jelentGsen ergsodott.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 35163 494 1,08%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3214815 406 99,08%
Befektetett eszkozok osszesen 3249978900 100,16%
Kotelezettségek 5261812 0,16%
Netto eszkozérték 3244717088 100,00%
Az alapban kizardlag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 17év  Indulastol*

Alap -2,61% 0,90% 10,07% 25,38% 5,58%
Benchmark -1,38% 2,56% 13,07% 30,16% 7,70%
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Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.



