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Az Allianz IndexkdvetS Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki

betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap fébb adatai 2017.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,5721 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap indulésa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezel6

Vezet§ forgalmazo

Nett6 Osszesitett kockazati kitettség
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Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulésa

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
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Nett6 eszkozérték (Bal skala)

Arolyam
Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatoi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Allianz Indexkdvetd Részvény Alap

Az elmdiltidGszak eseményei

Oktoberben is kitartott a kedvezd piaci hangulat. A tengerentdlon ehhez jelentésen
hozzajarultak az eddig 6sszességében kedvezden alakuld vallalati jelentések. Az S&P
500 véllalatai kozll eddig 306 ismertette szamait. Ebbdl 238 tudott pozitiv
meglepetéssel szolgélni eredmény szinten, aggregaltan az eredmények 7,88%-kal
haladjak meg tavalyi értékiket. Negativum, hogy a menedzsment-kilatasok inkabb
pesszimistak, raadasul Trump tervezett adéreformja csak fokozatosan csékkentené
a vallalati nyereségadokat. Eurépaban a Katalonia fliggetlenedésével kapcsolatos
hirekkel volt tele a sajtd. A ndvekvd politikai kockazatot ellensilyozni tudta az EKB.
Az eszkozvasarlasi program havi keretosszegét januartdl 60-r6l 30 Mrd euréra
csokkentik, lejaratat jovG szeptemberre modositjak. A kdzlemény szerint azonban
szlikség esetén a keretdsszeg novelésére és a hatéridd kitolasara is van lehetdség. A
dontést kedvezden fogadtdk a piacok, ennek készonhetSen a DAX 13.000 pont folé
tudott ersodni. A német index havi teljesitménye 3,12%, idén 15,23%-ot tudott
emelkedni. A BUX ismét felllteljesitd volt havi 6,22%-o0s teljesitményével, idén
Osszesen 23,77%-ot hozott. Csanyi Sandor nyilatkozatabdl megtudtuk, hogy a
kovetkezd 2 évben tovabbi 5 bankot akvirédlna az OTP (8,94%). Raadasul idkozben
tobb elemz6i célaremelés is érkezett, valamint a Moody's is javitotta a csoport tébb
besorolasat. Ezek hatésara a gyenge szeptember utan az arfolyam fordulni tudott és
mar a historikus cstcsot jelentd 10.970 forintos szintet is ostromolta. Ennek
lekiizdéséhez els6 korben kedvezd negyedéves szamok tudnanak tdmogatast adni.
Sorban érkeztek a hirek a MOL (6,7%) héza téjarol. Tovéabbra is kedvez a finomitdi
marzs (Q3-ban 7,3 dollar/hordd), raadasul a Brent olaj &ra is 60 dollér folé
merészkedett. Pozitivan latja a céq is a jovdt, ezt bizonyitja, hogy 120 méter magas
székhazat terveznek épiteni a Kopaszi-gaton. A jovibeli teljesitmény szempontjabdl
érdekesebb, hogy rendben haladnak az 1 Mrd dollaros poliol projekt el6késziletei és
az Eurdpai Birdsag is jovahagyta a kapcsolddd 131 millié eurds allami témogatast. A
Richter (1,53%) tovabb erGsit ndgydgyaszati fronton a vezérigazgatd valtast
kovetden. Elséként a svéd Pharmanest SHACT elnevezési fajdalomcsillapitd
készitményének eurdpai, latin-amerikai és egyéb orszagokban térténd
értékesitésérdl allapodtak meg. A forgalomba hozatal 2019-ben varhaté, a felfutést
kovetden 20 millié eurd éves bevétellel. Ezt kbvetden pedig az amerikai Prima Temp
Priya Ring elnevezésii orvostechnikai eszkdzének USA és Kanada kivételével a vilag
valamennyi piacéra torténd forgalmazasardl kotottek szerzddést. Tovabbra is
gyenge az MTEL (-3,33%). Ezen a létszamleépitésrdl szol6 bejelentés sem tudott
érdemben segiteni. A teljes &llomany 5,5%-atdl, vagyis 510 embert6l valnak meg
janudr 1-jét6l. A varakozas szerint ezzel a bérkoltség nagyjabdl szinten maradhat,
mivel jovire 5%-os bérfejlesztést terveznek. A Q4-ben kifizetésre keriils 2,8 Mrd
forintos végkielégités viszont negativan hat majd az idszaki eredményre.Tovabbra
is folytatodott a kispapirok rallyja. Az Opus 116,43, a Konzum 16,46, az Appeninn
pedig 89,02%-kal tudott emelkedni oktéberben.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 26126239 0,79%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3281697834 99,31%
Befektetett eszkozok osszesen 3307824123 100,10%
Kotelezettségek 3223519 0,10%
Netto eszkozérték 3304 600 604 100,00%
Az alapban kizardlag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 17év  Indulastol*

Alap 6,02% 10,19% 18,19% 29,50% 6,00%
Benchmark 6,22% 10,74% 20,19% 3291% 7,98%
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Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.



