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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az

Allianz  Indexkovetd Részvény Alap magas kockazatd, és

betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2017.09.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4828 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Netto Osszesitett kockazati kitettség
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egytitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
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Nett6 eszk6zérték &s az arfolyam alakulésa

Millio HUF
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arolyam
Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

igy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
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Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Béven tartogatott izgalmakat a szeptember. A tengerentilon siker(lt ideiglenesen
megallapodni a politikusoknak az adéssagplafon megemelésérsl, decemberben
kertlhet a téma Gjra teritékre. Sziikség is volt erre, hogy kifizethessék a segélyeket a
Harvey és az Irma hurrikanok okozta karokra. Mivel ezek gazdasagra gyakorolt
hatdsa vélhetSen atmeneti, a FED a vartnak megfelelden haladt tovabb a
szigoritassal. Bejelentették, hogy oktdbertdl havonta 10 milliarddal csékkentik a
4500 milliard dollaros mérlegfGosszeget és megtudtuk, hogy tovabbra is tervben
van a decemberi kamatemelés. Megismerhettik Trump addcsokkentési
programjanak részleteit is. A csomag kedvezne a részvényeknek, &m tovéabbra is
kérdéses a politikai tamogatottsaga és a koltségvetési forrds. Eurépaban kiderdilt,
hogy az EKB decemberig biztosan folytatja 60 millidrd eurds kétvényvasarlasi
programjat, tovabbi sorsarél oktoberben déntenek. A vértnak megfelelGen Merkel
nyerte a német vélasztasokat, igy mar csak a kormanykoalici6 Gsszetétele kérdéses.
Ennek a kovetkezd ciklusban kiemelt szerepe lehet, a leendd tagok fékezhetik majd
az eurdpai integraciéo mélyitésére vonatkozo francia és német torekvéseket. Itthon
(jra lazitott az MNB. Az egynapos betéti kamatot -0,15%-ra vagték, mikézben a 3
honapos betét allomanya év végére 75 milliard forintra csokken, tovabba a deviza
swap Ugyletek allomanynévelése is a likviditasbdviilés iranyaba hat. A BUX 2,1%-ot
esett szeptemberben, ezzel az idei teljesitménye 16,52%, mig a DAX 6,41%-0s havi
teljesitményével 11,74%-ot tudott emelkedni idén. A hazai indexet féként az OTP (-
527%) hlzta le. A jegybanki lazitds negativan hat a kamatmarzsra, ami 2-3 milliard
forinttal csokkentheti az éves eredményt. Kozben Oroszorszagban né a
bizonytalansag, miutan két csdd kézelben |évd bankot az &llamnak kellett kisegiteni.
Réadasul lejart a Groupama biztositd értékesitési moratériuma, igy akar
folytathatnak is OTP részvényeik értékesitését. AMOL (+0,76%) ho végére visszaadta
emelkedésének j6 részét, pedig a részvények 1:8 aranyl feldarabolasa kedvezden
hat a részvények likviditdsara. Tovabbi pozitivum, hogy a véllalat az elnyert
koncesszionak koszonhetsen még idén hat @ blokkban kezdhet kutatési
tevékenységet hazénkban. Ez hozzéjérul ahhoz, hogy tartani tudjak a stratégiaban
szerepld napi 40 ezer hordés kitermelési szintet. A Raiffeisen 7.500, az Erste 7.450
forintra emelte a Richter (-1,99%) célarat. Igaz ekkor még nem tudhattak, hogy az
FDA elutasitja a cariprazine skizofrénia negativ tinet egyUtteseinek kezelésére
vonatkozé kérelmet. Az MTEL (-1,64%) sem remekelt, pedig tovabb csokkent az
alternativa 10 éves allampapir hozama. Igy a 25 forinttal szamolt osztalékszelvény
prémiuma 2,6%-ra emelkedett, ami jéval meghaladja az atlagos szintet. Némileg
talan aggaszthatja a befektetSket, hogy az amerikai T-Mobile és a Sprint
dsszeolvadasarol sz616 térgyaldsok kiGjulasa hattérbe helyezheti a régiés stratégidt a
Deutsche  Telekomnal. A szokdsos szeptemberi BUX fellilvizsgélat
eredményeképpen a Waberer's és a Konzum beker(lt az indexbe, mikozben a
Plotinus kiker(lt a benchmarkbdl.

Az alap dsszetétele

Forint Széazalék

Foly6szamla, készpénz 37185860 1,19%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3099 642 300 99,19%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 3136828160 100,38%
Kotelezettségek 12009 333 0,38%
Nett6 eszkozérték 3124818827 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év  Indulastol

Alap -2,28% 5,40% 16,00% 31,33% 5,27%
Benchmark -2,10% 5.92% 17,88% 34,80% 7,23%
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Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kovetkezményeiért.



