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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2017.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3909 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi
Az alap indulasa 2010. februar 01.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nett6 eszk6zérték &s az arfolyam alakulésa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arolyam

Az Alap befektetéseinek megoszlasa

\‘ OTP; 33%

EGYEB; 3%

MAGYAR
TELEKOM;
8%

RICHTER;
24%

MOL; 31%

A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Mar azt hihettik megérkezik a vérva-vart korrekcié a részvénypiacokra, hogy
megerdsitést nyerjen az &si tézsdés mondas ,Sell in may and go away"”. Azonban a
piacnak ismét sikertlt megtréfalni a publikumot. A hénap kozepén Trump kéril
kibontakozd botranyok (FBI igazgaté menesztése, Trump embereinek feltételezett
orosz és torok kapcsolatai) kovetkeztében esésnek indultak az indexek és meredek
emelkedésbe kapcsolt a piaci félelmet jelz6 VIX index, ezt kévetden viszont foként a
kedvez6 hangvétell FED jegyz6konyvnek koszénhetSen (Gijra felkerilt a rdzsaszin
szemiveg. Osszességében a DAX 1,42%-kal, a BUX pedig 4,84%-kal tudott
emelkedni, idei teljesitményik rendre 9,88 és 7,96%. Jiniusban érdemes lesz
odafigyelni a brit elGrehozott vélasztasokra, valamint az EKB és FED kamatdontd
tléseire. Ujra emelkedni tudott az OTP (8,18%). A Splitska Banka akvizici6 alairasat
kovetden Csanyi Sandor elmondta, hogy véleménye szerint magasabb
részvényarfolyam indokolt. El is rugaszkodott a kereskedés a 7.800-as szintekrdl, a
kivalo gyorsjelentés hatdsara pedig tovabb er6sodott a papir. A negyedéves 53
millidrd forintos profit, 18,8%-0s ROE és 16%-0s CET1 rata mellett nagyon vérja a
piac a kovetkezd akvizicio(k) bejelentését. MOL (6,01%) is emelkedni tudott a kivald
negyedéves szamai hatésara annak ellenére, hogy az OPEC megéllapodast kdvetden
elromlott az altaldnos olajpiaci hangulat. A tisztitott EBITDA 178 Mrd lett, a vart 164
Mrd helyett. A finomitéi marzsok, a nyersanyagarak emelkedése és az erds retail
egyarant segitették a mdkodést. A menedzsment idei 2 Mrd dollaros EBITDA
célkitlizése innentdl kezdve elég konzervativnak tlinik. Vartnal erGsebb szamokat
kozolt a Richter (0,75%) is. A nettd profit 19,8 Mrd forint lett, ami 25,2%-kal
meghaladta az elemzdi varakozasokat. Ebben jocskan kozrejatszott — a foként a
rubel ergsodésének koszonhets — 4,4 Mrd forintos pénziigyi eredmény. Negativum
az 54,3%-ra visszaeso fedezeti hanyad, de bizakodésra ad okot, hogy a konzervativ
elérejelzéseirsl hires menedzsment atmenetinek Véli a hatast. Az emelkedést
tamogatja, hogy az EMA jévahagyta a Cariprazine-t, igy Gjabb akadaly harult el az
europai forgalmazés eldl. Nem remekelt az MTEL (0,09%). Ennek oka az EBITDA
sortél a varttdl elmaradé Ql-es szamok és legfSképp, hogy tovabbra sem
szamithatunk az osztalék emelésére attol fiiggetlendl, hogy a nett6 eladésodottsag
2012 utan visszatért a 30-40%-os célsavba és Ugy tlinik a kozeljovdben nem fog
valtozni a helyzet. Ujabb szerepl hagyhatja el a BET-et. A feliigyeleti jovahagyast
kovetSen megnyilik a Takarékbank nyilvanos vételi ajanlata az FHB részvényeire (-
0,94%) 533 forintos aron. Ennek lezarasat kovet6en sor keriilhet a kiszoritasra is.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 137 257 868 4,68%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2885931016 98,42%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 3023183884 103,10%
Kotelezettségek 91001872 3,10%
Netto eszkozérték 2932187012 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 17év  Indulastol

Alap 457% 714% 1391% 2757% 4,60%
Benchmark 4,84% 7,77% 15,12% 30,28% 6,45%

Allianz @)

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egytitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kovetkezményeiért.




