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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki

betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2017.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2783 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi
Az alap indulasa 2010. februar 01.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100%
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egytitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.

Nett6 eszkozérték &s az arfolyam alakulésa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arolyam
Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Megtorpant a Trump rally marciusban. Féként azért, mert nem tudtak megallapodni
az egészségligyi rendszer 4talakitdsarol az amerikai képvisel6k. Hiaba a
republikdnus tobbség a part konzervativ szarmya is elutasitotta Trump javaslatat. A
FED kdzben kedvezden értékelte a gazdasagi adatokat és a piaci varakozasoknak
megfelelen 0,75-1,0 szazalékra emelte az irdnyadd kamatsavot. Eurdpaban
kedvez6bbé vélt a hangulat, miutan a holland parlamenti valasztasokon alulmaradt
Geert Wilders populista partja. Ennek koszonhetSen a DAX 4,04%-ot tudott
emelkedni, idei teljesitményét 7,25%-ra hizlalva. Hazankban a kordbbi hosszas
felllteljesitést kovetden tovébb folytatddott a korrekcid, a BUX 1,33%-ot esett
maérciusban. Idei teljesitménye ezzel a negativ tartomanyba stllyedt, eddig 1,15%-os
a minusz. Esett az OTP (-4,22%). Bar a bevételek a vartnal jobban novekedtek a
tavalyi utolsé negyedévben (193,6 Mrd), a mukédési kéltségek (108,6 Mrd)
novekedése és a vartnal magasabb céltartalékolés (47,6 Mrd) miatt a profit
alacsonyabb lett a vartnal (26,5 Mrd). A teljes évre vonatkozd nettd eredmény
azonban még igy is 202 Mrd forint, ami a valsag eldtti idSket idézi. A CET1
tokemegfelelés 15,8%, ami joval meghaladja a menedzsment céljat és a 8,1 Mrd
euros likviditasi tartalékkal kardltve tdmogatja a cég akviziciés torekvésekeit. A cég
stratégiai partnere a Groupama Biztosit6 8,26 milli db OTP részvényt értékesitett
7.800 forintos darabaron 64,4 Mrd értékben. Ezzel részesedése 8,1%-rol 5,1%-ra
csokkent. Szerbiaban terjeszkedne a MOL (-0,75%). 2020-ra a jelenlegi 53 helyett
100-ra novelné toltGallomasainak szamat az orszagban és tovabbi 30 millié eurd
értékben tervez infrastrukturdlis beruhdzasokat. A cseh aramszolgaltatd CEZ
megvalt 7,65 millié db-os MOL részvénycsomagjatél 18.700 forintos darabaron 143
Mrd forintért, miutan visszavasarolta az ezek fedezetével kibocsatott atvaltoztathatd
kotvényeit. Az MSCI mar be is jelentette, hogy a kdzkézhanyad névekedése miatt
noveli a részvény sulyat az indexeiben. A Richter (1,83%) 106 forint osztalékot
fizetne részvényenként a tavalyi 72 forint utan, ami 1,6%-0s osztalékhozamnak felel
meg. A JP Morgan 8.230 forintra emelte a gyogyszercég papirjanak célarat, az
ajanlasuk tovabbra is vétel. Kedvezétlen hir a Magyar Telekomnak (-2,4%), hogy
majusban sor keriilhet a Digi IPO-ra Romaniaban, hiszen a befoly6 forrésbdl akar a
magyar terjeszkedést is finanszirozhatja a versenytars. Szeptemberig azonban
biztosan fellégezhetnek, mert a Digi a legijabb tervek szerint ekkorra halasztja a
mobilszolgaltatés elinditasat hazankban.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 65632870 2,47%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2597677127 97,62%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 2663309997 100,09%
Kotelezettségek 2390726 0,09%
Netto eszkozérték 2660919271 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 17év  Indulastol

Alap -1,53% -1,64% 13,21% 17,19% 3,48%
Benchmark -1,33% -1,15% 14,35% 19,60% 531%
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Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kovetkezményeiért.



