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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2017.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2982 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap indulasa

2010. februar 01.

Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nett6 eszk6zérték &s az arfolyam alakulésa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egytitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
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Nettd eszkozérték (Bal skala)

Arolyam
Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Februarban is Trump diktélta az iramot a tengerentulon, az intézkedések részleteire
azonban tovabbra is varnunk kell. Vélhet6leg az infrastrukturalis beruhazasi
program jévére, az adoreformok pedig nyérra cstisznak és az Obamacare atalakitésa
is docogdsen megy. A vallalati eredmények ergsek, az S&P 500 vallalatai koztil eddig
486 jelentett és ebbdl 343 pozitiv meglepetést tudott okozni profit soron.
Eurépaban az egyre javulé gazdasagi adatokat a vélasztasok kérili bizonytalansagok
arnyékoljak be. Hazankban a hénap végén némi esést Iathattunk a BUX-ban. A havi
1,29%-0s esést6l még azért nem érdemes megijedni féleg, hogy idén
Osszességében 0,18%-ot tudott dragulni az index. A DAX havi 2,59%-0s
emelkedésével idei teljesitményét 3,08%-ra hizlalta. A Citi eladésra rontotta az OTP
(-4,25%) részvényére vonatkozd ajanlasat 8.600 forintos céldr mellett. Indokaik
kozott szerepel a kamatmarzsok sz(kulése, a magasabb céltartalékolas és a
bérkoltségek emelkedése. A mércius 3-i jelentésben majd utanajarhatunk ezeknek.
A vartndl gyengébb szamokat kozélt a MOL (-1,48%). A csoportszint( tisztitott
EBITDA 139,6 millidrd forint lett, ami 7%-os csokkenés év/év alapon. A névekvd
olajarak és kitermelési volumenek kdvetkeztében a kutatés-termelés (izletag szépen
teljesitett, a finomitas-kereskedelem divizié viszont az izemleallasok és a gyengébb
vegyipari marzsok kovetkeztében gyengén muzsikélt. A teljes évet tekintve a 2,15
milliard dolléros tisztitott EBITDA némileg elmaradt a 2,2 milliardra emelt
menedzsment elSrejelzéstdl, az idei évre pedig 2 millidrd kordli értéket
prognosztizalnak. Bar a Magyar Telekom (-4,48%) negyedik negyedéves szamai
jobbak lettek a vartnal, a menedzsment a kockézatokra hivatkozva (Digi, prepaid
regisztracio, roaming dijak és er6sodd verseny) inkabb az eladésodottsag mértékét
csokkentené és jovare is csak az ideinek megfeleld 25 forintos osztalékot fizetne. Ez
jelentdsen elmarad a 32-35 forintos varakozésokhoz képest. Pozitivum, hogy a cég
nyerte a magyar allami intézmények és az MNB altal kiirt tendereket. Ez 527
milliard forint bevételt jelent a kovetkezd években, igaz a Vodafone birdsdgon
tamadja a dontést. Nagyot nétt a Richter (4,35%) arbevétele az utolsé negyedévben,
az lizemi eredmény viszont jelentSsen elmaradt a varttdl. Ennek okai az emelkedd
értékesitési és marketing, valamint K+F koltségek és a bazisidGszakhoz képest
visszaesd mérfoldkd kifizetések. F6ként a rubel er6sodésének koszonhetd a jelentds
fellteljesités a profit soron. A CIG (-2,38%) nyerte a bajba kertlt Dimenzi6
Kélcsonos Biztositd allomanyara kiirt tendert. Ezzel 43 milliard forintnyi &llomany
kerl 4t a cégcsoporthoz.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 61513577 2,38%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2527135090 97,90%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 2588 648 667 100,28%
Kotelezettségek 7257502 0,28%
Netto eszkozérték 2581391165 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 17év  Indulastol

Alap -1,45% 631% 13,47% 34,74% 3,75%
Benchmark -1,29% 6,82% 14,63% 37,44% 5,57%
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Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kovetkezményeiért.



