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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2017.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 13173 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap indulasa 2010. februar 01.

Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nett6 eszkozérték &s az arfolyam alakulésa
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Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Osszességében ergsodéssel zartak januarban a f6bb t6zsdeindexek. A DAX 0,47%, a
BUX index pedig 1,49%-ot emelkedett. A hdnap utolsé napjaiban nétt az eladdi
nyomas, miutan Trump beiktatasat kévetden a pozitivumok helyett (adécsokkentés,
infrastrukturalis beruhazésok) inkabb a negativumokra (kereskedelmi és migracios
korlatozasok) kezdtek fokuszalni a befektet6k. Az Obamacare visszavonasa és a
bevandorlasrél szdl6 rendelet kordli kavarodas pedig jelentésen megosztotta az
amerikai politikusokat, ami felveti a kérdést, hogyan fogadjak majd az ennél sokkal
nagyobb kaliber(i véltozasokat jelentd tovabbi intézkedéseket. Szépen erésodott az
OTP (5,06%), teljesitményét elemzdi célaremelések is segitették. A tovabbi
vételekkel azonban itt mar érdemes lehet Gvatosnak lenni, miutén P/E alapon sem
mondhaté olcsénak a véllalat és a tavalyi ROE sem valdészinG, hogy fenntarthatd
hossz( tavon. Esett a MOL (-1,87%). Bar a finomitdi marzsok javultak januérban,
nyomés alatt tartja az arfolyamot, hogy a januar 25-t6l MOL részvényekre
cserélhetdek a CEZ 2014-ben kibocsatott atvalthatd kotvényei. Mivel az atvaltasi
arfolyam 61,25 eur6 (kevesebb, mint 19.000 forint), ezért a befektetdk nagy eséllyel
fogjak ezt az opciét vélasztani a jelenlegi arszintek mellett. A kdtvények mogott
6sszesen 7 millié darab részvény van, igy jelentds elad6i nyomas nehezilhet az
olajpapirra. Pozitivumként emlitendd, hogy az atvaltasok kovetkeztében emelkedd
kozkézhanyaddal novekedhet a papir sdlya az MSCI Emeging Market Index-ben. A
Richter (-0,43%) idén benydijthatja az Esmya térzskonyvezéséi kérelmét az FDA-hez,
miutan sikeresen zarultak a fazis Ill klinikai vizsgalatok. Remélhetéleg 2018 masodik
felében mar piacra is keriilhet a termék, névelve az bevételt. Tovabbé forgalmazasi
szerz6dést kotott a cég az Allergan-nal a Levosert elnevezésli fogamzasgétld
készitmény Nyugat-Eurépdban és tovabbi eurdpai orszagokban torténd
forgalmazésara. A Kozép- és kelet eurdpai régié legtobb piacdn mér jelenleg is folyik
a termék értékesitése. Eladta a montenegréi leanyvéllalat  tobbségi
részvénycsomagjat a Magyar Telekom (3,01%) a Hrvatski Telekomnak 123,5 milli6
eur6ért. A hir kedvezd, hiszen ezzel a cég nettd eladdsodottsagi ratdja a
menedzsment éltal kijelolt célsavba keriilhet. A menedzsment elGrejelzése szerint
pedig annak ellenére, hogy a tranzakcio kovetkeztében csokken a bevétel, a szabad
cash flow nem csékken, mivel a beruhézési igény is mérsékigdik. Mindez kedvezden
hat a jovobeni osztalékfizetésekre. Kézben 600 millié forintos birségot szabott ki a
GVH a cégre, azonban ennek részvényenkénti hatasa marginalis.

Az alap Gsszetétele
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arolyam Allamkotvények 0 0,00%
Az Alap befektetéseinek megoszlasa Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 2363430777 97,18%
EGYEB; 3% Befektetett eszkdzok Gsszesen 2436 145 356 100,17%
Kotelezettségek 4179363 0,17%
MAGYAR A P
TELEKOM: ‘ OTP: 37% Nettd eszkdzérték 2431965993 100,00%
10% Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.
RICHTER; ) o
23% Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 honap 17év  Indulastol
MOL; 26% Alap 1,36% 851% 16,22% 32,63% 4,01%
Benchmark 1,49% 8,99% 17,57% 35,35% 5,83%

A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egytitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kovetkezményeiért.
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