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Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2016.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,0903 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap indulasa 2010. februar 01.

Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nett6 eszk6zérték &s az arfolyam alakulésa

Millio HUF
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arolyam

Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Az elmiiltidGszak eseményei

Majusban hosszU idg utan el6szér a DAX havi teljesitménye feliil tudta malni a hazai
indexét. EI&bbi 2,23%-ot emelkedett, ezzel éves teljesitménye -4,47%. A BUX ezzel
szemben 1,30%-ot gyengllt, &m idén még igy is 10,87%-ot erGsodott. Az
alulteljesités oka nagyrészt a kiabrandito elsé negyedéves GDP adatban keresendg.
Eszerint negyedéves alapon 0,8%-kal zsugorodott, éves alapon pedig minddssze
0,9%-kal ndtt a hazai gazdasag. Ezt némileg ellensilyozta, hogy a Fitch jra
befektetésre ajanlja a magyar eszkézoket. Amennyiben még egy nagy hitelmingsits
igy tesz, az komoly kulféldi intézményi keresletet generalhat a magyar eszkdzokre.
ARichter volt a hdnap sztarja (4,36%). A cég arbevétele a menedzsment egész évre
vonatkozd pesszimista prognozisa ellenére 1,9%-kal tudott emelkedni Q1-ben.
Kilén 6rvendetes, hogy nétt az Oroszorszdg és a FAK orszagok felé torténd
értékesités foként az orosz aremeléseknek készonhetden. Az adézott eredmény
19%-kal esett vissza év/év alapon azonban ez az egyszeri tételek miatti magas
bézisnak tudhat6 be. Az Esmya-ra és a Cariprazine-ra vonatkoz6 értékesitési adatok
is kedvezdbben alakultak a vartnal, igaz utobbira még csak az Allergan jelentésébdl
kaphattunk indikaciét. Az OTP (-3,31%) szamaibdl kidertlt, hogy az iparagi
trendeknek megfelelden csokkentek a kamatbevételek és a miikodési kéltségek,
elébbit némileg ellenstlyozza a dij és jutalékbevételek emelkedése. Meglepetés a
kockazati kéltségek 67,7%-0s csokkenése. Amennyiben ez tendenciava vélna az
jelentdsen javitana a bank megitélését. A konszolidalt eredmény egy év alatt 1,9
Mrd-rél 34,3 Mrd forintra emelkedett. A MOL (-3,50%) kiemelten figyelt tisztitott
EBITDA-ja meg tudta verni az elemz6i varakozésokat, 144,4 Mrd forint lett a vart
1379 helyett. A downstream tovabbra is jol teljesitett a kedvezd kornyezetben,
viszont az upstream meg tudta lepni az elemzGket a vartnal magasabb, 112 ezer
hordés napi kitermelésnek készénhet6en. Az adézott eredmény 77 Mrd Ft lett, az
idei évre kit(izott 2 Mrd dolléros EBITDA varakozas tovabbra is tarthato. Az MTEL (-
1,29%) bér csokkend arbevételrl adott szamot, ezt kizarélag az energiaipari
bevételek visszaesése okozta. Részben az ennek koszonhetd hatékonysagjavulas
kovetkeztében viszont az EBITDA 13,6%-kal tudott javulni, az adézott eredmény
pedig 10,7 Mrd forint lett a tavalyi 2,5 Mrd utan. Az eladésodottsag 41,8%-ra
csokkent kozelebb kerllve a 30-40%-os célsavhoz, ennek koszénhetSen a 25
forintos osztalékjavaslat tarthatonak tdinik. A tarsasag dolgozéi részvényprogramot
indit, de ennek nem lesz jelentds hatasa az arfolyamra nézve.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék

Foly6szamla, készpénz 35722186 2,49%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 1410926675 98,22%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 1446648 861 100,70%
Kotelezettségek 10123550 0,70%
Netto eszkozérték 1436525311 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 17év  Indulastol

Alap -1,45% 13,16% 10,34% 16,24% 137%
Benchmark -1,30% 13,69% 11,58% 1851% 3,12%

Allianz @)

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és téajékoztat6ja —a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egytitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informéci6 kizarolag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezelé nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kovetkezményeiért.




