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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt, mint az Allianz Rovid Kotvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeldje a kollektiv befektetési formdakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi tadrgyu torvények modositdsdarol szold 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2021. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2022. marcius 28.

Allianz Alapkezelé Zrt.

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap 2

2021



Trusted Adviser Konywizegdlé és Tandcsad6 KIt. T +36 20 966 56 52 TR I ‘D
1082 Budapest, Baross utca 66-68 3. emelet 11, E trustedadviser@®trustedadviser.bu

FUGGETLEN KONYWVIZSGALO! JELENTES AZ ALLIANZ ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az Allisnz Rowid Katvény Befektetési Alap befektetSinak
Vélemény

Elvégeztilk 2 Allianz Rovid Kitvény Befektetési Alap (tovdbbiskban: az _Alap®) 2021, évi éves jelentésének VNI,
pontjaiban taldthatd szamwiteli informéaciok kénywvizsgdlatét.

Véleménylnk szerint az Allianz Révid Kotvény Befektetési Alap 2021, december 31-ével végz6dé izleti évre vonatkozsd
éves jelentdsében kozdlt szamwiteli informaciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon hatdiyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban; ,szamvitsli torvény”) oaszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formdkrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyl tarvények médositdsardl szolé 2014, évi XV,
torvénnyel osszhangban kerllitek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informacidkban szerepls
eszkdzok bs kotelezettségek leltdrral aldtdmasziottak. Az éves jelentdsben kézdlt szamviteli informécidkban
bemnutatott kezelési koitségek az Alap letétkezeidie altal adott drtékelés alapjdn keriiltek elszémoldsra.

Vélemény alapja

Konywizsgdlatunkat @ Magyar Nemzeti Konywizsgélati Standardokkal Geszhangban és a kisnywvizsgdlatra vonatkozd
-~ Magyarorszdgon hatalyos - torvények és egyéb jogszabétyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennéllé feleldsségiink bivebb leirdsst jelentésink LA konywizsgsls éves jelentésben kazolt szamviteli informéciok
konywizsgélatdért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetienek vagyunk ez Alaptdl és annak kezelSjstd), a Allianz Alapkezeld Zrt-t8l a vonstkozd, Magyarorszdgon
hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konywwizsgdldi Kamara , A kénywvizsgdldi hivatés magatartsi {etikai)
szabélyairdl és a fegyelmi eljdrdsrol 52616 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetéban
a Konywvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok TestUlete ahtal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag
kényvvizsgdldknak {a nemzetkoz fiiggetienségi standardokkal egybefoalatva)" cimd kézkdnyweben {az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink &z ugyanezen normaékban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggydzodésunk, hogy az dltalunk megszarzett konywizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleménytinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentessel kapcsolatban elvégzett kénywizsgalstunk kizdrélag az éves jelentésben szereplé, sz Alap szémuiteli
nyilvintartdsaibd! levezethets szémviteli informacickra terjedt ki,

Az Mlap a szémviteleSt 52646 2000. évi C. torvény (a tovébbiakban: szamviteli torvény”) és a befektetés: alapok éves
beszadmold készitési és kinyvvezetési katelezettségének sajétossagaird| s2616 215/2000, (XII. 11.) kormanyrandelet (a
tovabbiakban: ,kermanyrendelet”) eldirdsainak megfeleld éves beszdmol 6t készitett 2021. dacamber 21-ével végzidd
éure vonatkozoan. A 2021. december 31-i éves beszdmoldra kilan konywizsgdldi jelentést nem bocsatottunk ki,

Egyéb informéaciék

Az egyéb informicidk az éves jelentdsben foglalt nem szdmviteli informécidkbdl dlinak. A Alkanz Alapkezeld Zrt
Vezetdsége (2 tovdbbiakban: vezetés") felelds sz egyéb informécick elkészitéséért, Az éves jelentésben kozolt
szémviteli informéciékra a fliggetlen konywizegdléi jelentésiink ,Vélemdny" szakaszéban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozdan nem bocsdtunk ki semmilyen formaji
bizonyossagot nyljté kovetkeztetdst.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick dltalunk végzott konywvizsgélataval kapcaolatban a mi feleldsségiink
az egyéb informdcick dtolvasdss és ennek sorén annak mérlegelése, hogy sz dves jelentésben foglalt egyéb
informécick lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szémviteli informacicknak vagy a kénywvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az
elvégzett munkdnk alapjdn arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécitk lényeges hibds éllitdst
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds dllités jellegéedl jelentést tenni,

www trustedadviser.hu
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Az egyéb informécickban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomésunkra, igy &
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyltdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben k8zolt szémviteli informacidkért

A vezetés felelis a2 éves jelentésben kozolt szémviteli informdcidknak a kollektiv befektetési formakrol 65 kezeldikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyl tirvények mddositisarol sz616 2014, évi XVI. torvénnyel és a szémviteli torvénnyel
dsszhangban torténd elkészitéséért, kukinds tekintettel az eszkozok 65 kitelezettségek loltarral vald aldtamasztassérn,
a kezeldsi kihséoeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjdn tarténc elszamoldséért, valamint az
olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetds sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetove véljon az akér csaldsbol, akdr hibbol
ereds [ényeges hibas dllitésto| mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az dves jelentésben kozoit szémviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a villalkozds folytatdsdval
kapesolatas informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasénak elvan alapuld, éves jelentésben kozolt
szamvitali informéciok dsszedllitisadrt, A vezetdsnek a véllalkozas folytatdsénak elvébdl kell kindulnia, ha ennek az
elvnek 8z érvényesiilését eftérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatisénak
ellentmonds tényezs, kérliimény nem all fenn,

Az irdnyitéssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémolési folyamatanak feligyeletéért.
A kdnywizsgéldnak az éves jelentésben kizolt szdmviteli informécick kénywizsgélatdért valé feleldssége

A konywvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrdl, hogy &z éves jelentésben kozolt szémviteli
informéciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbal, skar hibabdl eredd lényeges hibés éliitést, valamint az, hogy ennek
alapjdn a véleménylinket tartalmazd fuggetien kbnywvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyossag magas fokd
hizonyossdg, de nem garancia arra, hogy 8 Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konywvizsgdlat mindig feftéria az egyébként Iétezd lényeges hibs 4llitast. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibébol, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen
befolydsclhatjdk 8 felhesznalok adott éves jelentéshen kozslt szamuiteli informacidk alapjdn meghozott gazdasagi
déntéseit

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti knyvwizsgélat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk,
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébbé:

e Azonositjuk éa felmérjiik oz éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidk akér csalésbaél, akar hibdbdl eredd
lényeges hibds dllitésainak kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
kénywizsgdlati eljdrasoket, valamint elegendd és megfeleld kdnywvizsgdlati bizonyitékot szerziink
véeményiink megalapozésdhoz. A csaldsbdl ereds lényeges hibds dllitds fel nem tardsdnak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat ossrejatszast, hamisitast, széndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

o Megismerjilk 3 konywizsgalat szempontjdbdl relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek &z adott karillmények kozitt megfeleldek, de nem azért,
hogy & betsd kontroll hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyitvanitsunk.

«  Ertékelfik a vezetés dltal alkalmazott szémviteli politike megfeleldségét és a vezetés dltal készitett szamvitek
becslések g5 kapcsolods kozzétételek ésszerliségét.

»  Kévetkeztetéstvonunk le arrdl, hegy helyénvalo-e & 1és részérd| o villalkozds folytatasanak elvén alapuld,
éves jelentdsben kozelt szémviteli informdcick Osszedliitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feitételekkel
kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatésdra vald képességét
iletden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényages bizonytalanség all fenn, fuggetlen
kbnywizsgéloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentdsben koézolt szémviteli
informéciokban lévs kapesolddd kozzétételekra, vagy ha 8 kizzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetésaink a fuggetlen konywizsgaléi jelentéstink dituméig
megszerzett kinywizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk
azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozést folytatni.
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*  Megvizsgéliuk az éves jelentésben kozdlt szamvitel informécickat, kilangs tekintettel az éves jetentésben
bemutatatt eszkiizok és kotelezattségek idSszak véQi leftarara, valamint 8z adott iddszakban alszémolt
kezelési kbltségekre, Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kbzok szdmviteli informaciok minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetdsi formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigy térgyi torvények
médositdssrdl 52616 2014. évi XV. torvénnyel osszhangban keriiltek-e Gsszedlitisra,

*  Azirnyitéssal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kanywizsgélat tervezett
hatdkorét s Gtemezését, a kBnywizsgalat jelentds megdliapitisait, beleértve a Térsasag altal alkalmazott
belsd kontrolinak a kénywizsgdlatunk sorén dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak ilyensk.

Budapest, 2022, mércius 28.

Szovics Zsolt Forgdes Gabriella
Trusted Adviser Kénywizsgald és Tandcsadd Kit. kamarai tag konywwizsgdld
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emalet 11, nyilviintartdsi szém: 003228

nyitlvdrtartasi szdm; 002538
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kodjar:

FelUgyeleti lajtsrom szdma:

FelUgyleti lajstromba vételi hatdrozat szadma:

tipusa:
fajtdjar:

futamideje:

befektetdinek kore:

célja:
jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
HU0000707146

1111-296

E-111/110.689-1/2008

nyilvénos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvéntartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddalkodo szervezetek, és
egyéb szervezetek vasarolhatjak

Az Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen e,
mérsékelt kockdzati szint mellett.

dematerializalt, névre szold
1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezelo adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontjar:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szdma:

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. mdrcius 11.

a Févdarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest
2008. aprilis 23.

Cg.01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. aprilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. jdlius 3.

Cégbejegyzés széma

01-10-041206

Vezetd forgalmazé adatai

Atdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. dprilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févarosi Birésdg, mint Cégbirdésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. julius 3.

Cégbejegyzés széma

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdloja

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és Tandcsadd Kft.

Székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.

Kamarai széma

002588

A konywvizsgalatért felelés személy

Forgdcs Gabriella

MKVK tagsdgi nyilvéntartési szdma

003228

Pénzugyi mindsités szdma

E-003228/02
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I. Vagyonkimutatas

2020.12.31
Banki egyenlegek 33621047 1838% 29202892 1884%
Folyoszamla, készpénz HUF 33 621047 18,38%_
Atruhézhaté értékpapirok HUF 153600566 8398  HUF 127048772 8199%
D210203 300 3000000  HUF 2999301 1,64%_
D210210 200 2000000  HUF 1999 424 1,09%_
D210224 600 6 000 000 HUF 5997 618 3,28% _
D210303 200 2 000 000 HUF 1999 098 1,09%_
D210310 200 2 000 000 HUF 1998 990 1,09%_
D210317 200 2000000  HUF 1998 880 1,09%_
D210331 200 2000000  HUF 1998 664 1,09% _
D210407 400 4000000  HUF 3997136 2,19%_
D210421 700 7000000  HUF 6994337 3,32%_
D210630 200 2000000  HUF 1996 828 1,09%_
D210825 350 3500000  HUF 3492 685 1,91%_
D211020 200 2 000 000 HUF 1994974 1,09% _
2021/C 500 5000000  HUF 5020360 2,74%_
2023/A 100 1000000  HUF 1157222 o,ss%_
2024/8 300 3000000  HUF 3250 548 1,78%_
2025/8 220 2200000  HUF 2 685096 1,47%_
2026/D 380 3800000  HUF 4098 547 2,24%_
2027/A 670 6700000  HUF 7395118 4,04%_
2028/A 200 2000000  HUF 2766940 1,51%_
2031/A 400 4000000  HUF 4475 144 2,45% _
2024/C 350 3500000  HUF 3722 498 2,04%_
2030/A 150 1500000  HUF 1646352 o,oo%_
2025/C 670 6700000  HUF 6690 466 3,66%_
2038/A 50 500000  HUF 557 183 0,30%_
2021/A 1230 12300000  HUF 12322964 .5,74%_
2023/B 2405 24050000  HUF 24053 896 13,15%_
2027/8 1550 15500000  HUF 15124079 5,27%_
2023/C 350 3500000  HUF 3592372 1,%%_
2029/A 200 2000000  HUF 2040 664 1,12%_
2026/E 500 5000000  HUF 5062 655 2,77%_
2033/A 150 1500000  HUF 1524 427 o,ss%_
Allam altal garantalt pénzintézeti kdtvények _
EXIM2021/1 200 2000000  HUF 2006028 _
EXIM 2022/1 19 190000  HUF 193 404 _
EXIM2025/1 200 2000000  HUF 2061 552 _
MFB202406/1 56 560000  HUF 594 461 _
TI24NFO2 2 20000  HUF 21946 0,01%_
UCJBF 2021/A 200 2000000  HUF 2038714 1,11%_
TI25NFO1 100 1000000  HUF 1036495 0,57%_
TI24NVO1 86 860000  HUF 871106 0,45%_
Kételezettségek HUF 4324038 2,36%_
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 182897575  100,00% 154 965 175 100,00%
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2021 Nyito Allomény  Forgalomba hozatal Visszavdltds Zaro dllomany
Januar 126 755768 222 700 834 957 126 143 511
Februdr 126 143 511 34739 693 043 125 485 207
Marcius 125485 207 0 1610677 123 874 530
Aprilis 123 874 530 208 879 750 052 123333 357
Mdjus 123333357 1209828 813 165 123 730 020
Janius 123730 020 17430 4874212 118 873 238
Jalius 118 873 238 0 2126136 116 747 102
Augusztus 116 747 102 0 2 969 880 113777 222
Szeptember 113777 222 17510 722 113794 010
Oktober 113794 010 0 307397 113 486 613
November 113 486 613 31890 1733470 111785033
December 111785033 0 741000 111 044 033

lIl. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

2001 Az Alap 'sajét tokéje Egy’ jegyrf jtlt(’)’ sajat Fﬁke

forintban (netto eszkozérték) forintban
2020.12.31 182 897 574 1,4429
2021.01.31 181901 240 1,4420
2021.02.28 179919 459 1,4338
2021.03.31 177 684 282 1,4344
2021.04.30 177 476 914 1,4390
2021.05.31 177 194 306 14321
2021.06.30 170477 513 14341
2021.07.31 167 692 340 14364
2021.08.31 162 912 393 1,4319
2021.09.30 162 122 285 1,4247
2021.10.31 160480 543 14141
2021.11.30 156277 142 1,3980
2021.12.31 154 965 175 13955
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IV. Az Alap dsszetétele

2020.12.31 2020.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31 2021.12.31 egyes eszkozoknek az
egyes eszkozok a  egyes eszkozok az egyes eszkozok a  egyes eszkozok az osszes eszkozhoz

n . . . egyes eszkozok A e s " . . i .,
netto eszkozérték dOsszes eszkoz e netto eszkozérték (YY1 viszonyitott aranydnak

értéke forintban

egyes eszkozok
értéke forintban

yab anyab: yab anyab: valtozasa a
a tézsdén hivatalosan jegyzett
. ., L . 0 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhaté értékpapirok
o b6 t pi f l tt

f/TWOS S%O OWO/ZOF p\QC/Oﬂ orgatmazo 0 0/00% 0,00% 0’00%
dtruhdzhato értékpapirok
a kdzelmultban forgalmoba hozott
. . R . 0 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
egyéb atruhdzhaté értékpapirok

. L 0 0,00% 0,00% 0,00%
(kollektiv befektetési ép)
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 153 600 566 83,98% 82,04% 127 048772 81,99% 81,31%
betétek és folydszamla 33621047 18,38% 17,96% 29202 892 18,84% 18,69%
befektetett eszkdzok dsszesen 187221613 102,36% 100,00% 156 251 664 100,83% 100,00%

0,00%
kotelezettségek 4324038 2,36% 1286489 0,83% -
Sajdt toke (nettd eszkozérték) 182 897 575 100,00% 154 965 175 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2021.12.31 adatok (eFt-ban)
folyoszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 360
vasarolt ertékpapirok utan kapott osztalék/kamat 1816
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 343

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége 21025
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 1494
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij

felUgyeleti dij -59
konywvizsgdlati dij -470
bankkoltseg -1
kezelési koltségek -530
letétkezelési dij -171
KELER dij -95
letétkezeld dijai -266
egyéb dijak és adok -136
nettd jovedelem 562

felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyitd darabszam 126 756
novekedeés 1743
csokkenés -17 455
zaro darabszam 111 044

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 1701
novekedeés 37458
csokkenés 43507
zaro értékelési kiilonbozet -4348
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VI. Az elmalt harom iizleti év adatai

2019.12.31 2020.12.31 2021.12.31
nettd eszkozérték forintban 129567 247 182897 575 154 965 175
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 14387 14429 13955

forintban

VII. Szarmaztatott ligyletek leirasa

Az Alap 2021. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mUkodésében 2021. évben [ényeges valtozds:

A kollektiv befektetési formdakroél és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyl torvények
modositdsardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja
alapjagn az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mikodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezelé  Zrt.  részvényese 1/2021.05.17. szédmuU hatdrozatdval a  Tdarsasdg
konywvizsgdldjdnak a  PricewaterhouseCoopers  Konywvizsgdld  Korldtolt  Feleldsségl
Tarsasdagot ( székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszadma: 01-09-
063022) a 2022. december 31-én zdruld Uzleti évre vonatkozd konywvizsgdldi jelentés
kiaddsdnak napjdig, de legkésdbb 2023. mdjus 31-ig megvdlasztotta és jovahagyta Bdardy
Zoltan konyvvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijelolését.

A Részvényes a fenti valtozdsokkal 6sszhangban mddositotta a Tdrsasdg Alapszabdlydnak
32. pontjat.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Konyves Kdalmdan krt. 48-52.
cégjegyzékszdm: 01-10-045969, a tovdbbiakban: Tdarsasdg) — a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositdsardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 180. § (2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettségének
eleget téve tdjékoztatdsul kozzétette a Magyar Nemzeti Banknak a Tarsasdgndl lefolytatott
atfogd vizsgalatanak lezdrdsa targydban hozott H-JE-111-B-29/2021. szadmU hatdrozatdnak
rendelkez& részét.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezék:
Az Allianz Rovid Kotvény Alap befektetési politikdja a tavalyi évben nem vdltozott, igy
benchmarkja végig 30% MAX és 70% ZMAX volt. Az alapra tehdt nemcsak a pénzpiaci

események, hanem a hosszabb kotvények piaci torténései is hatdssal voltak. Természetesen
a legnagyobb hatdst — Ugy, mint minden piacra — a pandémidbdl vald kildbalds, a
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gazdasdg Ujrainditdsa, a megugrd inflacid és a kormdnyzatok, jegybankok erre adott
valaszai gyakoroltdak.

Aprilis-mdjus hénapban indult be igazdn az oltdsi program, mellyel pdrhuzamosan
megkezd6dott a nyitds, a gazdasdg Ujrainditdsa. A lakossdg dtoltottsdgi szintjének
emelkedése és a lazitdsok javitottdk a piaci hangulatot és kezdtek javulni makroadataink is.
Az elsé negyedévben 2%-kal boévult példaul a hazai gazdasdg az elé6zd év utolsd
negyedévéhez képest. Az MNB ekkor még haszndlta az dsszes elézd évben bevezetett
tdmogatd eszkozét, melyet a valsdg hatdsainak enyhitésére hozott: FX-swap tender,
allampapir-vasarlds (QE), melyet késébb kibdvitett dallam dltal garantdl kotvények
vasdarlasaval is, jelzdloglevél-vasdarldsok, fedezett hiteltender, hitelmoratérium, NHP hajrd,
NKP, 1 hetes jegybanki betét. Megjelentek viszont az infldciés félelmek. Aprilisban mar 5,1%
volt a hazai fogyasztoi drindex (novemberre és decemberre 7,4%-ig emelkedett). Bar a nagy
jegybankok (FED, ECB) d&tmenetinek tekintették az emelkedést, nem vdltoztattak a
kamatokon, és fenntartottdk a laza monetdris politikdt; viszont az MNB aggasztébbnak
l&dtta a helyzetet, ezért a junius havi Monetdris Tandcsi Ulésen dontott egy 0,30%-o0s
alapkamat emelésrél. Tovabbd az egyhetes betét szintjét is megemelték 15 bdzisponttal,
ami ekkor egyenlé lett az alapkamattal. Ekkor azt is bejelentették, hogy megtartjdk az
allampapir-vasarldsi programot, de kivezetik az NHP-t. Ekkortol elkezdett laposodni a
hozamgorbe. A rovid oldalon hozamemelkedést ldthattunk a jegybanki emelések hatdsara,
a hosszu oldali hozamokat azonban még tdmogattdk a jegybank vasdarldsai. Juliusban 30
bdzisponttal 1,2%-ra (0,90-r6l) emelte az MNB az alapkamatot. Az irdnyadd kamat
emelésével pdrhuzamosan az egynapos betéti és hitel kamatldbakon is 0,3 szdzalékpontot
emelt: O/N jegybanki betéti kamat: 0,25% (-0,05-r6l), O/N és 1 hetes fedezett hitel: 2,15%
(1,85-rél) lett. Ekkor ért véget a negativ kamatok korszaka Magyarorszdgon, minden fontos
kamatkondicid a pozitiv tartomdnyba kerult. Ebben a hdnapban megszintették tovdabbd a
hosszU lejaratl fedezett hiteleszkozt, azonban megmaradt az dllampapir-vasarldsi
program.

A nydr folyamdn erételjesen megindult a magyar gazdasdg. A mdsodik félévi GDP
novekedés pl. 17,9%-os volt, az ipari termelés pedig kozel 40%-os. Ezzel egyUtt azonban
tovabb noéttek az inflacidés aggodalmak. Felfelé mutatd kockdzatot jelentettek ugyanis a
nyersanyagdrak masodkords hatdsai, az Ujranyitds miatt megugrd kereslet (amit a kindlat
lassabban tudott kovetni) és az emelkedd bérek. A nydr végén az MNB megkezdte az
allampapir-vasarldsi program oévatos és fokozatos kivezetését. Ennek elsd |épéseként
augusztusban a heti 60 milliadrdnyi vasdarldsokat 50 millidrdra csdkkentette. Innentél
folyamatos kamatemeléseket és a jegybanki eszkdzok fokozatos kivezetését lathattuk az
MNB-t6l. Decemberre teljesen kivezette az dllampapir vasdrldsokat, és az FX-swap
tendereket. Az egyre novekvd inflacid és gyenguld forint mellett az MNB alapkamat
emelései a piaci szerepldk varakozdsaitdl elmaraddak voltak (decemberre csupdn 2,4%-ig
emelkedett az alapkamat). Viszont novemberben Ujra elvdlasztotta az 1 hetes betéti
kamatot az alapkamattdl a jegybank, igy Ujra az egyhetes betéti kamat szdmitott
irdnyadénak a pénzpiaci kamatok szempontjdbdl. Azt hangsulyoztdk a jegybanki
dontéshozdk, hogy az alapkamat alakitdsdval a hosszabb tava infldcids kockdzatokra
kivinnak reagdlni, mig az egyhetes betéti kamattal gyorsabban és rugalmasabban
valaszolhatnak a révid tavd pénzpiaci feszUltségekre. Az év vége felé haladva egyre tobb
problémadval kellett szembenéznie a gazdasdgnak: megjelentek a globdlis beszdllitoi
ldncok akadozdsai és az aruhidny okozta problémdk. Az ipari termelés lassult (ledlldsok
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alapanyaghidny, egymiszakos munkarend miatt), és a gyengébb ipari dinamika az export
teljesitménylnkon is nyomot hagyott.

Az inflacids kockdzatok és kamatemelési varakozdsok miatt jelentdsen emelkedtek az
amerikai, a régios és ezzel egyUtt a magyar kotvényhozamok is. Szeptember elején még 3%
koral jart a 10 éves referenciahozam, ami december végére 4,51%-ra emelkedett. A tizéves
futamid® mellett hasonld emelkedés latszott a hdrom- és otéves papirokndl is. A rovid
hozamok emelkedése azonban lassabb volt, lassan kovette csak az MNB kamatemeléseit.
Az év egészében a 3 hénapos benchmark hozam 188 pontos novekedés utdn 2,16%-on, a
10 éves pedig 251 bdzispont novekedéssel 4,51%-on zdrta az évet.

Az utolsé negyedévben az AKK-ra is nagyobb figyelem harult. Médositotta ugyanis 2021. évi
finanszirozdsi tervét, amelynek keretében legfeliebb 45 milliard eurd Osszegben
devizakotvény kibocsdtdsnak teremtette meg a lehetdségét az EU-s forrdsok késedelme
miatt. Ennek keretében végre is hajtotta a devizakdtvény kibocsdtdsokat, jelentds
érdeklédés mellett és igen kedvezd hozamszinten (10 éves dollarkotvénybdl 2,25 milliard
dollarnyit, 30 évesbdl pedig 2 milligrd dolldrnyit, valamint 1 milliard eurdnyi, 7 éves
futamidejl eurdokotvényt).

Szintén az utolsd negyedévben a swappiaci fesziltségek (a bankkozi piac tulzott
forintlikviditdsdra visszavezethetd piaci zavarok) is kialakultak, melyet a jegybank korldtlan
mennyiségl devizaswap-tender meghirdetésével (ezdltal jelentds mennyiségl eurd
biztositdsaval), valamint a szokdsos forint likviditdst nyUjtd FX-swap tender eltorlésével
(vagyis a hazai fizetbeszkoz kindlati oldaldnak korldtozdsdval) segitett.

A hazai fizetéeszkoz gyengult az év sordn. Az év eleji 360 EUR/HUF koruli szintrél — egy kis
nydri erésodés utdn (ekkor 345-ig javult) — év végére 369-ig gyengult, de a mdsodik félévben
volt, hogy a 372-6t is elérte. A forint gyengulésében és a hozamok emelkedésében szerepet
jatszott az eurdpai energia valsdg miatt is magasabb inflacid, a tovdbbi inflacids félelmek,
az MNB vartndl lassabb kamatemelési palydjg, illetve a koltségvetési hidny tarthatdsdgdval
kapcsolatos befektetd aggodalmak, tovdbbd a dolldr dltaldnos erésodése és az emelkedd,
igy vonzébbd vald fejlett piaci hozamok is. Az év egészében véqgul a forint kdzel 4 forintos
gyengulés utdn 369 EUR/HUF-on zdrta az évet.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2021. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettdé kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozeérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi ligyletek leirdsa

Az Alap 2021. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.
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Egyéb informaciok

Az Alap 2021. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzugyi terméknek.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjdn
az Alap alapjdaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevekenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kerulnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt-re vonatkozéd dtlagos foglalkoztatotti
[étszadm kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dallnak teljeskorlen rendelkezésre a
kornyezeti és tarsadalmi tényezdket érd kdros hatdsokra vonatkozéan szédmszerUsitd, az
Alapkezeld dltal figyelembe vehetd adatok, informdaciok.

Az Alap 2021. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

S A tétel megnevezése El6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 3947 2519
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 724 1025
11 Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 924 846
\Y% Egyéb raforditasok 89 86
Vi Fizetendd, fizetendé hozamok
[vin] TARGYEVI EREDMENY 2210 562
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