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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt, mint az Allianz Rovid Kotvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeldje a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsarol szold 2014, évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2020. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2021. marcius 16.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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FUGBGETLEN KONYWIZERALD JF LENTES A7 ALLWANZ ROVID KOTVENY BEFEKTETES!
ALAP EVES JELENTESEREN SZERERLC STAMVITEL INFORMACICHK
FELULVIZSGALATAR

Ag Allinng B Wtwdny Befeltetda Al p befektettinek
Wilamdiy

Ehvitgertub az Allare Rivid Kotvany Bafaktetdal Alap (tovabbiakban: s Alap®) 20240, &4 éven
jelermdsinak (1), pontadann teldibtd sedovitel informobs kbnyyizegalatit

vdlemdmylink szarint oz Allang Bt Katwéng Befelcatdsl Alap 2020, decembes 31-dval
wihaSd (let) dyre vonathond eves (elentdadben kizol sxdmvitell informieldd minden ldnyenes
sremponthél @ Magyarorszagon hatalyos, @ szamwitelrd] szdékd 2000, & C. torvénnyel (a2
towsbbiskban: szamwitell torvény') Esazhangban, valamint a kollektly befektetas formakrdl és
kezeldikedl, valamint egyes pénzugy: térgyve wneenyek modositdsdrdl sadld 2014, e XV
tarvennyel  Gsszhanghan keriltek Gsszedilitdsra. Az dwes |elentéshen Rizolt sidmyitel
informaciokban szerepld eszkizck @3 kitelezeitadgek lelidrmal aldtamasziottak. Az éves
jalentaaban kizolt szamyvitel informacickban Eamatatort kazaldai koltasgak oz Alapketethereldis
&t adott énékelds alapjén kerllek elsramoldsra,

Véleminy alapja

Konywizsgalatunkat @ Magysr Memzeti Konywizagalati Standarcokial osszhangban és a
kdnyvvizagalatra vonatkond - Magyaroraziagon hatilyos — trvények @s egyéb jogamabilyok
slapjan hagtotiuk wigre, Szen standsrdok érielmében fennalld fedalfasdéglink bdvebb ledrdnat
jalertdndink A koryyvizaglc dves @lontéaton kiztit szamvitel infarmacid kinywizsgalotad
valdh feleldnsdga” szakaszn tartalmazza,

Flggathensk vagyunk az Alapmdl #a arnak kezabdind, o Afanz Alapkezald Zin-18la vonatkazd,
Magyarorszdgon  hatdlvos jogssabdlokban és a Magvar Honwwizsgdidl Kamera 4
kinywwizsgaldi hivatas magatartasi {etikai] szabalvairdl és a feguelmi eliarasrdl szdld
szabalyzata’-han, valamint 87 erekben nem rendezett kérddsed tekintetében a Memgethisn
Etikai Standardok Teshilete altal kiadott Kanywizsgalok Etikal Kadexe'-ben (a7 IESBA Kddex-
ben) fogiahtak szerint, 85 megielelink az ugysnezen  normakban s2erepdd towabbi etika
elfirésaknak is,

Megpyceddesink, hogy sz sitalunk megszerzett komywizsgalali bronyitek elegendd &g
megistelt alapot nyijt valemeanydnkhoz.

Foysh kirddaek

Az eves jelentdssel kaposolatban elvégzett kinywizsgalatunk kizardlag az éves jelentéshen
ayerapld, az Alap szdmvitel nyilvamartdsaiba levezethend sadmyitel informaciokra terjedr ki,

Az Alap B szamwitelidl szald 2000, da C. torveny 1a tovabbiakban: | szamviteli thneny™) &5 8
befektatdsi alapok dves beszémobd kéaatés ds kinywwerstés: kitelerattadgének sajitossdgaind!
spdld 215/2000, (XL 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban, kormanmprendelet") eldiasainak
megfedeld dves beszamaldt késztett 2020, decamber 31-éval vageidd évra vonathozdan. A
202 C. december 31-idves baszdmaoldrs kildn kimanwazagdlal jelentdst nem bocsdtorunk ki
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Cyeh informbcidh

iz egvéb informiaciok az €ves jelentéshen foglalt nem szamvitel mioemacidkbdl Allnak, ds Alkanz
Alapkezeld Z waretlsdge (3 tovabbiskban: _vezetds") feleldiz a7 egwéb informacick
elkeszitésdan. Az dves jelentésben kozdht szamyitell informéciokra g flggetlen kénywizsgaldi
elentesdnk  Velemeny® szakaszaban  adott wélemémlink nem  vonatkozik a7 egveb
Informacidkra, 5 0z eqyeh informacikra vonatkozdan rem hocsatunk ki semmilyen formgju
bizonyossagot medjtd kivetkeztatast,

A7 éves elentasben kozalt szamvitel aformdcidk dltalunk vegeett konywizsgdlataval
kapcsolathan 3 mi feieldaségink &z egyéb indormacidk #tolvasdsa és ennel socdn annak
meriageigse, hogy a2 éves jelentéshen foglalt egyeh informecidk Bnyegesen ellentrondanak-a
a7 &ves jelentésten kozhht széamviteli informacidknak vagy o kinywizsgalat soran szerzett
miretsinknek, vacgy egquéblant doy tnik-g, hogy arok Mnyages hibids Allitast waetslmaznak. Fla
8z elvégzett munkank alapian ama a kivetkezietésrs jutunk, hogy a2 egveéb nformacick lénweges
hibsiie Allivast tartalmaznak, kotelesstgank errdl @s o hibas allitas jalleqdrdl jlentdat tenni.

Az sgydh enformacidkban lényveges ellentrmondas vagy Enyeges hibas Alitas nem jutott &
tudamaésinkra, igy e tekintetban nincs elentenivaldnk,

A vazetés ds. a7 irdnyithesal magl'rrmlt mmdl:,-ﬂk Ielalﬁsségﬂ a7 dven jelenigshen kieok
arammitedi informaciakért

A yezetes felelfs gz dves jelentésben kizdh szdrmuiteli informdcidknak a kollektiv befekistdsi
formakrdl és kezeldkoil, valarint egyes panzdgyi térga wneenyek modositasandl saald 2014
éd L 1orvennyal &5 8 szdmiteli thrednnysl beszhangban torténd elkészivésdér, kidongs
tekintettel a7 eszkdrok da  kotelerettségek leltdrral vald sldtdmaszrisdan, n kezelds
kiiltségeknak az Alap letéskezelfie dltal megadott értékeléss alapidn torténd elszamolisddrnt,
valamint az alyan belsd kontrollért, amelvet 3 vezetds spukssgesnek tart ahhaz, hogy lehetdve
viilion az sl ossldsbdl, akir hibabdl eredt lényeges hibas Sllitdstol mentes éves jelantdsbben
kephlt azdmvitel informacick elkéaritdss,

A7 dves [slanteésben kizolt szamyiteli informacidk elkészitése sordn a vezetes felalis azér, hogy
fedmérie az Alapnak a vaBslkoras foltstdsdsa vald képessdaet és oz adatt helyietrek
megfelelden kizzeteqye 3 vallalkozas fohdatasaeal kapcsolatos informéciokat, valamint &
vezetés felal a willslkozds fohtatdsdmak elvén slapuld, éves jelentésbhen kbzidt szamvieli
informacick ossreallitdsadt, A vezetésnek 3 vallalkozas Tolytatazanak ehebdl kell kindulnia, ha
ennek az elvnek az enveényesiilésst eltérd rendelkezés nem akadélyozza, lletve a villalkiozasi
Tevikenyseq folytatasinak ellentmondd tényezd, kiriimeny nem all fenn

Az iranyitessal meghirott sramétyek feleldsek ar Alap pénzlqyi beszamaldsi folyamatinak
fedligml etédrt

A kinywizsgalonal o2 éves jelentéshen kivolt spamitedi informacidk kinywizsgalatadn
il frelelfisndipn

& kénywizegalat sordncelunk kel bizonyossdgot seereznd ammal, hogy a7 Sves jelentésban kaailt
szamvitell informacick egesze nem tartalmaz akdar cealashel, akar hibabal eredd léryveges hibas
gllivast, valamint a2, hogy ennsk slapidn a vélemanyiinket tartalmazd fuggetien kimpzsgaldi
jalertéat bocadsaunk ki, A kelld Dizonyoassy magss Tokd bromyossan, de nem garancin ana,
hogy & Magvar Memzeti Kimewvizsgalath Standardokkal deszhanghan eheégzent kbnywizsgdlat
mindiq faltanz a7 eavéblént ierd lnveges hikds alftdst, A hibés Altasok sredhatnek caaldshal
vigy hibdbal, &s léryepesnek minfisiinek, ha ésszerd lehet m2 & virakoras, hogy ezek
anmagukban vacy egyuttesen befolpdsolhatidk a fefhaszndbik adott eves jelentésben kbzdit
szamviteli mformacids alapjdn meghozott gazdasagi dantéseit,
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& Magyar Nemaseti Konywizsgalot Standardok seanntl kbnywwizdgilat ageaze sordn smkmi
megitéldst alkaimazunk, &5 sxakman srkepticizmust triunk fenn

Towdbba:

*  Azonositjuk és felmérjliik az éves jelentésben kdzdlt szameiteli informaciak akar
caalasbol, akar hibakal eredid Enyages hibas Alitdsanak kockazatait, kialakitjuk dés
wégrehajtiuk az ezen kockdzatok kezelésére alkzimas kimywizsgdiati efjarasckat,
walamint efagendd ds megfeleld kimpnizegalan Dizonyitekot szerpink velamenylink
megslapozasshoz, A csalisbdl eredd lEnveges hibds allitas fei nom thrdadnsk
kockazata nagwobh, mint a hibabdl eredde. mivel a cealds. magaban faglalhat
fssreiitazast, hamisitast szandeékos kihagrasokat. téves mylathozatokat, vagy a belsd
kontrall febulirgsal

*  Megismerjik a kinyewizsgdlat szempontibdl relevins belsS& kontrollt mnnak
ardekében, hogy ofyan kinywizsqalati eliardsakat tervezzink meg, amelyek sz adott
kiriimenyehk kizatt megfeleldek, de nem azé, hogy a belsd kontrod hatékonysagara
vonatkozaan velemeényt nyilvinitaunk

o Ertékelilh 5 veretés dital alkaimarzntt szdmviteli politike megfeleitségét ds a vezetés
ltal készitett szdmviteli becslések és kaposolddd kizzétételek daseriségét,

*  Kovetkertetdst vonunk be arrdl, hogy helydmvald-2 a vegetds réazerdl g vallalkozds
folvtstasinak elsen  alapuld, éwes jelantéshen kiedlt szarmatell  informEcick
dssredllitdsa, valamint & megsaerzett kinywizsgalati bizomyiték alapjén arrd, hogy
fenndll-&  léryeqes  bizom@alansag  olvan  eseméryeikel  vagy  feltételekkel
kapcsalatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Mlap willalkozis folytatdsira
wvald képessendt itletden, Amennyiben azt a kivetkeztatést vonjuk lg, hogy lBrveges
bizanvtalansdg 4l fenn, figostlen kinywizagals elentésinkben fai kel hdwmunk &
figyelmet a7 éves |elentéshen koztlt szamvitel informaciokban léed kaposolddo
kirzétételekre, vagy ha a kizzetételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink
kell véleményiinket, Kiwetkertetogeink a fuggetlen kompwizsgaldi jelentestnk
datumdaig megszerzett kanywazagélati Dizonyitéken alapulnak. JévGheli esemanyek
waqy faltételek azonban okozhatjak azt, hogy &2 Alap nem tudia 8 vallalkozast folytaini,

*  Megwizsgaliuk a7 éves elentéshen kozbl szamwiteli informacickat, kiléngs tekinfetiel
82 eves jelentéshen bemutatott eszkideok 8s kitelerentasgel iddszak vagi Ritaréra,
wvalamint az adott iddszakban elszadmalt kezelési kbhsegekre, Megvizsgaliuk, hogy az
eves elentésben koztlt szdamyitell informéciok minden lanyeges szemponibd a
kollektiv befektetés] formakrd! és kezel@kadl, valamint egyes pénzlgyi bargyu torvéryek
middpsitasaral szdka 2014, évi XV, tinvénmel Gsazhangban kerdiek-g danredditien
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& Avesetés ia arirdrtisaal megblzot szomehek tucombsdnn horzuk - egyab kirddsck
rriellatt - & kanywwizsgalat terverett hatdhoedt & (tamezésdt, a kinywizegalat mlentde
megallapitasait. beleértve & Tarsasag altal alkalmazost belsd  kontrollnak a
kdmpwwizagalatunk soran dlialunk szonositoft |elentds hianyossageit &, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021, mdrcius 16

. Digitally signed
SZOVICS by Szovics Zsolt

Date: 2021.03.16
Zsolt  isais.on

Srowlea Jaclt

A Trusted Adwiser Kénywizsgdld ds Tandceadd Kit. képvssistében
illetva mint kamaral tag kanyaizsgald

Trugted Adviser Konywirsgéld &8 Tendcaadd Kt

1082 Budapest, Baross utca 66-58. 3 amelst

nyilvintardsi sram: DOZ520

Kamarai tag komywizegaldi tagazdam; 06 7H
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kédja:

FellUgyeleti lajtsrom sz&dma:

FellUgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

tipusa:
fajtdja:

futamideje:

befektetdinek kore:

célja:
jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
HU0000707146

1111-296

E-111/110.689-1/2008

nyilvénos

nyiltvégUl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelféldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd szervezetek, és
egyéb szervezetek vasdrolhatjak

Az Alap célja, hogy kdzéptdvon a rovid lejédratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el,
mérsékelt kockdzatiszint mellett.

dematerializdlt, névre szold
1-Ft

a befektetésijegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontjar:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szédma:

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. mdarcius 11.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésdg Budapest
2008. aprilis 23.

Cg.01-10-045969



Letétkezeld adatai

A tdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. aprilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. jalius 3.

Cégbejegyzés szama

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitds idépontja

1989. aprilis 18.

Cégbejegyzés helye

a Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje

1990. jalius 3.

Cégbejegyzés szama

01-10-041206

Konywvizsgdlé adatai

Az Alap kdnywizsgdldja

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdlo és Tandcsado Kft.

Székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.

Kamarai széma

F

002588

A kdnywizsgdlatért felelés személy

Szovics Zsolt

MKVK tagsdagi nyilvantartdsi szdma

r

005784

Pénzugyi mindsités szama

E-005784/04

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
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I. Vagyon

2019.12.31 2020.12.31
Darab  Neévérték ::r‘:m' EZ‘;‘:;Z::“ Szazalek  Darab  Névértek ::::m- E;:';Z’(;::k Szazalék
Banki egyenlegek 61416 337 47,40% 33 621047 18,38%
Folydszamla, készpénz HUF 61416337 47,40% HUF 33621047 1838%
Lekotott betétek HUF o} 0,00% HUF 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok HUF 68590242  52,94% HUF 153 600 566 83,98%
Diszkont kincstérjegyek
D200226 300 3 000 000 HUF 3000 045 2,32% [0} [0} HUF [0} 0,00%
D200429 500 5000 000 HUF 5000 165 3,86% [0} [0} HUF [0} 0,00%
D200826 200 2000 000 HUF 2000 066 1,54% [0} o} HUF o} 0,00%
D210203 o} o} HUF o} 0,00% 300 3 000 000 HUF 2999301 1,64%
D210210 o} o} HUF o} 0,00% 200 2000 000 HUF 1999 424 1,09%
D210224 0 0 HUF 0 0,00% 600 6000 000 HUF 5997 618 3,28%
D210303 o} o} HUF o} 0,00% 200 2000 000 HUF 1999 098 1,09%
D210310 o} o} HUF o} 0,00% 200 2000 000 HUF 1998 990 1,09%
D210317 0 0 HUF 0 0,00% 200 2 000 000 HUF 1998 880 1,09%
D210331 o} o} HUF o} 0,00% 200 2000 000 HUF 1998 664 1,09%
D210407 o} o} HUF o} 0,00% 400 4 000 000 HUF 3997136 2,19%
D210421 0 0 HUF o} 0,00% 700 7 000 000 HUF 6994337 3,82%
D210630 o} o} HUF o} 0,00% 200 2000 000 HUF 1996828 1,09%
D210825 o} o} HUF o} 0,00% 350 3500 000 HUF 3492 685 1,91%
D211020 0 0 HUF o} 0,00% 200 2 000 000 HUF 1994974 1,09%
Allamkétvények
2021/C 300 3 000 000 HUF 3029097 2,34% 500 5 000 000 HUF 5020360 2,74%
2022/A 250 2500000 HUF 3021138 2,33% [0} o} HUF o} 0,00%
2022/B 400 4 000 000 HUF 4173 608 3,22% [0} [0} HUF [0} 0,00%
2023/A 300 3 000 000 HUF 3654327 2,82% 100 1 000 000 HUF 1157222 0,63%
2024/B 300 3000 000 HUF 3338136 2,58% 300 3 000 000 HUF 3259548 1,78%
2025/B 450 4 500 000 HUF 5682 380 4,39% 220 2200000 HUF 2 685096 1,47%
2026/D 400 4 000 000 HUF 4362984 3,37% 380 3800000 HUF 4098 547 2,24%
2027/A 270 2700000 HUF 2994073 2,31% 670 6700 000 HUF 7395118 4,04%
2028/A 200 2000 000 HUF 2837768 2,19% 200 2 000 000 HUF 2766940 1,51%
2031/A 120 1200 000 HUF 1337773 1,03% 400 4 000 000 HUF 4475 144 2,45%
2024/C 300 3000 000 HUF 3237210 2,50% 350 3 500 000 HUF 3722498 2,04%
2022/C 350 3500000 HUF 3631089 2,80% 5] 50 000 HUF 51109 0,03%
2030/A 100 1 000 000 HUF 1105676 0,85% 150 1 500 000 HUF 1646352 0,90%
2025/C 140 1400 000 HUF 1389591 1,07% 670 6700 000 HUF 6 690 466 3,66%
2038/A 20 200 000 HUF 207 141 0,16% 50 500 000 HUF 557 183 0,30%
2021/A o} o} HUF o} 0,00% 1230 12300000 HUF 12 322 964 6,74%
2023/B 1350 13500000 HUF 13498 448 10,42% 2405 24050000 HUF 24053896 13,15%
2027/B o} o} HUF [} 0,00% 1550 15500000 HUF 15124079 827%
2023/C o} o} HUF o} 0,00% 350 3500 000 HUF 3592372 1,96%
2029/A o} o} HUF [} 0,00% 200 2 000 000 HUF 2 040 664 1,12%
2026/E o} o} HUF [} 0,00% 500 5 000 000 HUF 5062 655 2,77%
2033/A o} o} HUF o} 0,00% 150 1 500 000 HUF 1524427 0,83%
Allam altal garantalt pénzintézeti kotvények
EXIM2021/1 o} o} HUF [} 0,00% 200 2000 000 HUF 2006 028 1,10%
EXIM2022/1 o} o} HUF o} 0,00% 19 190 000 HUF 193 404 0,11%
EXIM2025/1 o} o} HUF [} 0,00% 200 2000 000 HUF 2061552 1,13%
MFB202406/1 o} o} HUF o} 0,00% 56 560 000 HUF 594 461 0,33%
Jelzdloglevelek
TJ24NFO2 100 1 000 000 HUF 1089527 0,84% 2 20000 HUF 21946 0,01%
UCIBF 2021/A o} o} HUF ¢} 0,00% 200 2 000 000 HUF 2038714 1,11%
TJ25NFO1 o} o} HUF o} 0,00% 100 1 000 000 HUF 1036495 0,57%
EJBFN27/A o} o} HUF ¢} 0,00% 6 60 000 HUF 62285 0,03%
TJ24NVO1 o} o} HUF ¢} 0,00% 86 860 000 HUF 871 106 0,48%
Befektetett eszk6z6k &sszesen HUF 130006 579 100,34% HUF 187 221 613 102,36%
Kévetelések HUF 152526 0,12% HUF o} 0,00%
Kételezettségek HUF 591858 0,46% HUF 4324038 2,36%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 129567 247 100,00% 182 897 575 100,00%
Allianz Rovid Koétvény Befektetési Alap 9
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2020 Nyité Allomany  Forgalomba hozatal Visszavaltds Zaré allomdny
Janudr 90 056 447 4872472 2163 539 92 765 380
Februdr 92 765380 29235347 2569722 119431 005
Mdrcius 119431 005 17511532 5406 805 131535732
Apri lis 131535732 1412728 679 698 132 268 762
Mdjus 132268 762 0 828 403 131440359
JUnius 131440359 0 0 131440359
Jdlius 131440359 69 671 230278 131279752
Augusztus 131279752 0 1005 141 130274 611
Szeptember 130274 611 1404220 3230189 128 448 642
Oktoéber 128 448 642 69783 1526 894 126 991 531
November 126991 531 209219 69671 127 131079
December 127131079 0 375311 126 755768

lll. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték
Egy jegyre juté sajat toke

2020 Az Alap sajdt tekéje (netté eszkozérték)
forintban forintban
2019.12.31 129567 247 1,4387
2020.01.31 133139081 1,4352
2020.02.29 170 662 187 1,4290
2020.0331 186901397 1,4209
2020.04.30 188 620997 1,4260
2020.05.31 187 990795 1,4302
2020.06.30 188442 747 1,4337
2020.07.31 188474271 1,4357
2020.08.31 186 448 227 14312
2020.09.30 183592873 1,4293
2020.10.31 182 057 637 1,4336
2020.11.30 182821687 1,4381
2020.12.31 182897574 1,4429
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atézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok

akdzelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb atruhdzhatd értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszémla

befektetett eszkdzok Osszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajdt téke (nettd eszkozérték)

2019.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

68 590 242

61416337

130006 579

152 526

591858

129 567 247
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IV. Az Alap Osszetétele

2019.12.31 2019.12.31
egyes eszkozok a egyes eszkozok az
netto eszkozérték

2020.12.31

egyes eszkozok

oOsszes eszkoz et )
értéke forintban

arénydt arényt
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
52,94% 52,76% 153 600 566
47,40% 4724% 33621047
100,34% 100,00% 187 221613
0,12% 0
0,46% 4324038
100,00% 182 897 575
11

2020.12.31 2020.12.31
egyes eszkozok a egyes eszkozok az
nett6 eszkozérték  dsszes eszkoz

ardny ardny
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
83,98% 82,04%
18,38% 17,96%
102,36% 100,00%
0,00%
2,36%
100,00%

egyes eszkozoknek az
oOsszes eszkdzhoz
viszonyitott
ardnyénak valtozdsa



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszdmlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 162
vasdrolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 1998
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 1787

vasdrolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -724
devizavaltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem 3223
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasdrolt értékpapirokkal kapcsolatos brokerijutalék

alapkezelési djj

felugyeletidij -60
konywvizsgdlati dij -445
bankkoltséeg 4
kezelési koltségek -509
letétkezelési dij -177
KELER dij -238
letétkezel6 dijai -415
egyéb dijak és adok -89
netto jovedelem 2210

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

t&keszadmla valtozdsai

nyitd darabszdm 90 056
novekedés 54785
csOkkenés -18 085
zar6 darabszam 126 756

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

nyitod értékelési kUlonbozet 2986

novekedés 29 967

csoOkkenés -31 252

zaro értékelési kiilonbozet 1701
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VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
nettd eszkdzérték forintban 237425629 129567 247 182897575
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 14079 14387 14429

forintban

VII. Szarmaztatott ligyletek leirdsa

Az Alap 2020. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2020. évben lényeges valtozds:

A kollektiv befektetési formdakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu torvények
maodositdsarol szold 2014, évi XVI. torvény 139. § (1) bekezdésének a.) és j.) pontjdban
foglaltak szerint — Alapkezeld tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket, hogy a Magyar Posta
Rovid Kotvény Befektetési Alap (Beolvadd Alap) egyesUlt az Allianz Rovid Kotvény
Befektetési Alappal (Atvevé Alap) 2020.02.28-i hatdllyal, mely egyesiilést a Magyar Nemzeti
Bank 2020. janudr 20. napjan keltezett H-KE-I11-21/2020. sz&mu hatdrozataval
engedélyezett.

A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu torvények
maodositasarol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv)) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja
alapjan az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mdkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezeld Zrt. részvényese 1/2020.12.10. sz&mu hatdrozatdval 2021. janudr 1. napjdatol
2025. december 31. napjdig terjedd idétartamra megvdlasztotta a Tdrsasdg Igazgatdsdgi
tagjanak Molndr Andrdst, valamint a Tdrsasdg Fellgyelé Bizottsdgdnak tagjdvd Csépai
Orsolydt, egyidejlleg a Tarsasdg lgazgatésdgdbodl visszahivva.

A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyl torvények
modositdsarol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv)) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja
alapjan az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezelé  Zrt.  részvényese 3/2020.11.30. szdmuU hatdrozatdval a  Tdarsasdg
konywvizsgdldjdnak  PricewaterhouseCoopers — Konywvizsgdld  Korldtolt  Felelésségu
Tdrsasdagot ( székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01- 09-
063022) a 2022. december 31-én zdaruld Uzleti évre vonatkozd kdnywvizsgdldi jelentés
kiaoddsdnak napjdig, de legkésébb 2023. mdjus 31-ig megvdlasztotta, és jévahagyta
Lippényi Krisztina konyvvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijelolését.
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A befektetési politika alakuldsdra hatéd fontosabb tényezék:

Az Allianz Rovidkotvény Alap befektetési politikdja a tavalyi évben nem vdltozott, igy
benchmarkja végig 30% MAX és 70% ZMAX volt. Az alapra tehdt nemcsak a pénzpiaci
események, hanem a hosszabb kdtvények piaci torténései is hatdssal voltak. Természetesen
a legnagyobb hatdst — Ugy, mint minden piacra — a pandémia, a lezdrdsok, a gazdasdgi
visszaesés és a kormdnyzatok, a jegybankok erre adott valaszai gyakoroltdk.

Mdrcius-Gprilis hénapban az MNB sok Uj eszkdzt vezetett be a valsdg hatdsainak
enyhitésére: FX-swap tender, dllampapir-vdsdarlds (QE), melyet késébb az év sordn kibdvitett
dllom dltal garantal kotvények vasdarldsaval is,  jelzdloglevél-vasdrldsok, fedezett
hiteltender, hitelmoratérium, NHP hajrd, NKP. A forint év elején latott gyengllése miatt
bevezetett tovdbbd egy Uj 1 hetes betéti eszkdzt, és szélesitette a kamatfolyosét. Az
alapkamatot az év sordn két [épésben oOsszesen 30 bdzisponttal csokkentette, viszont
ezutdn 15 bdzisponttal megemelte az egyhetes betéti kamatot. Szeptember vége ota ezen
a megemelt, 0,75%-0s szinten tartja az egyhetes betéti kamatot, ami jelenleg az effektiv
kamatldb szerepét tolti be, igy a bankkodzi hozamok is ehhez a rdtdhoz igazodnak. Az év
sordn tobb kamatdontd Ulés utdni kozleményben is hangsulyozta, hogy a révid hozamokat
biztonsdgos tdvolsdgban kivanja tudni a 0 kdzeli tartomdnytol.

A hazai fizetbeszkdz igen volatilis volt az év sordn. Az év eleji 335 korali sdvbol kdzel 10%-os
gyenguléssel felkerUlt a 360 korUli sdvba az eurd ellenében, majd a nydron korrekcidba
kezdett, de 6sz 6ta ismét a 360+/-5-0s sdvban tartdézkodik. A gyengulésben a virus miatti
globdlis kockdzatkerllés mellett szerepet jatszott az is, hogy tovdbbra is negativ a
redlkamat a forinteszkdzokon a relative magas infldcid miatt, valamint, hogy a jegybank a
mar emlitett két [épésben 0,6%-ra csokkentette az alapkamatot.

Az év egészében a forint tobb, mint 35 forintos gyengulés utdn 365,13 EUR/HUF-on zdrta az
évet. A 3 hénapos benchmark hozam 28 pontos novekedés utdn 0,28%-on, a 10 éves
[ényegében vdltozatlan szinten, 2,08%-on zdrta az évet.

A kormdnyzat dltal hozott egészségugyi és valsadgkezeld intézkedések pl. lélegeztetdgépek
beszerzése, bérkiegészitések fizetése stb. megndvelte a finanszirozdsi igényt, mely miatt az
AKK-nak tobbszdr is mddositania kellett a 2020-as kibocsdtdsi tervét, és vdltoztatott a
kotvényaukcidk gyakorisdgdn is. (Az addigi két hetirél hetire).

Gazdasdgi adatainkat tekintve azok megfeleltek az eurdpai és régidos datlagnak. A
pandémia elsé hulldma utdni erds GDP-visszaesést kovetdéen a negyedik negyedévre mar
1,1%-0s negyedéves ndvekedést lathattunk, mellyel eurdpai osszehasonlitdsban a
legjobbak kozott voltunk. (Az egész 2020-as év GDP visszaesése a vart 6-7% helyett pedig
csak 5,1% lett.) Az dllamaddssag az EU-atlag alatt maradt, a hidny pedig megfelelt az unids
szinteknek. A vdlsdgkezelés sordn a gazdasdgvédelem volt az elsédleges, ezt pedig a
beruhdzdsok tdmogatdsdval hajtotta végre a kormdny. Emellett fontos cél volt az (j
munkahelyek létrehozdsa is.

Teljesitménylnk alapjdn szeptember 25-én a Moody's vdaltozatlan Baa3 besorolds mellett
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stabilrél pozitivra vdltoztatta a magyar gazdasdg kildtdsait. Ezt azzal indokolta, hogy a
legutdbbi, 2018-as felllvizsgdlat 6ta végbement makrogazdasdgi egyensulyjavulds igen
erételjes volt, illetve a magyar gazdasdg vélhetéen vdalsdgdalldbb lesz, mint a hasonld
fundamentumu orszdgok. Idén janudrban pedig tovdbbra is az eddigi BBB szinten hagyta a
magyar addsbesoroldst a Fitch stabil kilatds mellett. A cég szakértdi a stabil kilatdst
elsésorban arra alapoztdk, hogy a gazdasdg vdarhatdéan visszatér majd a novekedési
pdlydra a tavalyi megtorpands utdn, és a valsdgot kovetden 2021-t6l Ujra csokkend pdlydra
dllhat az addssagrdata. Az S&P ugyancsak valtozatlanul hagyta a magyar besoroldst
hasonld szinten stabil kildtds mellett. A Fitch szerint a tavalyi GDP-visszaesést kovetden
2021-ben 4,9%-kal novekedhet a magyar gazdasdg, az S&P szerint pedig 4,6%-kal.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2020. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjio meg a nettd

eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2020. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2020. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2020. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

Sor- . Py Y 1 ses 4 )

s;rn A tétel megnevezése H6z6 év Médositas ok Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 3817 3947
1T Pénziigyi miiveletek raforditasai 197 724
i1 Egyéb bevételek

v Miik 6dési koltségek 714 924
A\ Egyéb raforditas ok 86 89
VI Fizetendo, fizetendé hozamok

[ v | TARGYEVI EREDMENY 2820 | 2210 |
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