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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Rovid Kotvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeldje a kollektiv befektetési formdkroél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi tadrgyd torvények moédositdsdrdl szoldé 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2019. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tdjékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2020. mdrcius 16.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEM KOMYWWIZSGALOI JELENTES AZ ALLIANZ ROVID KOTVENY BEFEKTETESI
ALAPEVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATARGL

Az Allianz Rivid Katweny Befektetési Alap befektetdinek
Vélemnény

Elvégeztuk a Allianz Rivid Kdtvény Befektetési Alap (towabbiakban: az Alap”) 2019. évi évas
jelentésanek -VIIL pontjaiban talalhatdszamyiteli informacick kimpnizsgalatat

‘Yébermeényunk szerint az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap 2019. december 31-&vel
vagzddd dzleti évre vonatkozd éves jelentésében kizdlt szamviteli nformacidk minden lényegas
szempontbal 8 Magyarorszagon hetélyos, a szdmwitelrdl szole 2000, éw C. torvénmyel (&
tovdbbiskban: ,szamvitali thrwény”) Geazhangban, valamint & kollektiv befektetdsi farmakrdl és
kezeldikndl, valamint egyes penzigyl targyd tdrvények modositdsérdd szold 2014, dwi XV
toreénnyel ossrhangban kerniltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentdsben kizolt szamviteli
informécidkban szerepld eszkdzdk és kotelezettségek leltérrel alatamasztottak. Az éves
jelentéshen kizbl szémviteli informacidkbanbamutatatt kezalési kilt=sgek sz Alapletéthezelija
altal adott ertékelésalapjan kenilttelk elszémolésra.

‘Vélemény alapja

Kanywvizegalatunkat a Magyar Memzaeti Konywizsgaleti Standardokkal dsszhangban és &
kinywvizsgalatre wonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - tirények s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmeben fannallé feleldssegink biwebb leirdsat
jelentésiink A konywizsgdld éves jelentésben kizalt szémviteli informacidk kinyvwizegalatéart
vald feleldasége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alagdl és annak kezeldjétdl, &z Allianz Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozd,
Magyarorszégon hetélyos jogszebdlyokban &5 & Maegyer Komywizsgaldi Kemara A
kimywvizsgaldi hivatds megatartasi [etikei) szebalyairdl és & fegyelmi eljgrasrdl szold
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések telintetében a Memzetkin
Etikai Standardok Testilete altal kisdott  Konywizsgalok Etikai K&dexetban (az IESBA Kodex-
ben] foglaltak szerint, és megfelelink az ugyaneren normakban szerepld tovabbi etikei
eldirézalnak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett komywazsgélati bizonyitek elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményinkhoz.

Egyéh kérdések

1} Az Alap s szamvitelrdl szdld 2000. évi C. tireeny (a tovabbiakban: .szamvitel torvény™')
<3 & befektetési alapok éves beszémold készitési és komywwezetdsi kitelezattségansk
sajatossagairdl  szalé 21572000, (X, 11.) kormanyrendelet (3 tovabbiskban:
[ormanyrendealet’) eldirdeainak megfeleld éves beszamaoldt késaitett 2019, december
31-evel wegzGdd évre vonatkozoan. A 2019, december 3141 éves beszamaldre kilén
kirpwwizegaldi jelentéstnem bocsétottunk ki

2} Az Allianz Rovid Kotweény Befektetési Alap 2018, december 31-ével végeddd dvra
wonatkozd éves jelentésst masik kinyvwizegald ellendrizte, aki erre &z éves jelentésre
~onetkozdan 2019, dprilis B-dn mindsitées nélkili vélemanyt boceatott ki,
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Egyéb informacick

Az egysh informacick az éves jelentésben foglalt mem szamuiteli informécidkbdl dlinak. Az Allianz
Alapkazeld Zrt. wezetisege (8 towibbiakban: vezetéds”) felelis az egyéb informaécidk
elkéazitésadrt. Az éves jelentésban kbzdlt szamiteli informacickre & figgetlan kinywizsgaldi
jelentésunk | Vélemeény® szekaszaban edott véleményink mem  wvonatkozik sz egyéb
informacidkra, és &z egyeb informacidkra wonatkozdan nem bocsstunk ki sammilyen formajd
bizonyossagot nydjto kovetheztetast.

Az éves jelentésben kbzdlt szamviteli informdcidk altalunk wégezett kdnywizsgalataval
kapcsolatban a mi feleldeségink az egyéb imformécidk &tolvesdsa &3 enmek sorén annak
mérlegelése, hogy &z éves jelentésben foglalt egyeb informaciok lényegesan ellentmondanak-=
az éves jelentésben hozilt szamwviteli informacioknak vagy a konywizsgalast sorén szerzett
smereteinknek, vagy egyebként dgy tinik-2, hogy azoklényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjén arra & kiévetkeztatéara jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges
hibés allitast tartalmaznak, kitelességlinkerndl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni

Az egyeb informacidkban lEryeges ellentmondds vagy lényeges hibas allités nem jutott &
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentanivaldnk.

A vezetés ds az irdnyitdssal megbizott személyek felelfssége az éves jelentésben kozok
szamwviteli informacidkért

A vezetas felelds az éves jelantésben kizdlt szamviteli informécidknak a kollektiv befeldetés
formakral és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvanyek mddositésdral szals 2014,
évi KVI. toreénnyel és B szamviteli tirvénnyel Gsszhangban tdrténd elkésntéssarnt, killonos
tekintettel az eszkozok &s kotelezettségek leltarrel vald slétémasztassert, a  kezelési
kittségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értekelése alapjan torténd elszamolésdsrt,
valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikssgesnek tart shhoz, hogy lehetéwe
valjon ez akar csalasbal, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben
kizdlt szémwitali informacick alkészitdse.

Az &vas jelentésben kizdlt szamvitali informacick elkészitése soram & vezetés felaldsazért, hogy
felmérje az Alapnak a wallalkozas folytatdséra veld képességet és Bz adott helyzetnek
megfalelden kizzétegye a vallalkozds folytatdséval kepcsolatos informacidkat, valamint a
vezetds felal & vallalkozés folytatésanek elvén alapuld, éwes jelentésben kizdlt szamwiteli
informécidk Gsszeallitésasrt. A wezetésnek a vallalkozas folytatasanak ehvébdl kell kindulnia, ha
ennek &z elvnek Bz érvényesilésat eltérd rendelkezés nem akadslyorza, illetve a wvallalkozasi
tevekenység folytatésanak ellentrmondd tényezd, kirilméany nem &ll fann.

Az iranyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap pénzigyl beszdmolasi folyametéanak
telligyeletésrt.

A konywwizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamwiteli informacidk kinywizegélataért
vald feleldsadge

Ahonywwizsgdlat soran célunk kelld bizonyossdgot szerazni armdl, hogy ez éves jelentésben kizblt
szamwiteli informacick egésze mem tartalmaz akar csalésbal, ekér hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, walamint az, hogy ennek elapjén & véleményinket tartalmazd fliggetlen konywizsgaldi
jelentést bocséssunk ki. A kelld bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem gerancia arra,
hogy a hMagyar Memzeti Konywizsgélati Standardokkal daszhangben elvégzett kdmpwizsgdlat
mindig feltarja az eqyeébként latezd |ényeges hibas sllitast. A hibas éllitasck eredhetnek cealéshdl
vagy hibébdl, é= lényegesnek mindailnek, ha ésszerd lehet az a wvarakozés, hogy ezek
anmegukban vagy eqgylittesen befolyésclhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésban kizdlt
azamwiteli informacick alapjan meghozott gardaségi dintéseit.
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A Magyar Memzeti Konyvvizsgalat Standardok szerinti konyveizegalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szhepticizmust tartunk fenn.

Towvabba:

*  Aronosijuk s felmerjik sz éves jelentésben kdzilt szamviteli informacick akar
caaldsbdl, akér hibdbdl eredd lényeges hibée dllitdseinak kockdzeteit, kialakitjuk és
wegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas komywvizsgalsti eljarasokat,
~alamint elegendd &3 megfeleld kimanwizegalati bizonyitékot szaroink véleményink
megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibds allitas fel nem tardsanak
kockdzata megyobb, mint a hibabdl eredda, mivel a3 cselds magsban foglalhat
disszejdtszast, hamisitast, szandeékos kihegyasokat, téwes nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontraoll felilirésat.

»  Megizmerjik a kdmywizsgélat szempontjdbdl relevdns belsd  kontrolt  annak
srdekeben, hogy olyvan kimpwizsgélati eljaréasokat tervezzink meg, amelyak az adott
kiralmenyek kizdtt megfeleldek, de nem azért, hogy & belsd kontroll hatshonysdgéra
wonatkozdan vélamenyt nyibvanitsunl.

s Ertékeljiok 8 veretés altal alkelmazctt szémviteli politika megfeleldséget ds m veretés
altal készitatt szamvieli becslések és kaposolddd kizzétdtelek ésszarisdget.

»  Hovetkertetést vonunk le amdl, hogy helyénvald-e B veretés részérdl a vallalkozas
folytatasénak elwén alapuld, &ves jelentésben kozilt szamwiteli informacidk
dizgzedllitésa, valamint a megszerzett kinywwizegalat bizonyiték alepian amal, hogy
fenndlle  lényeges bizonytalenség olyan eseményekkel wvegy feltStelakkel
kapcsolstban, amehyek jelentts katseget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytataséra
wald képessaget illebdan. Amennyiben art a kivetheztetdst vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalenség all fenn, fuggetlen komywizsgaldi pelentésinkben fel kell hivnunk a
figyelmet sz éves jelentésben kizolt szémviteli informacidkban léwd kaposoladd
kirzétételakre, vagy ha a kizzétételak & tekintetban nem megfelelGek, mindsitenink
kall véleméryinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen kinywizegalsi jelentésink
datumaéig megszerzett kbnywizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jéwibeli események
wagy feltétalek azonban ckozhetjak azt, hogy az Alap mem tudja avallalkozast folytatni.

*  Megvizagaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacickat, kildnds tekintettal
ar éves jelentésben bemutstott eszhkizik és kitelezettségek iddszek vegi leltarara,
~valamint az adott idiszekban elszamolt kezalési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
<ves jelentésben kozilt szamwiteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
kodlelktiv befelktatasi formakral és kezeldikrdl, valamint agyes pénzigyi targyld torsények
middositasardl szald 2014, évi XV torvennyel deszhengban kerultek-e Seszedllitasra.
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# A vezaetés és aziranyitdssal megbizott szaméhyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kinywizsgalat tervezett hatdkdrat &3 (temezéset, a kbnywwizsgalat jelentds
megallepitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd kontrollnak &
kimywvizsgalatunk sordn éhalunk azonositott jelentds hisnyossagart is, ha woltak
ihyanak.

Budepest, 2020. marcius 16,

. Digitally signed by
SZOVI CS Szovics Zsolt

Date: 2020.03.16
Zsolt 21:04:45 +01'00"

Szovics Zeolt

A Trusted Adviser Konywizegald és Tenacsedd Kft. képvisslatében
illebwe mint kamarai teg kinywizsgals

Trusted Advisar Konywizsgalo ds Tandoceadd Kft.

1082 Budepest, Beroas utca 66-68. 3. emelet

nyihdntartési szdm: 002588

Kamarai tag kimpwizegalsi tagszam: 05784
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kédijor:

FellUgyeleti lajtsrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

tipusa:
fajtdja:

futamideje:

befektetbinek kore:

célja:
jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
HUO000707146

1111-296

E-I11/110.689-1/2008

nyilvéinos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd szervezetek, és
egyéb szervezetek vasdarolhatjak

Az Alap célja, hogy kdzéptdvon a rovid lejaratl magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el,
mérsékelt kockdzati szint mellett.

dematerializalt, névre széld
1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szédma::

Allianz Alapkezelé Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. mdrcius 11.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
2008. &prilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezelo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. Gprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. aprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konywvizsgalé adatai

Az Alap kdnywizsgdldja

Székhelye

Kamaraiszdma

A kdnywizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdagi nyilvéntartdsi szdma

PénzUgyi mindsités szdma

Allianz Révid Kotvény Befektetési Alap

2019

TRUSTED ADVISER Kénywvizsgdld és Tandcsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.
'002588

Szovics Zsolt
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l. Vagyonkimutatas

2018.12.31 2019.12.31
Dab  Neversk oo EskOeénék o o NDSON MRGVERERN e WS Rk
nem forintban nem forintban
Banki egyenlegek 95 855 459 40,37% 61416 337 4740%
Folydszdmla, készpénz HUF 55844348 23,52% HUF 61416337 47,40%
Lekotott betétek HUF 40011111 16,85% HUF 0 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 141954 125 59,79% HUF 68590242 5294%
Diszkont kincstarjegyek
D190227 3500 35000000 HUF 35000 000 14,74% 0 0 HUF 0 0,00%
D190522 2000 20000000 HUF 19997 300 8,42% 0 0 HUF 0 0,00%
D190731 1500 15000000 HUF 14 989 560 6,31% 0 0 HUF 0 0,00%
D190925 100 1000000 HUF 998751 0,42% 0 0 HUF 0 0,00%
D191120 100 1000000 HUF 996 491 0,42% 0 0 HUF 0 0,00%
D200226 0 0 HUF 0 0,00% 300 3000000 HUF 3000045 2,32%
D200429 0 0 HUF 0 0,00% 500 5000000 HUF 5000165 3,86%
D200826 0 0 HUF 0 0,00% 200 2000000 HUF 2000066  1,54%
Allamkétvények
2020/A 4500000 HUF 5122980 2,16% 0 0 HUF 0 0,00%
2020/B 4000000 HUF 4245216 1,79% 0 0 HUF 0 0,00%
2021/C 4500000 HUF 4450199 1,87% 300 3000000 HUF 3029097 2,34%
2022/A 0 HUF 0 0,00% 250 2500000 HUF 3021138 2,33%
2022/B 15000000 HUF 15110385 6,36% 400 4000000 HUF 4173608 322%
2023/A 4900000 HUF 5909 057 2,49% 300 3000000 HUF 3654327 2,82%
2024/B 15000000 HUF 15823815 6,66% 300 3000000 HUF 3338136 2,58%
2025/B 4000000 HUF 4813568 2,03% 450 4500000 HUF 5682380 4,39%
2026/D 3700000 HUF 3649317 1,54% 400 4000000 HUF 4362984 337%
2027/A 7000000 HUF 7036988 2,96% 270 2700000 HUF 2994073 231%
2028/A 2000000 HUF 2644390 1,11% 200 2000000 HUF 2837768 2,19%
2031/A 1200000 HUF 1166108 0,49% 120 1200000 HUF 1337773  1,03%
2024/C 0 HUF 0 0,00% 300 3000000 HUF 3237210 2,50%
2022/C 0 HUF 0 0,00% 350 3500000 HUF 3631089 2,80%
2030/A 0 HUF 0 0,00% 100 1000000 HUF 1105676 0,85%
2025/C 0 HUF 0 0,00% 140 1400000 HUF 1389591 1,07%
2038/A 0 HUF 0 0,00% 20 200000 HUF 207141 0,16%
2023/B 0 HUF 0 0,00% 1350 13500000 HUF 13498448 10,42%
Jelzdloglevelek
TI24NF02 0 HUF 0 0,00% 100 1000000 HUF 1089527 0,84%
Befektetett eszk6zok dsszesen HUF 237809584 100,16% HUF 130 006 579 100,34%
Kovetelések HUF 0 0,00% HUF 152526 0,12%
Kotelezettségek HUF 383955 0,16% HUF 591858 0,46%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 237 425 629 100,00% 129 567 247 100,00%
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2019

Janudr
Februdr
Mdrcius
Aprilis
Mdjus
JUnius
Jualius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November

December

II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyito Allomany

168 632 608
170 001 263
166 156 769
162 294 432
119350178
109 990 850
101 592 968
98106 730
97 249 890
95919377
92713 043

91 847 989

Forgalomba hozatal

1422 414

184 551

35243

1105125

0

30960

0

1384173

345247

137796

0

0

Visszavaltds

53759

4029 045

3897 580

44049 379

9359328

8428842

3486238

2241013

1675760

3344130

865 054

1791542

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Zar6 allomany

170 001 263

166 156 769

162 294 432

119350 178

109 990 850

101 592 968

98106 730

97 249 890

95919377

92713 043

91 847 989

90 056 447

2019

Az Alap sajat tokéje

2018.12.31

2019.01.31

2019.02.28

2019.03.31

2019.04.30

2019.05.31

2019.06.30

2019.07.31

2019.08.31

2019.09.30

2019.10.31

2019.11.30

2019.12.31

forintban

237 425 629
239956 107
234 684574
230210152
168 654 226
156 121 041
144 694 098
144 120 962
142 136 632
137 666 291
133371131
132305808

129567 247

10

Egy jegyre juto sajat toke
(netto eszkozérték)
forintban

1,4079
14115
14124
1,4185
14131
14194
1,4243
1,4690
14616
1,4352
1,4385
1,4405

1,4387



atézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok

a kdzelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb atruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszdmla

befektetett eszkdzok Gsszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajdt téke (nettd eszkdzérték)

2018.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

141954 125

95855459

237809 584

383955

237 425 629
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IV. Az Alap oOsszetétele

2018.12.31

2018.12.31 2019.1231

egyes eszkozok a egyes eszk6zok az

nett6 eszkozérték

aranyaban

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

59,79%

40,37%

100,16%

0,00%

0,16%

100,00%

egyes eszkozok

Gsszes eszkoz 3
értéke forintban

ardnyaban
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
59,69% 68590 242
40,.31% 61416337
100,00% 130006 579
152 526
591858
129 567 247
11

2019.12.31 2019.12.31
egyes eszkozok a egyes eszk6zok az
netto eszkozérték  Osszes eszkoz

egyes eszkozoknek az
osszes eszk6zhoz
viszonyitott

ardnyaban ardnyaban ardnydanak valtozasa
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
52,94% 52,76%
47,40% 47,24%
100,34% 100,00%
0,12%
0,46%
100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31

folydszadmldval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok
vasarolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége
vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége
devizavdltds arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége
devizavdltds drfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem

egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék
alapkezelési dij

felUgyeleti dij

konywvizsgdlati dij

bankkoltség

kezelési koltségek

letétkezelési dij

KELER dij

letétkezeld dijai

egyéb dijak és adok

netté jovedelem

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszadmla valtozdsai

nyitd darabszdm

novekedés

csOkkenés

zar6 darabszdm

befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
nyito értékelési kuldonbozet

novekedés

csokkenés

zaro értékelési kiilonbozet
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adatok (eFt-ban)

33
2206
1578

-197

3620

168 633
4 645
-83 222
90 056

2206
46 896
-46 116
2986



VI. Az elmult harom lizleti év adatai

2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31
nettd eszkozérték forintban 418840332 237425629 129567 247
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 14032 14079 14387

forintban

VII. Szarmaztatott ligyletek leirdsa

Az Alap 2019. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldsara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2019. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata
2019.07.10-i hatallyal modositasra kerult.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb moddositdsai az aldbbiak:
Alapkezeld, letétkezeld és forgalmazé alapadataiban tortént valtozdsok, és egyéb technikai
jellegl szovegmaodositdsok.

Az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata
2019.09.01-i hatallyal modositasra kerult.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb moddositdsai az aldbbiak: A
konywvizsgdld személyében tortént vdaltozds (TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld  és
Tandcsadd Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11, cégjegyzékszdma:
01-09-279282, kamarai nyilvantartdsi szdma: 002588))

A kollektiv befektetési formdkroél és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi targyu torvények
modositdsardl szold 2014, évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e)) és h.) pontja
alapjadn az Allianz Hungdria ZdartkorGen Makodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezeléd Zrt. részvényese 1/2019.08.09. sz&dmu hatdrozatdval 2019. szeptember 1.
napjdtél 2024. szeptember 1. napjdig terjedd idétartamra a Tdrsasdg Igazgatdsdgi
tagjanak Fekete Attilat, Partl Zoltant és Csépai Orsolydt valamint Felugyeld Bizottsdgdnak
tagjava Lang lldikét, Kay Mdllert és Nagy Zoltdnt megvdlasztotta, valamint a fenti
valtozdsokkal 6sszhangban mdédositotta az Alapszabdly 21. és 26. pontjdt.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

Az Allianz Rovidkotvény Alap befektetési politikdja a tavalyi évben nem vdltozott, igy
benchmarkja végig 30% MAX és 70% ZMAX volt. Az alapra tehdt nemcsak a pénzpiaci
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események, hanem a hosszabb kdtvények piaci torténései is hatdssal voltak.

A rovid (ZMAX) lejaratokra hatd esemény természetesen elsésorban az MNB monetdris
politikdja és annak vdltozdsa. Az elmult évben azonban csak igen aprd valtoztatdsokat
ldthattunk az MNB részér6l. Egy alkalommal megemelte az O/N betéti kamatot 10
bdzisponttal, ezzel az O/N betéti rata -0,05%-ra emelkedett. Az irdnyaddnak mondott 0,9%-
os kamat, illetve a szintén 0,9%-os O/N hitel kamat azonban egész évben nem vdltozott.
ldénként szUkitette, majd bdvitette az datlagos kiszoritandd likviditds nagysdgdt, de
alapvetden az egész év folyamdn tdmogatd jellegl volt a jegybank retorikdja. Juliusban
példdul 300 milliard forintos keretosszeggel elinditottdk a vdllalati kotvényvdasarldsi
programot (Novekedési Kotvényprogram, NKP), mely keretosszeget decemberben 450
milligrdra emeltek. A rovid, 3 hénapos benchmark hozam az év sordn 0 kordl, illetve a
minusz tartomdnyban tartdzkodott.

A nagy jegybankok is lazdbb monetdris politikai kommunikdciot folytattak, aminek
koszonhetden csokkentek a kotvényhozamok nemcsak a hazai, de a régids és mds eurdpai
kotvények piacdn is. Az EKB folyamatos keresletet biztositott a kotvények irdint, igy lenyomta
az egész kontinensen a hozamokat. Ebbdél a magyar piac is profitdlt: az év sordn 85
bdzisponttal csokkent a magyar tizéves hozama.

Gazdasdagi adataink igen kedvezden alakultak az elmult évben, mely utdn nem maradt el
felmindsitéstiink sem. Elészor az S&P, majd egy héttel késébb a Fitch is az eddigi "BBB
minuszrol" egy fokozattal BBB-re javitotta az osztdlyzatot stabil kildtdssal. Az indokldsban
kiemelték, hogy Magyarorszdg kuilsé addssdga jelentdsen csokkent, valamint hogy az
Allamaddssdg csokkend pdlydja fennmaradt. Bdar az addssagratdnk még mindig
meghaladja a hasonld besoroldst orszdgok dtlagdt, de pozitivumként értékelték a
csokkend deviza részardnyt és a kllfoldiek egyre kisebb sulydt az addssdgon belll. Ezt segiti
elé a lakosségi dllampapirok forgalmazdsa is. Az Gj MAP+ igen sikeres a lakossag korében,
december végén mar 3.196,17 millidrdos volt az dllomdny. A lakossdgi kézben [évd
allamaddssdg dallomdany pedig mar kozeliti a 8.000 millidrd forintot, és elképzelhetd, hogy
mar 2021-ben eléri a Pénzigyminisztérium dltal megcélzott 11.000 millidrdos hatdrt.

Az inflacié azonban tavaly elérte az MNB tolerancia sévjanak felsé hatdrdt (4%), és a
jegybank év végi infldciés jelentésében mar ,szimmetrikus” inflacidos kockdzatokrél beszélt.
Amennyiben ez jelentésen gyenguld forint drfolyammal is fog jarni, varhatd, hogy az MNB
megkezdi a normalizdldst.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2019. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjia meg a nettd
eszkdzérték 200 %-at.
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Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2019. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2019. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2019. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

SS;I"“ A tétel megnevezése El6z6 év | Médositas ok Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 129 3817
1 Pénziigyi miiveletek raforditas ai 408 197
m Fgyéb bevételek

v Miikodési koltségek 1326 714
\Y% Egyéb raforditas ok 138 86
Vi Fizetendo, fizetend6é hozamok

[ v | TARGYEVI EREDMENY -1743 2 820
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