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Tajékoztatod

A Tajékoztatoban hasznalt fogalmak, roviditések
Alapkezeld: az Allianz Alapkezeld Zrt.;

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdagi tevékenységként egy vagy
tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezel;

ABAK-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativ befektetési alap-kezelékrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv,
tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsardl;

ABAK-rendelet: a Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a tékedttétel, az atlathatosdag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésekroél;

AEKBV-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13- 2009/65/EK iranyelve az
atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozé torvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsardl;

AKK Zrt.: az Allamadésség Kezels Kdézpont Zrt;
Allampapir: a magyar vagy kiilféldi dllam, illetve az MNB az Eurépai Kézponti Bank vagy az
Eurdpai Unié mds tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir;

Befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési
forma;

Befektetési jegy: befektetési alap, mint kibocsdté altal - meghatdrozott médon és
alakszerlséggel - sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési
alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd,
dtruhdzhato értékpapir;

Befekteté: az a személy, aki a Befektetési jegyet megvdsdroljg;

Bszt.: a befektetési vallalkozdasokrél és az drutdzsdei szolgdltatdkrol, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény;

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljardsrol és a felszdmoldsi eljardsrol;
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon,

elektronikus Uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;
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Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédé jogokrdl az
értékpapir-tulajdonos javdra vezetett nyilvantartds;

Felligyelet: a pénzigyi kdzvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaro
Magyar Nemzeti Bank;

Forgalmazé: az értékpapir forgalomba hozataldban kézremikodd befektetési vallalkozds;

Forgalmazadsi Hely: a Forgalmazoé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatdlyos
Ugynoklistdjdban meghatdrozott értékesitési helyek;

Hatralévé atlagos futamidé (Duration): fix kamatozdsu kotvények esetén az egyes kifizetésekig
hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének
a kotvény drfolyamdhoz viszonyitott ardnydval - sulyozott atlaga. Valtozé kamatozdsu
kotvények esetén az dtlagos hatralévé futamidé a kovetkezd kamat-megdllapitdsig hatralévé
idétartammal egyenld.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapir: Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatéd
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsdtdsdat elismerve arra kotelezi magdt,
hogy a pénz 6sszegét, valamint kamatozoé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon
szamitott kamatat, vagy egyéb hozamadat, illetéleg az dltala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az
értékpapir birtokosdnak a megjelolt idében és médon medfizeti, illetve teljesiti;

Hpt.: a hitelintézetekrdl és pénzlgyi vallalkozdsokrol sz6lé 2013. évi CCXXXVII. térvény;

KELER Zrt.: a KELER K&zponti Ertéktdr Zrt.;

Kbftv.: 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdakrol és kezelbikrél, valamint egyes
pénzlgyi targyu térvények moédositasardl;

Kilonadd: Az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadérél és jdradékrol sz6lé 2006. évi LIX.
torvény 4/D.§ a szerinti befektetési alapot terheld add;

Letétkezelés: A pénzligyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam illetéleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolddd szolgdltatds egylittes nyUjtdsa, ideértve az dvadék
kezelésével 6sszefliggd szolgdltatdsokat;

Letétkezel6: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.;

Likvid eszkoz: a jelen tdjékoztatd tekintetében a pénz, az dtruhdzhatésdgdban nem korlatozott,
bdarmikor pénzzé tehetd dllampapir, tovabbd a felmondhatésdgdban nem korlatozott
bankbetét;

MAX: az egy évnél hosszabb futamideji nyilvdnosan kibocsatott fix kamatozdst Magyar
Allampapirokbél képzett, az Allamadéssdag Kezeld Kézpont (AKK) dltal elfogadott hivatalos

index;

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;
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portfolidt terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatdroldsokat is;
Nyitott pozicio: a befektetési szolgdltatdsi tevékenység, illetbleg kiegészitd befektetési
szolgdltatdsi tevékenység sordn megkotott, de valamely szerzédé fél altal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hatdriddig helytdlldsi kotelezettséget jelentd Ugyletek egylittes értéke;
Portfdlié: jelen Tajékoztatd vonatkozdsdban a befektetési alap, mint vagyontomeg részét
képezd eszkdzelemek Osszessége, melyet az Alapkezeld sajdt dontése alapjdn, az alap
meghirdetett befektetési elveinek megfeleléen alakit ki;

Ptk.: a Polgdri Torvénykonyvrél szélé 2013. évi V. torvény;

Sajat Téke: a befektetési alap sajat tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszdmdnak szorzatdval egyezik meg, mikodése sordn a sajat tbke a befektetési alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

Szja tv.: a személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVIL. térvény;

Tpt.: a tékepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény.
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I. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1

1.2

13

14

15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

A befektetési alap neve

A befektetési alap rovid neve

A befektetési alap székhelye

A befektetési alapkezel6 neve

A letétkezel6 neve

A forgalmazé neve

A befektetési alap miikodési
formaja (zartkori vagy
nyilvanos)

A befektetési alap fajtdaja
(nyiltvégli vagy zartvégl)

A befektetési alap futamideje
(hatdrozatlan vagy
hatarozott), hatdrozott
futamido esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-
iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Allianz Kotvény Befektetési Alap
(tovdbbiakban: Alap)

Allianz Kotvény Alap

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48-52.

Allianz Alapkezel6 Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
ZarkorGen Mikodé Részvénytdrsasag

rovid neve: MTB Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
ZarkorGen Mikodé Részvénytdrsasag

rovid neve: MTB Zrt.

Nyilvdnos

Nyiltvégl

Hatdrozatlan

Az Alap AEKBV irdnyelv szerint nem
harmonizdalt befektetési alap.
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1.11

1.12

1.13

1.14

A befektetési alap altal

kibocsatott sorozatok szama,

jelolése, annak feltiintetése, Az Alap egy befektetési jegy sorozatot
hogy az egyes sorozatok bocsatott ki.

milyen jellemzékben térnek el

egymastol

A befektetési alap elsédleges
eszkozkategoria tipusa
(értékpapir- vagy
ingatlanalap)

Ertékpapir alap

Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap tokéjének
megovasdaraq, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet
bankgarancia vagy kezesi
biztositds biztositja (toke-,
illetve hozamgarancia) vagy
azt a befektetési alap részletes
befektetési politikdaja
tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési
szabdlyzatban részletesen
tartalmazé pont megjelolése

Az Alap darfolyamdra vonatkozo téke- és
hozamgarancia, valamint téke- és
hozamvédelem nincs.

Az adott targykorre vonatkozo

L. L Nem alkalmazandé
egyéb informacio

2 A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési
szabdlyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informdcio és a hirdetmény
alapkezeld altali elfogaddasanak, megdllapitasanak idépontja, az
alapkezeldi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz

sorozatonként)

Az Alapkezeld Igazgatdsdga 2009. augusztus 03. napjdn az Alapkezeld székhelyén megtartott
Ulésén egyhangu 2/2009.08.03. szdmu hatdrozatban dontott az Alap létrehozdsarol.

2.2

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatél fliggden a kezelési
szabdlyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
jovahagyasaroél, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
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engedélyezésérol hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

A PSZAF EN-III/EA-176/2009. szdmu Hatdrozata az Allianz Kétvény Befektetési Alap nyilvénos
forgalomba hozatala céljabol készitett tajékoztatd, kezelési szabdlyzat és nyilvanos
ajdnlattétel kozzétételének jévahagydasardl, 2009. oktdber 12.

2.3 A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérol hozott
hatarozat szama, kelte

A Felligyelet nyilvantartasba vételrél sz6l6 hatdrozatdnak szama PSZAF 11I/EA-211/2009. A
nyilvdntartdsba vétel ideje 2009. november 03.

2.4 A befektetési alap nyilvantartdsi szama (lajstromszama) a Feliigyelet
altal vezetett nyilvantartasban

Az Alap 1111-360 lajstromszdmmal van nyilvantartva a Felligyelet altal vezetett
nyilvantartdsban.

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési
szabdlyzat, a tajékoztatoé és a kiemelt befektetdi informdcié médositasarol
sz6l6 alapkezeldi hatarozatok szama, kelte

Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésdgi hatdrozatdnak széma 3/2014.10.01
Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatdsdgi hatdrozatdnak szdma 1/2015.04.22
Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésdgi hatdrozatdnak szdma 1/2017 (2017.11.10.)
Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésdgi hatdrozatdnak szadma 6/2018 (2018.12.11.)
Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésdgi hatdrozatdnak szadma 5/2019 (2019.07.01.)
Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésdgi hatdrozatdnak szadma 2/2019 (2019.08.30.)

Az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésdgi hatdrozatdnak szadma 1/2019 (2019.10.15.)

2.6 A Kezelési szabalyzat médositasanak jovahagydasarol szolo Feliigyeleti
hatdarozatok szama, kelte

A PSZAF KE-I11-236/2011. szamu Hatdrozata az Alap tdjékoztatd és kezelési szabdlyzat
modositdsdnak engedélyezésérdl, 2011. mdjus 30.

A PSZAF H-KE-111-281/2012. szdmU( Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata médositdsdnak
engedélyezésérél, 2012.augusztus 06.

Az MNB H-KE-111-851/2013. szdmu Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata modositdsdnak
engedélyezésérél, 2013. november 28.

Az MNB H-KE-111-127/2015. szdmU Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata moédositdsdnak
engedélyezésérdl, 2015. janudr 12.

Az MNB H-KE-111-520/2015. szdmU Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata moédositdsdnak
engedélyezésérél, 2015. mdjus 19.
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Az MNB H-KE-111-946/2017. szdmu Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata mddositdsdnak
engedélyezésérél, 2017. december 13.

Az MNB H-KE-III-36/2019. szdmU Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata médositdsdnak
engedélyezésérél, 2019. janudr 23.

Az MNB H-KE-III-645/2019. szdmu Hatdrozata az Alap Kezelési szabdlyzata modositdsdnak
engedélyezésérél, 2019. november 14.

2.7 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandd

3 A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kézéptdvon az
Adllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban magasabb
kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tdkendvekedés. Az Alap céljanak elérése
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek,
jelzdloglevelek és vallalati kotvények szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és
kilfoldi dllampapirokba is fektetheti vagyondat.

3.2 Annak ajellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap
befektetési jegyeit szanjak

Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztds, akik jellemzéen a hazai kibocsatdsd
kotvények hozamdbdl szeretnének részesedni, szdmottevd kockdzatot tudnak vallalni, kézép-
és hosszu tavon szabad pénzeszkozokkel rendelkeznek és befektetéseik tervezésekor minimum
4 évben gondolkodnak. Az Alap kockdzati tényezdinek bemutatdsat a Kezelési szabdlyzat IV.
fejezet 26. pontja tartalmazza.

Az Alap kockdzata kézepes, a magyar hosszu dllampapirok kockdzatdndl magasabb.

3.3 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utaldssal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara
engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Allampapirok és az dllami készfizetd kezességgel kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Ezen instrumentumok a magyar vagy kulfoldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai
Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mds tagdallamdanak jegybankja dltal kibocsétott, vagy
garantdlt, illetve készfizet6 kezességével forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok.

A vdllalati kbtvények és jelzaloglevelek

Az Alap hazai és kiilfoldi jelzalogleveleket, illetve egyéb szervezetek (pl. gazdasdgi tdrsasdgok,
hitelintézetek, dnkormdnyzatok, egyéb intézmények, stb.) dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is vasdarolhat, melyek az dllampapirhoz képest magasabb
kockdzatot képviselnek.

Bankbetétek
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Az Alapkezelé az Alap likviditdsanak, illetve a Befektetési Jegyek kiszamithaté arfolyam-
alakuldsdnak biztositdsa érdekében az Alap sajat tokéjét bankbetétekben is elhelyezheti, vagy
az alap folyészamldjdan is tarthatja. A bankk6zi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak
szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankkdzi pénzpiaci kamatok valtozdsa a bankok
pénzigényében bedllé valtozdsokat kdveti, ennek kdszonhetéen a kamatszintek rovid idén
beldl is jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelék az dtmenetileg szabad
pénzeszkdzok kihelyezésekor bankok lgyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.
Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszdgon nyilvantartdsba vett nyilvanos, nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirok
(befektetési jegyek).

Deviza

Az Alapkezel6 az Alap vagyondt kilfoldi devizdban denomindlt eszk6zokbe is befektetheti. Az
Alap tarthat devizat.

Szdrmaztatott eszk6zok

A szdrmaztatott Ugylet olyan Ggylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdld befektetési eszkoz,
deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdél fligg és onalld kereskedés targydt
képezi (derivativa).

Szabdlyozott piacokon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel
egyenértékl készpénz-elszdmoldsl eszkdzoket, tovdbbd tézsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzlgyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve hogy:

a) ezen OTC szarmaztatott Ggyletek alapul szolgald eszkdzei a megengedett eszk6zok korébe
tartozé eszkozok, tovabba olyan pénzlgyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy
valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében
befektethet;

b) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevo lizletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya
alatt alloé és a Felligyelet dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények, tovdbbd

c) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és
az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor tisztességes piaci értéken
eladhatdk, felszdmolhatdk vagy lezdrhatok.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon
pontjara vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezéinek
bemutatasat tartalmazza

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap kockdzati tényezbinek bemutatdsdt a
Kezelési szabdlyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5 A szarmaztatott ligyletek alkalmazdasanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges hatdsa a kockazati tényezok
alakulasara

Az Alap fedezeti céllal és a portfolié hatékony kialakitdsdnak érdekében alkalmaz
szdrmaztatott Ugyleteket. A fedezeti céll Ggyletek csbkkentik az Alap deviza vagy egyéb
eszk6zokben fenndlld kockdzatdt. A portfolié hatékony kialakitdsdanak érdekében felvett
poziciok alkalmazdsdval szarmaztatott eszkdzokon keresztil vallalunk piaci kitettséget, amely
novelheti a portfolié kockdzatdt a szdrmaztatott lgyletekkel kapcsolatban felmerild
nemteljesitési kockdzaton keresztil.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott
intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe torténé befektetésekbdl, az
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adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott tozsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbol ered6 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat,
figyelemfelhivas az ebbdl fakado specidlis kockazatokra

Az Alap egy hitelintézet altal kibocsdatott dtruhdzhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, a
hitelintézetnél elhelyezett betétek, illetve a hitelintézettel kétott OTC szdrmaztatott Ugyletekbdl
eredd osszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szdzalékat. Ebbél
addédoan, az adott hitelintézeti partner nem teljesitése, az Alap nettd eszkozértékének
csokkenését eredményezheti.
Az Alap egy hitelintézet dltal kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, a
hitelintézetnél elhelyezett betétek, illetve a hitelintézettel kotott OTC szdrmaztatott Ggyletekbdl
eredd osszevont kockdzati kitettsége az aldbbi hitelintézeteknél haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 20 szdzalékat:

e Erste Bank Zrt.

o Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.

e Takarékbank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

o CIBBank Zrt.

e Sberbank Magyarorszag Zrt.

e MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt

e Unicredit Bank Zrt.

e Citibank Europe plc

e Citigroup Global Markets Ltd.

o Citigroup Global Markets Europe AG

3.7 Amennyiben az Alap alapvetéen nem az atruhdazhatoé értékpapirok vagy
pénziigyi eszk6zok kozé tartozé eszkozkategoriakba fektet be, vagy
leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap
befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandd

3.8 Amennyiben az Alap netté eszkozértéke a portfolio lehetséges
osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva
erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozoé figyelemfelhivas

ardnyban is tarthat kotvényeket, melyek kozott nagyobb részardnyban szerepelhetnek hosszu
hatralévé dtlagos futamidével rendelkezé értékpapirok, illetve jelentés lehet a vallalati
kétvénypiaci illetve jelzdloglevél-piaci kitettség. igy a kamat-, a hitel és a likviditdsi kockdzat is
jelentds lehet. A portfélidban lévé kotvények arfolyamdnak ingadozdsa jelentés is lehet,
amelynek hatdsa van az Alap nettd eszkozértékére. Az Alap kockdzata kdzepes.

3.9 Amennyiben az Alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba
és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
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onkormanyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetko6zi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap az eszkozeinek akdr 100 szazalékdt fektetheti EGT-dllam, a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) vagy a Gazdasdgi Egylttmikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD)
tagallama dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
nemzetkozi pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé
értékpapirba.

3.10 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Nem alkalmazandd

4 A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatoja,
kezelési szabdlyzata, a kiemelt befektetoi informacid, a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalod jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatdas
céljat szolgalo kozlemények - ezen beliil a befektetok részére torténo
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos
informacidk - hozzaférhetéek

A Tdjékoztatd, a Kezelési szabdlyzat, a Kiemelt Befektetdi Informdcidk, a Befektetdk részére
torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltdsdval kapcsolatos informdcidk, az Alap
aktudlis nettd eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra
vonatkozé hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informdcidk a forgalmazdsi
helyeken, az Alapkezelé székhelyén, a www.allianzalapkezelo.hu oldalon, valamint a
Felligyelet dltal Gzemeltetett nyilvénos kdzzétételi fellileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon
tekintheték meg. A Befekteték a fenti dokumentumok megjelenésérél, a Tdjékoztatdban és
Kezelési Szabdlyzatban, a Kiemelt Befektetdi Informdcidkban bedllt valtozdsokrél kizardlag a
fenti kozzétételi helyeken megjelentetett kozleményekbdl értesiilhetnek, azokrol kilon
értesitést nem kapnak. Felhivjuk a Befekteték figyelmét a kozlemények folyamatos figyelemmel
kisérésének szlikségességére ahhoz, hogy teljes kor( tdjékozottsdggal birjanak befektetési
dontéseik meghozataldhoz.

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcio

Az Alapkezel6 a nyilvadnossdgot a pénzligyi év elsé 6 hénapjarol féléves jelentésben, minden
egyes lezdrt pénzigyi évrél éves jelentésben, valamint az adott hénap utolsé nettd
eszkozértéke alapjdan elkészitett havi portfélidjelentésben rendszeresen tdjékoztatja az Alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikodésének fébb adatairél. Az Alapkezelé az Alap féléves
jelentését a targyfélév utolsé napjdatol szamitott 2 hdnapon belill, az éves jelentést a targyév
utolsé napjdtél szamitott 4 hénapon belll, a havi portfélié jelentést a tdrgyhot kévetd hénap 10.
munkanapjdig teszi elérhetévé, tovabbd gondoskodik arrél, hogy az éves és féléves jelentések
legaldbb 5 évig nyilvdnosan elérhetéek legyenek.
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5 Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetok
szempontjabol relevdns elemeinek rovid 6sszefoglaldsa

Az Alap és az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyekbdl szarmazé arfolyamnyereség addzdsa
a mindenkori hatdlyos magyar addjogi szabdlyok alapjdn torténik. Jelen pontban a Tdjékoztatd
megjelenésének idépontjdban hatdlyos magyar adéjogi szabdlyokat foglaljuk 6ssze. Az Alapra
vonatkozd, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos adézdsi szabdlyok ismertetése nem
teljes kord. Az adézdsra vonatkozé szabdlyok a jovében valtozhatnak. Azt tandcsoljuk
Befektetbinknek, hogy dontésiik meghozatala elétt a jelen pontban bemutatott Alap és az Alap
dltal kibocsdtott befektetési jegyekbdl szarmazo arfolyamnyereség adézdsdval kapcsolatosan
konzultdljanak adétandcsaddjukkal.

e Devizabelfoldi magdnszemélyek addzdsa
Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvdnos forgalomba hozatal sordn szerezték meg, akkor a
befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazéd drfolyamnyereség utdn forrasadot kell fizetni. A
befektetési jegyek visszavaltdsakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyadd
rendelkezések szerint megdllapitott rész utdn a kamatjévedelemre vonatkozé szabdalyok szerint
15% személyi jovedelemadét kotelesek fizetni, melyet az eladdskor a Forgalmazé von le. Az
adé alapja a visszavdltdsi/eladdsi dr és az igazolt vételdr kiilonbsége. A személyi
jovedelemadérél szolo 1995. évi CXII. torvény a pénz- és tékepiacon kinalt termékekbe torténd
tartos befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az dltaldnos szabdlyokhoz
képest kedvezdbb adéval 6sztonzi. Tartds befektetési szerzédés (TBSZ) esetében amennyiben a
szamlanyitds évében (Un. gyljtéév), valamint a szamlanyitds évét kovetd 3 éven belll (elsé
lekotési id6szak) felmonddsra kerll a szerzédés, a jovedelem utan a 15% mérték(i kamatadot
kell fizetni. A befektetésekbdl szarmazé jovedelem utdn 10%-os adét kell fizetni, ha a TBSZ
szerzddést a harmadik lekotési év végén, vagy azt kdvetden, de az otddik lekotési év vége eldtt
(mésodik lekdtési idészak) szakitjia meg az Ugyfél. Ha az Ugyfél szeretne a TBSZ szédmlarél
pénzt vagy értékpapirt kivonni, az a TBSZ Szdmla megsziintetésével jdr, kivéve a 3. lekotési év
végén eszkdzolt részkivétet. Ha a 3. lekdtési év végén az Ugyfél részosszeget von ki a TBSZ
szamldrdl min. 25.000.-Ft benntartdsa mellett, Ggy a kivont megtakaritdsbél szdrmazéd
jovedelem utdn 10%-os adét kell fizetni (Gn. részkivét).
Amennyiben a szdmla nem kerll felmonddsra az 5 éves lekotési id6szak végéig, a
befektetésekbdl szarmazé jévedelem add mentes.
Mentes az egészségligyi hozzdjdarulds alél a Befektetd, amennyiben a befektetési jegy
tartasdnak idészakdban mindvégig a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak befektetési
politikdjaban a befektetések legaldbb 80%-ban Szja tv. szerinti EGT-dllam altal kibocsatott,
forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt tartalmaznak.
Az Allianz Kotvény Befektetési Alap hatdlyos kezelési szabdlyzatdnak 14. pontjdban
megfogalmazott befektetési politikdja alapjdn a Befekteték menteslilnek az egészséglgyi
hozzdjdarulds fizetése aldl, kivéve, amennyiben TBSZ megsziintetésének idépontja alapjan all
be az eho fizetési kotelezettség (ld. TBSZ)

e Devizabelféldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdalkodd
szervezetek addzdsa
Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd szervezeteknél a
Tdjékoztatd elkészitésekor érvényben lévé jogszabdlyok szerint nincs drfolyamnyereség-adoé. A
Befektetési jegyek visszavaltdsdbdl szarmazoé arfolyamnyereség a tdrsasdgi addalap része. Ez
utdn a mindenkor érvényes addjogszabdlyok szerint (a tdrsasdgi adérél, az osztalékadordl, a
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szolidaritdsi adérol szolé torvények) kell az adét megfizetni. A Forgalmazé a hozam utdn adét
nem von le.

e Deviza kiilféldiek addzdsa
Ha Magyarorszdg és a befektetési jegy tulajdonos addzds szerinti sajat orszdga kozott létezik
kett6s adoztatds elkerlilésérél szoloé egyezmény, akkor a jovedelem addzdsa az egyezmény
rendelkezései szerint a hazai, illetve a sajat orszdga jogszabdlyainak hatdlya ald tartozik. Az
egyezmény hidnydban a deviza-kilfoldiekre a deviza-belfoldiekre vonatkozé magyar
addéjogszabdlyok vonatkoznak. A Forgalmazé adoélevondsi kotelezettséget a vonatkozé
addegyezmény és a belfoldi adéjogszabdlyok alapjdn teljesiti.

o Az Alapot terhelé add
Az Alapot az dllamhdztartds egyensulyat javitd kilonadérél és jaradékrol szold 2006. évi LIX.
torvény 4/D.§ a szerint 2015. janudr 1-tél kiildonado terheli. A fizetendd adot az Alapkezeld
dllapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezeld a kiilonadé-kotelezettséget
negyedévente dllapitja meg, vallja be, és fizeti meg. Az ado vetitési alapja az Alap dtlagos nettd
eszkozértéke. A kiilonadd mértéke (éves szinten) 0,05%.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal
terhel6 levonasokra vonatkozé informacié

A befektetési jegyek visszavaltdsdbdél szarmazo drfolyamnyereség utdn forrdsadét kell fizetni. A
Befekteték a befektetési jegyek visszavaltdsakor elért bevételbdl az drfolyamnyereségre
irdnyadé rendelkezések szerint megdllapitott rész utdn a kamatjovedelemre vonatkozé
szabdlyok szerint 15% személyi jovedelemadét kotelesek fizetni, melyet az eladdskor a
Forgalmazé von le. Az adé alapja a visszavdltdasi/eladdsi ar és az igazolt vételdr kiilonbsége.
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Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6 A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak
madja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum,
illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdacio feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd allokacié médja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio
lezdrasdanak idépontja

6.3.3 Az allokaciérél valé értesités modja

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

6.4.1 A fentiar kozzétételének médja
6.4.2 A fenti ar k6zzétételének helye

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval
kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmaozandd

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazandd

lll. A kozremiikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7 A befektetési alapkezelore vonatkozé informaciok

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformdja

Cégnév: Allianz Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma: zArtkorlden mikodo részvénytdrsasdg

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

‘ Székhelye: ‘ 1087 Budapest, Konyves Kalmdn Krt. 48-52.
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7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

| Cégjegyzékszam: | Cg.01-10-045969 |

7.4 A befektetési alapkezelé alapitasanak datuma, hatdarozott idétartamra
alapitott tarsasdg esetén az idétartam feltlintetése

| Alapitds idépontja: \ 2008. marcius 11. |

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezelo mas befektetési alapokat is kezel, ezek
felsorolasa

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap, Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap, Magyar
Posta Rovid Kétvény Alap

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysdga

Az Alapkezel6 dltal alapokban kezelt vagyon 3,4 mrd forintot, portfolidkezelési tevékenysége
keretén belll kezelt egyéb vagyon nagysdga 570,1 mrd forintot, az 0sszes kezelt vagyon 573,5
mrd forintot tett ki 2018. december 31-én.

7.7 A befektetési alapkezelé munkaszervezetének operativ vezetését ellato,
ligyvezeto és felligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon
kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

IGAZGATOSAG
az lgazgatosdg elnoke, az Alapkezeld vezérigazgatdja, az Alapkezeldn
Fekete Attila kivuli, az Alapkezelére nézve jelentéséggel bird, fébb tevékenységet nem
folytat.
Csépai Orsolya az lgazgatésdg tagja, az Allianz Hungdria Zrt. Eletbiztositdsi

lgazgatésdgdnak vezetdje.

az igazgatésdg tagja, az Alapkezel6 Befektetési vezetbje, Alapkezeldn
Partl Zoltan kivili, az Alapkezelére nézve jelentdséggel bird, fébb tevékenységet nem
folytat.
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FELUGYELO BIZOTTSAG

a Felligyel6ébizottsag elndke, az Allianz Hungdria Zrt. vezérigazgato-

Lang Ildiké helyettese.

a Felligyel6bizottsag tagja, az Allianz SE Kozép és Kelet Eurépdért

Dr. Kay Miiller felels stratégiai igazgatdja.

a Felligyel6bizottsag tagja, az Allianz Hungdria Zrt. Kockdzatkezelési

Nagy Zoltan igazgatésagdnak és CEE Kompetencia Kozpontjdnak vezetdje.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tékéjének 6sszege, jelezve a mar
befizetett részt

Az Alapkezeld jegyzett tékéje 1.000.000.000 Forint (2018. december 31.), amely Osszeg teljes
egészében befizetésre kerdlt.

7.9 A befektetési alapkezelé sajat tokéjének osszege
Az Alapkezeld sajat tékéje 2.203.743 ezer Forint (2018. december 31.)

7.10 A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szadma
Az Alapkezelé alkalmazottainak széma 16 f6

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési
alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe

o befektetéskezelés
o konyvelés
e informatikai szolgdltatdas

7.12 A befektetés kezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandd

8 A letetkezelore vonatkozo informaciok

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégjogi forma: zArtkorlGen mikodo részvénytdrsasdag

8.2 A letétkezeld székhelye

‘ Székhelye: ‘ 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
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8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

| Cégjegyzékszam: | Cg.01-10-041206

8.4 A letétkezeld f6 tevékenysége
TEAOR 6419’08 — Egyéb monetdris kdzvetités
8.5 A letétkezel6 tevékenységi kore

TEAOR 6419 '08 - Egyéb monetdris kdzvetités

TEAOR 6491 '08 - Pénziigyi lizing

TEAOR 6499 ‘08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 6612 '08 - Ertékpapir-, drutézsdei ligyndki tevékenység

TEAOR 6619 ‘08 - Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

TEAOR 6630 '08 - Alapkezelés

TEAOR 7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds

TEAOR 7490 '08 — M.n.s. egyéb szakmai, tudomdnyos, mliszaki tevékenység
TEAOR 6820 '08 - Sajdt tulajdon(, bérelt ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése
TEAOR 6810 ‘08 - Sajdt tulajdonl ingatlan addsvétele

TEAOR 6920 '08 - Szadmviteli, kényvvizsgdlsi, addszakértsi tevékenység

8.6 A letétkezeld alapitasanak idopontja

Cégbejegyzés

ideje: 1989. dprilis 18.

8.7 A letétkezeld jegyzett tokéje
A letétkezeld jegyzett tékéje: 3.390 millié Ft (2018. december 31.)

8.8 A letétkezeld utolso fliggetlen konyvvizsgdaléi jelentéssel ellatott
szamviteli beszdmoldja szerinti sajat tokéje

Utolsé flggetlen konyvvizsgdloéi jelentéssel elldtott szamviteli beszdmoldja szerinti sajdt tékéje:
33.145 millié Ft (2018. december 31.)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szadma
A letétkezelé alkalmazotti létszdma: 437 £6 (2018. december 31.)
9 A konyvvizsgalora vonatkozo informaciok

9.1 A konyvvizsgdlé tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Koényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Cégjogi forma: korldatolt felel6sség tarsasdg
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9.2 Akonyvvizsgalé tarsasdg székhelye

| Székhelye: \ 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.

9.3 A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Kamarai nyilvantartdsi szam: 002588
9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve
Nem alkalmazando
9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime
Nem alkalmazando
9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandé

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves
jelentésében kozolt szamviteli informaciokat nem kell konyvvizsgaléval
fellilvizsgaltatni

Nem alkalmazandé

10 Olyan tandacsadokkal kapcsolatos informdciok, melyek dijazdsa az Alap eszkozeibol
tortenik
10.1 A tandcsadé neve, cégformdja
Nem alkalmazandé
10.2 A tandcsadé székhelye

Nem alkalmazandd

10.3 A tandcsadoé cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezeté birésag vagy mds
szervezet neve

Nem alkalmazandd

10.4 A befektetési alapkezeldvel kotott szerzodés lényeges rendelkezései a
tandcsadoé dijazasara vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek
a befektetokre nézve

Nem alkalmazandd
10.5 A tandacsadoé egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazandd
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11 A forgalmazokra vonatkozo informaciok (forgalmazonként)

11.1 A forgalmazé neve, cégformdja

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégjogi forma: zArtkorlen mikodo részvénytdrsasdg

11.2 A forgalmazé székhelye

‘ Székhelye: ‘ 1122 Budapest, Pethényi koz 10. ‘

11.3 A forgalmazé cégjegyzékszama

‘ Cégjegyzékszdm: ‘ Cg.01-10-041206 \

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

TEAOR 6419 '08 - Egyéb monetdris kdzvetités

TEAOR 6491 '08 - Pénziigyi lizing

TEAOR 6499 '08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 6612 '08 - Ertékpapir-, drutézsdei igyndki tevékenység

TEAOR 6619 ‘08 — Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR 6630 '08 — Alapkezelés

TEAOR 7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds

TEAOR 7490 '08 — M.n.s. egyéb szakmai, tudomdnyos, miszaki tevékenység
TEAOR 6820 '08 - Sajdt tulajdond, bérelt ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése
TEAOR 6810 ‘08 - Sajdt tulajdont ingatlan addsvétele

TEAOR 6920 '08 - Szadmviteli, kdnyvvizsgdlosi, addszakértéi tevékenység

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasdg az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott
tevékenységeket csak az engedély birtokdban, illetve a hatésdgi bejelentés megtorténtét
kovetben végzi.

11.5 A forgalmazé alapitdsanak idépontja
1989. dprilis 18.

11.6 A forgalmazé jegyzett tokéje

A forgalmazé jegyzett tékéje: 3.390 millié Ft (2018. december 31.)

11.7 A forgalmazo utolsé, fliggetlen konyvvizsgdloi jelentéssel ellatott
szamviteli beszamoldja szerinti sajat tokéje

Utolso fliggetlen konyvvizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
33.145 millié Ft (2018. december 31.)
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11.8 A befektetdkre, illetve képviseldikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett

Yo 4

adatoknak a befektetési alapkezeld felé torténo tovabbitasanak
lehetdsége

A Forgalmazoé az Alapkezeld felé nem tovdbbit a Befektetékre, illetve a képviselbikre
vonatkozé adatot.

12 Az ingatlanértékelore vonatkozo informaciok

Nem alkalmazandd

12.1 Az ingatlanértékel6 neve Nem alkalmazandé
12.2 Az ingatlanértékels székhelye Nem alkalmazandé

12.3 Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb

oz L . . Nem alkalmazandé
nyilvantartasi szadma

12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore Nem alkalmazandé
12.5 Az ingatlanértékeld alapitasanak idopontja Nem alkalmazandé
12.6 Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje Nem alkalmazandé
12.7 Az ingatlanértékeld sajat tokéje Nem alkalmazandé
12.8 Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szadma Nem alkalmazandé

13 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandd
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1

1.2

13

14

15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

A befektetési alap neve

A befektetési alap rovid
neve

A befektetési alap
székhelye

A befektetési alap
nyilvantartasba vételének
idopontja, nyilvantartasi
szdma

A befektetési alapkezelo
neve

A letétkezeld neve

A forgalmazé neve

A befektetési alap
miikodési formdja
(zartkord vagy nyilvanos)
a lehetséges befektetok
kore (szakmai vagy
lakossdgi)

A befektetési alap fajtaja
(nyiltvégli vagy zartvégl)

A befektetési alap
futamideje (hatarozatlan
vagy hatdrozott),

Allianz Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban:
Alap)

Allianz Kotvény Alap

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48-52.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontja 2009.
november 03. A nyilvdntartdsba vételt elrendeld
felligyeleti hatdrozat szdma PSZAF III/EA-
211/2009., az Alap lajstromszdma 1111-360.

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszoévetkezeti Bank Zarkorien
Mkodé Részvénytdrsasdag

révid neve: MTB Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zarkorden
M(kodd Részvénytdarsasdg

rovid neve: MTB Zrt.

Az Alap mikodési formdja: nyilvdnos

A lehetséges befekteték kore: szakmai és lakossdgi

Nyiltvégl

Hatdrozatlan
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1.11

1.12

1.13

1.14

hatarozott futamido esetén
a futamido lejaratanak
feltiintetése

Annak feltiintetése, ha a

befektetési alap AEKBV- Az Alap ABAK irdnyelv alapjén harmonizalt
irGnyelv vagy ABAK befektetési alap. Az Alap AEKBV irdnyelv szerint
irdnyelv alapjan nem harmonizdlt befektetési alap.

harmonizalt alap

A befektetési alap altal

kibocsatott sorozatok

szama, jelolése, annak

feltlintetése, hogy az egyes Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsatott ki.
sorozatok milyen

jellemzokben térnek el

egymdstol

A befektetési alap

elsédleges

eszkdzkategéria tipusa Ertékpapir alap
(értékpapir- vagy

ingatlanalap)

Annak feltiintetése, ha a

befektetési alap tokéjének

megovdsdara, illetve a

hozamra vonatkozé

igéretet bankgarancia

vagy kezesi biztositdas

biztositja (téke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt Az Alap arfolyamadra vonatkozé téke- és
a befektetési alap hozamgarancia, valamint téke- és hozamvédelem
részletes befektetési nincs.

politikdja tdmasztja ala

(toke-, illetve

hozamvédelem); az ennek

feltételeit a kezelési

szabdalyzatban részletesen

tartalmazo pont

megjelolése
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2 A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazandd

3 A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazasdra vonatkozo, valamint az alap és a befekteto kozotti jogviszonyt
szabdlyozo jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabdlyzat alapjdan létrejové barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési
jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazdsdra, valamint az Alapkezeld és a Befektetd
kozotti jogviszonyra Magyarorszdg joga, ezen belil kilondsen

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdakroél és kezelbikrél, valamint egyes
pénzlgyi targyu torvények médositdsarél (tovabbiakban Kbftv.),

a tékepiacroél szold 2001. évi CXX. torvény (tovdabbiakban Tpt.),

a 2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozdsokrél és drutdzsdei
szolgdltatdkrdl valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl
(tovdbbiakban Bszt.),

a 2013. évi V. térvény a Polgdri Torvénykonyvrél (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései,
az 1991. évi XLIX. torvény a csédeljardsrol és a felszdmoldsi eljardasrél (tovdbbiakban
Cstv.),

a Kormdny 78/2014. (111.14.) a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél sz46l6 rendelete,

2011/61/EU irdnyelv az alternativ befektetési alap-kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK
és a 2009/65/EK iranyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositdsdarol (ABAK-irdnyelv),

a Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a tékedttétel, az atladthatosdag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésekrél (ABAK-rendelet),

az Eurépai Parlament és a Tandcs 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatdsdgarédl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositdsardl,

az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadoérdl és jaradékrol szold 2006. évi LIX.
torvény,

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializélt értékpapir elédllitdsdnak és
tovdbbitdsdnak maédjardl és biztonsdgi szabdlyairél, valamint az értékpapirszamila,
koézponti értékpapirszdmla és az ligyfélszamla megnyitdsdnak és vezetésének
szabdlyairdl,

tovdbbd minden egyéb vonatkozé jogszabdly az irdnyadé.

Minden, a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejovd jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési
jegyek forgalmazdsdat szabdlyozo jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzé6désekben nem
szabdlyozott kérdések tekintetében az Alap Tdjékoztatdja, a Kezelési Szabdlyzata, valamint az
e pontban felsorolt jogszabdlyok rendelkezései az irdnyaddak.

4 A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatosagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére
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vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti
orszagban hozott itéletek elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetd a befektetési jegy tulajdonldsdval kapcsolatosan jogviszonyba a befektetési jegy
megszerzése, illetéleg visszavaltdsa sordn eljaréd forgalmazoéval, valamint a befektetési alappal
kerdl. A befektetési jegyek megvasarldsa, visszavaltdsa esetében az értékesité Forgalmazoéval
kotott szerzédésben foglaltak az irdnyadoak. A befektetési jegy megszerzése és visszavaltasa
esetében a magyar jog az irdnyadé és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezd birdsdgok
jarnak el. Amennyiben a Forgalmazé és az Ugyfél kdzotti irdnyadd szerzédéses kapcesolatban
vdlasztottbirdsag keril érvényesen kikotésre, Ugy a rendes birdsdgok helyett a kikotott
vdlasztottbirdsdg az illetékes, amely a megdllapodott feltételek és az eljardsi szabdlyzata
szerint jar el. Az illetékes és hatdskorrel rendelkezé birésdgok hatdrozata ellen jogorvoslattal az
adott birésdag eljdrdsdara vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések az irdnyaddak. A birésag dltal
meghozott hatdrozatok jogerejére és végrehajthatésdgdra a magyar jog az irdnyadé. Az
itéletek mas tagdllamban valo elismerésének és végrehajtdsanak a szabdlyait a vonatkozé
eurépai jogszabdlyok tartalmazzdk. Amennyiben a Befektetd a befektetéssel kapcsolatosan
igényt kivan érvényesiteni, panasszal élhet. Amennyiben panasza a befektetés céljdbol véllalt,
Forgalmazéval fenndlld szerzédéses kapcsolatbdl ered, Ugy a panasz benyUjtdsdval,
elbirdlasdval és a tovabbi jogorvoslati lenetéségekkel (pl. hatdsdgi eljdrds vagy békéltetd
testlleti forum) kapcsolatosan a Forgalmazé eljdrdsai, politikdi az irdnyaddak. Az
Alapkezeldhoz panasszal az Alappal szembeni igény esetén fordulhat a Befektetd.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informdciok (sorozatonként)

5 A befektetési jegy ISIN azonositoja

A befektetési jegy ISIN azonositéja HU0O000708201

6 A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1 Ft, azaz egy Forint.

7 A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme magyar Forint.

8 A befektetési jegy eloallitasanak madja, a kibocsatdsara, értékesitésére vonatkozo
informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerltek eléallitdsra. A dematerializalt
befektetési jegyek elédllitdsdra a Tpt. 7.§ - 9.§-a és a 284/2001. (XI.26.) Korm. rendelet
szabdlyai vonatkoznak.

A kibocsatdst (befektetési jegyek megkeletkeztetését) a KELER Kdzponti Ertéktdr Zrt. végzi az
Alapkezelé megbizdsa alapjdn.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a
Befekteték a folyamatos forgalmazds sordn az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A
befektetési jegyek folyamatos és nyilvdnos forgalmazdsdra az Alapkezelé Forgalmazét biz

32



meg. A Forgalmazd az értékesités sordn vele szerz8déses kapcsolatban 4llé Ggynokaot is
igénybe vehet.

9 A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak
modja

A befektetési jegyek tulajdonjogdnak igazoldsdara és nyilvantartdsdnak médjdra a Tpt. 138.§ -
146.§ rendelkezései az irdnyaddak. A Befektetdk befektetési jegyekhez kapcsoldédd
tulajdonjogadt a szdmlavezetd altal kidllitott szamlakivonat igazolja. A Befektet6 értékpapir-
szamldjdan végrehajtott mlveletrél a szamlavezetd szadmlakivonatot dllit ki, és azt az
Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott médon megkiildi a Befektetének. A szdmlavezetd az
értékpapir-szamla forgalmarél és egyenlegérél a Befektetd kérésére haladéktalanul
tajékoztatdst ad. A szadmlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a
kiallitds idépontjdara vonatkozéan igazolja. A szdmlakivonat nem ruhdzhaté 4t és nem lehet
engedményezés targya.

10 A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az
ABAK hogyan biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és
amennyiben valamely befekteto kivételezett banasmadban részesiil, vagy erre
jogot szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban
részesulo befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz
vagy az ABAK-hoz fiizodo jogi és gazdasdgi kotodésének leirdsa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A Befekteté:

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken torténd
visszavdltdsara;

e jogosult az Alap esetleges végelszdmoldsakor vagy felszdmoldsakor a vagyon
koltségekkel csokkentett ardnyos hdnyaddnak felvételére;

e jogosult arra, hogy a Tdjékoztatot, Kezelési szabdlyzatot tartdés adathordozén vagy az
Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérje, és a Tdjékoztatd, és Kezelési szabdlyzat
egy nyomtatott példanydt kérésére dijmentesen dtadjak;

o ajelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst
megismerheti a Kezelési szabdlyzatban megjel6lt kozzétételi helyeken, és a
forgalmazdsi helyeken;

e jogosult arra, hogy az Alapkezeld és a Forgalmazé lGzletszabdlyzatait megtekintse;

e jogosult tovdbba a jelen Kezelési szabdlyzatban valamint a jogszabdlyban
meghatdrozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 az Alap valamennyi Befektet6jével szemben tisztességes bandsmodot tanusit
azaltal, hogy az Alap minden Befektetdjét azonos befektetési jegyhez f(iz6dé jogok illetik meg.
Az Alapkezelé nem részesiti kivételezett bdndsmodban egyes Befektetbit, vagy azok egy
csoportjat.
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Ill. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok

leirdsa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithato
ezen beliil kiilonosen

11 A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirdsa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio)

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac novekedésébdl, ezzel kozéptdvon az
dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban magasabb
kockdzati szint mellett.. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés.

12 Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap céljanak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a magyar
allam készfizet6 kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, diszkont-
kincstarjegyek, jelzaloglevelek és vallalati kotvények szerepelnek, de kisebb mértékben
kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott kétvényekbe,
bankbetétekbe és kiilfoldi dllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az Alap kockdzata kozepes, a javasolt befektetési idétav minimum 4 év.

befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6lé kormdnyrendelet
rendelkezéseinek megfeleld eszkozok lehetnek, a 14. pontban megengedett ardnyokban.

Az Alap fedezeti céllal és a portfolidé hatékony kialakitdsdnak érdekében alkalmaz
szdrmaztatott Ugyleteket. A fedezeti célu lGgyletek csokkentik az Alap deviza vagy egyéb
eszkdzokben fennalld kockdzatdt. A portfolié hatékony kialakitdsdnak érdekében felvett
poziciok alkalmazdsdval szarmaztatott eszkdzokon keresztil vallalunk piaci kitettséget, amely
novelheti a portfolié kockdzatdt a szarmaztatott lGgyletekkel kapcsolatban felmerilé
nemteljesitési kockdzaton keresztiil.

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégidja, valamint annak egyes elemei az Alapkezeld
kezdeményezésére médosithatoak, Felligyeleti engedélyezési eljaras lefolytatasaval. A
Fellgyelet hatdrozatban hagyja jéva a Kezelési szabdlyzat médositdsdat, mely a hatarozatban
megjeloltek szerint [éphet hatdlyba. A Kezelési szabdlyzat modositdsardl a Fellgyeleti
hatdrozat kézhezvételét kovetben az Alapkezeld a kdzzétételi helyein megjelentetett
kozleményben tdjékoztatja a Befektetbket.

13 Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet,
kiilon utaldssal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-
e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Allampapirok és az allami készfizet6 kezességgel kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Ezen instrumentumok a magyar vagy kilféldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdallamdanak jegybankja dltal kibocsétott vagy
garantdlt, illetve készfizet6 kezességével forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok.

A vallalati kétvények, jelzaloglevelek
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Az Alap hazai és kiilfoldi jelzalogleveleket, illetve egyéb szervezetek (pl. gazdasdgi tdrsasagok,
hitelintézetek, onkormdnyzatok, egyéb intézmények, stb.) dltal kibocsdatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is vasdrolhat, melyek az dllampapirhoz képest magasabb
kockdzatot képviselnek.

Bankbetétek

Az Alapkezel6 az Alap likviditdsdnak, illetve a Befektetési Jegyek kiszamithaté arfolyam-
alakuldsdnak biztositdsa érdekében az Alap sajat tokéjét bankbetétekben is elhelyezheti, vagy
az alap folyészdmldjan is tarthatja. A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak
szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankkdzi pénzpiaci kamatok valtozdsa a bankok
pénzigényében bedllé valtozdsokat koveti, ennek kdszonhetéen a kamatszintek rovid idén
beldl is jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelék az dtmenetileg szabad
pénzeszkozok kihelyezésekor bankok lgyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

| Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszdgon nyilvdntartdsba vett nyilvanos, nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok
(befektetési jegyek).

| Deviza

Az Alapkezel6 az Alap vagyondt kilfoldi devizdban denomindlt eszk6zokbe is befektetheti. Az
Alap tarthat devizat.

| Szarmaztatott eszkozok

A szdrmaztatott Ugylet olyan Ggylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdld befektetési eszkoz,
deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdél fligg és onalld kereskedés targydt
képezi (derivativa).

Szabdlyozott piacokon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel
egyenértékid készpénz-elszadmoldsu eszkbzoket, tovabbd tézsdén kivili, nem szabvdanyositott
szdrmaztatott pénzlgyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott ligyletek), feltéve hogy:

a) ezen OTC szarmaztatott Ggyletek alapul szolgdaléd eszkdzei a megengedett eszk6zok korébe
tartozé eszkdzok, tovabba olyan pénzlgyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy
valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében
befektethet;

b) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevo lizletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya
alatt 4lloé és a Fellgyelet dltal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmények, tovdbbd

c) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és
az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor tisztességes piaci értéken
eladhatdék, felszadmolhatdék vagy lezdrhatdk.

14 Az egyes portfolioelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

| Bankbetétek

Az Alap eszkdzeinek 0-20%-dt fektetheti latra-szolé és lekotott bankbetétekbe.

Allampapirok és az allami készfizets kezességgel kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Az Alap eszkodzeinek 0-100%-at fektetheti dllampapirokba vagy dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba.
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| Vaéllalati kétvények, jelzaloglevelek |

Az Alap eszkodzeinek 0-95%-dt fektetheti vallalati kotvényekbe és jelzaloglevelekbe
Osszesitetten.

| Deviza ‘
Az Alap eszkdzeinek 0-30%-4t fektetheti devizdban denomindlt eszkdzdkbe, az Alap
tranzakcidinak lebonyolitdsa céljdbdl eszkozeinek 0-30% ardnydban tarthat devizat.

| Kollektiv befektetési értékpapirok ‘
Az Alap eszkozeinek 0-10%-at fektetheti olyan Magyarorszdgon nyilvantartdsba vett nyilvanos,
nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirokba, amelyek befektetési politikdjuk szerint
jellemzéen magyar kotvényeket tartanak portfélidjukban.

| Szarmaztatott eszk6zok
Szabdlyozott piacokon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel
egyenértékl készpénz-elszadmoldsu eszkozoket, tovdbbd tézsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzlgyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve hogy:
a) ezen OTC szdrmaztatott lgyletek alapul szolgdld eszkozei a megengedett eszkozok korébe
tartozé eszkozok, tovdbbd olyan pénzigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy
valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében
befektethet;
b) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevé lzletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya
alatt alloé és a Felligyelet dltal engedélyezett kategoridkba tartozoé intézmények, tovabbd
c) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és
az Alap kezdeményezésére egy ellentételez6 lgylettel barmikor tisztességes piaci értéken
eladhatok, felszadmolhatok vagy lezdrhatok.
A befektetési alap - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével szdmitott - teljes nettdsitott
kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a
kétszeresét.

15 A befekteteési politika minden esetleges korldtozdasa, vagy barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
haszndlhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasdra, korlatozasara, a garanciak és
eszkozok Ujboli felhasznalasara vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhato
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és
féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelo informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap nevében olyan Ugyletet kéthet, amely nem sérti a 78/2014 (l11. 14.)
szadmu, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél szo6lé kormdnyrendeletben
foglaltakat.

Az Alap értékpapirt kolcson nem vehet, kélcson nem adhat.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi Ggyleteket.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzligyi eszk6zok vasarldsara.

Az Alap értékpapir-finanszirozdsi lUgyleteket nem kothet.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazdsara, korldtozdsdara, a garancidk és eszkozok Gjboli
felhaszndldsdra vonatkozé megdllapoddsokat. Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a
Kbftv. 6. melléklet XI. pontjdnak megfeleld informdcidkat.
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16 A portfolio devizadlis kitettsége

Az Alap eszkodzeinek tervezetten 100%-at tartja forint denomindlt eszkézokben, melyeknek
megengedett minimdalis ardnya 70%, mig maximalis ardnya 100% lehet. USD, és EUR
denomindlt eszk6zok tervezetten 0%-ot, minimum 0%-ot, maximum 30%-ot képviselnek az Alap
eszkozeiben.

17 Ha a toke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirdsa

Nem alkalmazandd

18 Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyUjtani. Az Alap kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsdathat ki. Nem mindsll hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott
pénzlgyi teljesités lehetésége.

19 Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalo allamok, onkormdnyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb
mint 35 szazalekat fekteti

Az Alap az eszkozeinek akdr 100 szazalékdat fektetheti EGT-dllam, a Magyar Nemzeti Bank

(MNB) vagy a Gazdasdgi Egylttmikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD)

tagdallama dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és

nemzetkozi pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozé
értékpapirba.

20 A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatol valé
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandd

21 Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto
befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandd

22 A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése

Nem alkalmazandd
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23 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alap teljesitményének méréséhez és a befektetési célardnyainak meghatdrozdsdhoz
referenciaként 100 %-ban a MAX indexet haszndlja. A referenciaindexek hatdrozzak meg
azokat a befektetési célterlileteket, és befektetési eszk6zoket, amelyeket az Alap a

vannak. A MAX index az egy évnél hosszabb futamidejl nyilvdnosan kibocsatott fix
kamatozdasd Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssdg Kezelé Kézpont (AKK) dltal
elfogadott hivatalos index.

Az Alap egy hitelintézet altal kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, a
hitelintézetnél elhelyezett betétek, illetve a hitelintézettel kétott OTC szdrmaztatott Ggyletekbdl
eredd osszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szdzalékat. Ebbél
adédoan, az adott hitelintézeti partner nem teljesitése, az Alap netté eszkdzértéknek
csokkenését eredményezheti.
Az Alap egy hitelintézet daltal kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, a
hitelintézetnél elhelyezett betétek, illetve a hitelintézettel kotott OTC szdrmaztatott Ggyletekbdl
eredd osszevont kockdzati kitettsége az aldbbi hitelintézeteknél haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 20 szdzalékat:

e Erste Bank Zrt.

o Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.

o Takarékbank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e CIBBank Zrt.

e Sberbank Magyarorszag Zrt.

e MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

e Unicredit Bank Zrt.

e Citibank Europe plc

e Citigroup Global Markets Ltd.

o Citigroup Global Markets Europe AG

24 Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informdacio,
hogy a szarmaztatott ligyletek alkalmazdasara fedezeti célbél vagy a
befektetési célok megvalositasa érdekében van lehetéség

Az Alap fedezeti céllal és a portfolié hatékony kialakitdsdnak érdekében alkalmaz
szdrmaztatott Ugyleteket. A fedezeti céll Ggyletek csbkkentik az Alap deviza vagy egyéb
eszk6zokben fenndlld kockdzatdt. A portfolié hatékony kialakitdsdanak érdekében felvett
pozicidk alkalmazdsdval szdrmaztatott eszkozokon keresztil vallalunk piaci kitettséget, amely
novelheti a portfolié kockdzatdt a szdrmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felmeriilé
nemteljesitési kockdzaton keresztil.
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24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges
kore

Szabdlyozott piacokon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel
egyenértékd készpénz-elszamoldsu eszkdzoket, tovabbd tézsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzlgyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott lUgyletek), feltéve hogy:

a) ezen OTC szdrmaztatott lgyletek alapul szolgdald eszkozei a megengedett eszk6zok korébe
tartozé eszkozok, tovabbd olyan pénzligyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy
valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében
befektethet;

b) ezen OTC szdrmaztatott ligyletekben részt vevé lzletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya
alatt 4llé és a Fellgyelet dltal engedélyezett kategdridkba tartozé intézmények, tovdbbd

c) ezen OTC szdrmaztatott lUgyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és
az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel barmikor tisztességes piaci értéken
eladhatok, felszadmolhatok vagy lezdrhatok.

24.3 Azon jogszabdlyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap
eltérési lehetoséggel élt

Nem alkalmazando
24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozoé szdrmaztatott Ggylettel kapcsolatos befektetési korlatokat a 78/2014 (111,
14.) szamu, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold
Kormanyrendelet tartalmazza.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévo pozicidk nettositdasi szabalyai

Devizakockdzatok fedezése céljabol kotott forward és futures szarmaztatott Ggyletek nem
szamitanak bele a teljes nettdsitott derivativ kockdzati kitettség szamoldsdba. 1d6 elétti
forward, illetve futures Ugylet lezdrdsa, egy azonos idében lejaré ellentétes irdnyu lgylet
kotésével valosul meg, amely esetben a két pozicidt nettositani kell.

Az egyes eszkdzokben meglévd pozicidk nettdsitdsi szabdlyait a 78/2014 (lll. 14.) szdmd, a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6ld kormdnyrendelet tartalmazza.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazandd
24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez a BLOOMBERG, illetve REUTERS hirszolgdltatok, vagy
mds megbizhatd adatszolgdltatd dltal kdzzétett drfolyam-, és hozamadatokat kell felhaszndalni.
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24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzadi, amelybe a befektetési
alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre
vonatkozoéan meghatarozott altalanos jellemzoktol, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas, meghatdarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzoit
és kockazatat

Nem alkalmazando
24.9 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandd

25 Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

Ve

IV. A kockdzatok

26 A kockazati tenyezok, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel
meg a Kbftv. 16.§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

«se s

befektetési jegyek arfolyam ingadozdsdnak mértékét és irdnydt. A Befektetdk szadmdra ajanlott
a befektetési dontésik meghozatala elétt a kockdzati tényezék dttanulmdanyozdsa.

Gazdasdgi, politikai kockazat

Az orszdg makrogazdasdgi mutatdinak (koltségvetési hidny, kilkereskedelmi mérleg
egyenlege, GDP novekedési liteme, deviza drfolyama) kedvezétlen irdnyd valtozdsa negativ
bekovetkez6 valtozdsok a gazdasdgi mutatdk azonnali valtozatlansdga mellett is érinthetik
kedvezétlenil a téke- és pénzpiacokat és azon keresztil az Alap tulajdondban lévé eszkozok
arfolyamat. A mindenkori kormdnyok, valamint az MNB politikdja és intézkedései jelent6s
hatdssal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamadara.

Inflacidés, kamatszint kockazat

Szezondlis hatdsok igen gyakran jelentés ingadozdasokat okoznak az infldciés indexben. Az
inflacié emelkedésével egytitt jdrhat az MNB monetdris tandcsdnak kamatemelési dontése. Az
eszkozok értékeléséhez haszndlt megemelkedett piaci kamatszint negativan érintheti a fix
kamatozdsu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékét. A fogyasztéi drindex emelkedése
meghaladhatja az dllampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek
nomindlis hozama alapvetéen az dllampapir-piaci hozamoktél fliigg, az Alap nomindlis
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ redlhozam
kockdzatat hordozza magdban.

Devizdlis kitettségbdl fakadé arfolyamkockazat

A nemzetkozi tbke- és pénzpiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizdban kerlilnek meghatdrozdsra, igy azoknak az adott
devizdban kifejezett, magyar forintra dtszdmitott értéke az adott forint/devizadrfolyam
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ingadozdsatél fliggéen véltozhat. igy az Alap értékét és hozamdt a forint/devizadrfolyam
vdltozdsa jelentésen befolydsolhatja.

.....

A pénz- és tékepiacon kialakulhat olyan kedvezétlen kornyezet, amelyben nagymértékben
csokkenhet a befekteték aktivitdsa. Az igy kialakulé piacon nehezebbé valik az Alap
eredményezhet. Kockdzatot jelenthet az Alapbdl torténd jelentésebb pénzkivonds, amely
esetén a tartott papirok egy része az alacsony likviditdsnak kévetkeztében csak kedvezbtlen
feltételekkel adhato el.

Kibocsatékkal kapcsolatos kockdazat

Az értékpapirok kibocsdtoéi esetében esetlegesen fizetésképtelenség kovetkezhet be, amelynek
kovetkeztében a kibocsdtd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és visszafizetési kotelezettségét.
A kibocsdté hitelképességének romldsa a tényleges nemfizetés eldtt is csokkentheti az dltala
kibocsdtott értékpapirok drfolyamdt, mert ilyenkor jellemzéen az adott kibocsatotdl a piaci
szerepldk altal elvart dllampapir-piaci hozam feletti feldr (igy az adott értékpapir elvart
hozama) novekszik.

Partnerkockazat

Az Uzletkotéseit és befektetéseit az Alapkezeld hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel bonyolitja, ugyanakkor nem kizdrt, hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu
nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szadmdra. Az Alap
eszkozei egy részét lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmertlhet
annak a kockdzata, hogy a partner a betét lejaratdval, a kamattal névelt kotelezettségének
vevo lzleti partnerek fizet6képességében, illetve gazddlkoddsdaban bedllt kedvezétlen valtozds
hatranyosan befolydsolhatja a szadrmaztatott lgyleteken képzddd nyereség Alapnak torténd
kifizetését.

Miikodési és letétkezeléshez kapcsolodé kockazat

Az Alapkezeld a hatdlyos torvények és ezek alapjdn készilt belsé szabdlyzatai alapjdn végzi a
tevékenységét, ettél fliggetlenil fenndllhatnak targyi és személyi kockdzatok. Az Alap

A Letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozdsdboél eredé kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Adoézasi, jogi szabdlyozdsi kornyezet megvaltozasdbdl, illetve hatésagi intézkedésekbol
eredé kockdazat

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabdlyozdsi kornyezetben olyan vdaltozdsok mennek
végbe, amelyek hdtranyosan érinthetik az Alap vagyondt, illetve hozamadt, illetve egyéb moédon
hatranyosan érintik a befektetési jegyek tulajdonosait. Az Alap futamideje sordn nem zdrhatdk
ki olyan hatésdgi intézkedések, amelyek korlatozhatjdk az egyes tékepiaci tranzakcidk
megvaldsuldsat, ami a Befektetbknek részleges, vagy akdr jelentés veszteségeket okozhat. A
Befektetési jegyekre vonatkozd Szja. szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozo
eléirdsok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkez6 addpolitikai
vdaltozdsoknak (pl.: adéemelés, Uj adonem bevezetése, addkedvezmény csokkentése, illetve
eltorlése, blinteté ado bevezetése).
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Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockéazata

Az Alap hatdrozatlan futamidejl, de azt az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével hatdrozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamidé végén megszlnik, ezért a
Befektetdk esetleg a tervezettnél kordbban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Felligyelet a Kbftv.-ben meghatdrozott
esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditdsdig a Befekteték nem juthatnak
hozzd befektetéseik ellenértékéhez. A felfliggesztés szabdlyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai
tartalmazzdk részletesen.

Az értékelésbhdl szarmazé kockazat

Az Alapkezel6 a Kbftv. eléirdsainak betartasdval Ugy hatdrozta meg az eszkdzok értékelési
szabdlyait, hogy azok a legpontosabban tiikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis
piaci értékeit. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvdnos drfolyama forgalom
hidnydban, vagy nyilvdnos adatok kozzétételi késedelmébdl addddan régebbi, ezért az
eszkozok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutathatnak.

A portfélioban talalhaté befektetési alapokbél szarmazé kockazat

kockdzatok érintik az Alapot. Az Alap dltal befektetési eszkdzként vasdrolt befektetési alap
befektetési politikdjanak megvdaltozdsa ugyanugy kockdzatot hordoz, és hatdssal lehet az
Alapra.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alapkezel6 koteles az Alapot megsziintetd eljardst meginditani,

e amennyiben a Nettd eszkozérték 3 hdnapon keresztll, dtlagosan nem éri el a 20 millié
forintot,

o ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativvd valt,

o ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a Felligyelet visszavonta,

e ha a Felligyelet kételezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének
dtaddsdra, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem
veszi at,

e ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek
visszavaltdsa felfliggesztésének megsz(inését kdvetéen a folyamatos forgalmazds
feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében eldirt feltételeknek valé megfelelése:
Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockdzatok fedezésére olyan tovdbbi

szavatolotdkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansdgbél adodé
potencidlis felelésséggel kapcsolatos kockdzatokat.
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26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltdsi jogok és a
befektetokkel kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégl alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek, azaz azokat a
Befekteték a folyamatos forgalmazds sordn az Alap futamideje alatt megvdasdrolhatjdk, illetve
visszavalthatjdk. Az Alapkezeld a Befektetbkkel vételi és visszavaltdsi megbizdasra széld
megdllapoddst nem kot, a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdra az Alapkezeld
Forgalmazét biz meg. A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi nettd eszkdzértéken vald
visszavdltdsdra a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 42.1 pontjaban
meghatdrozott feltételek szerint. Az Alap kilénds visszavdltdsi jogot nem biztosit egyetlen
megvaldsitdsdhoz szlikséges befektetési eszkdzok korét és az egyes portfélidelemek ardnyait
olyan médon alakitotta ki, amellyel az Alap likviditdsdt biztosithatja. Az Alapkezeld
folyamatosan figyelemmel kiséri a forgalmazdsbdl adoédé kotelezettségeket, és biztositja a
kotelezettségekhez sziikséges likviditdsi szint fenntartdsat.

Az Alap féléves illetve éves jelentése a Kbftv. 2.§ (2) bekezdése alapjan nem tartalmazza a
Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informdcidkat.

V. Az eszkozok értékelése

27 A netto eszkozéerték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozerték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap nett6 eszkozértékét, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét T. forgalmazas-
elszdmoldsi napra vonatkozéan T+1. forgalmazdsi napon az Alap Alapkezeléje hatdrozza meg
az Alap kibocsatdsi pénznemében, amely a www.allianzalapkezelo.hu internetes oldalon
megjelentetésre kerl, legkésébb a megdllapitdst kovetd két munkanapon belil. Az eladdsi és a
visszavaltdsi drfolyam a forgalmazdsi napokon megegyezik, és egyenl az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkodzértékkel. Az eszkdzok T. forgalmazds-elszdmoldsi napra vonatkozé piaci
értékébdl a nettd eszkdzérték megdllapitdsdhoz le kell vonni az Alapot T. forgalmazas-
elszdmoldsi napig terheld koltségeket. Az Alap T. forgalmazas-elszamoldsi napra vonatkozé
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke az Alap nettd eszkozértékének és a forgalomban
lévé befektetési jegyeinek 4 tizedesre kerekitett hdnyadosa.

A hibds nett6 eszkozérték szdmitds sordn kovetendd eljdrds a Kbftv. 126.8. elbirdsainak
megfeleléen az aldbb részletezett médon torténik:

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds netté
eszkozértéket a hiba feltdrdsat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba
bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba
mértéke meghaladja az Alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a hibds netté
eszkozértéket a helyes értékre kell moédositani minden olyan napra vonatkozéan, amelyen
nettd eszkozérték kiszamitdsdra kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsil hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezeld
vagy a Letétkezelé érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle
elvdrhaté gondossdggal jart el.
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Ha a befektetési jegy forgalmazdasdra hibds nettd eszkozértéken kerllt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével
legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

e a hibds netté eszkozérték szamitds miatt eldadllt, egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazdsi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkbzértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét;

e ahibds és a helyes nett6 eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ar kilonbségbél
szdrmazé elszamoldsi kotelezettség dsszegszerlen nem haladja meg befekteténként az
ezer forintot;

o az Alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitdsban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazdsi drdban keletkezé kilénbségbél
adodoé elszamoldasi kotelezettség kapesdn a Befektetét terheld visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az alapot ért vagyoncsokkentést az
Alapkezeld vagy a Letétkezeld pédtolja az Alap szdmdra.

28 A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése
sordn haszndlt darképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelheto
eszkozok értékelése sordn a Kbftv. 38. §-nak megfelelden alkalmazott modszereket

Az Alap eszkozeinek értékelését az Alapkezeld onalléan végzi a Kbftv. 38. §-a felhatalmazdsa
alapjan. Az Alapkezelé a fliggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciétél
fUggetlenil, elkUlonitetten végzi. Az Alapkezeld felel az Alap eszkozeinek helyes értékeléséért,
az Alap nettd eszkozértékének kiszdmitdsdért és kozzétételéért.

Az Alap egyes eszkozeinek T-napi piaci értékét az aldbbiak szerint kell meghatdrozni:

A koveteléseket, kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli szabdlyoknak
megfeleléen kell kimutatni. Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé koltségek és dijak
idéardnyosan terhelédnek az Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik
idépontjdban terhelédnek az Alapra.

A pénzigyi eszkozok értékelését az adott eszkdzre vonatkozé legfrissebb piaci drfolyam-
informdcidk alapjdn kell meghatdrozni. Amennyiben tobb azonosan és elfogadhatdan friss
drfolyamadat is rendelkezésre 4ll ugyanarra a napra, akkor az egyes instrumentumtipusokndl a
feltlintetett értékelési sorrendet is figyelembe kell venni. A jegyzés sordn szerzett, még ki nem

bocsdtott értékpapirokat a kibocsdtds napjdt megelézé naptdri napig beszerzési értéken kell
nyilvéntartani.

) Folyészdmla, Bankbetét:

1) Afolydszdmldan lévé eszk6zok T-napi egyenlege a T-napig szadmitott felhalmozott
kamatokkal novelve keril meghatdrozdasra. Amennyiben a kamatperiédus végén a
szAmitott idéardnyos kamat és a jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, a
kamatkulonbség a jévdirds napi nettd eszkozértékben keril elismerésre.

2) A lekotott betétek 6sszegét a T-napig idéardnyos kamatokkal megnovelt értékén
kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiédus végén a szdmitott idéardnyos
kamat és a jovdirt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a jévairds
napi nettd eszkozértékben kerdl elismerésre.

II) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzdloglevelek)
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1) A hdrom hénapndl hosszabb hatralévé futamidejli, Magyar Allam dltal kibocsatott
nyilvénosan forgalomba hozott dllampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkezé értékpapirokat is —, valamint a Magyar Nemzeti Bank dltal
kibocsdatott, nyilvdnosan forgalomba hozott, hdrom hénapndl hosszabb hatralévé
futamidejl kotvények és diszkontpapirok, az aldbbiak kozll a legfrissebb alapjdn
értékelenddk:

a)

b)

d)

A T-napi, vagy ha ez nincs, akkor a legutolsé elsédleges forgalmazéi
darjegyzés keretében az Allamadéssdg Kezelé Kézpont, vagy MNB dltal
legutdbb megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd arfolyam
kozépértéke és a T-napig megszolgalt idéardnyos kamat dsszegeként T-
napra szdmitott bruttd drfolyamon keriilnek értékelésre.

A legfrissebb elérhet6 tézsdei nettd zarddarfolyam és a T-napig megszolgalt
idéardnyos kamat 6sszegeként T-napra szamitott brutté drfolyamon
kerllnek értékelésre.

Az értékpapir jellemzé piacdnak valamely adatszolgdltatdja (Bloomberg,
Reuters, szakmai szervezetek, médiumok, kibocsdté vagy forgalmazéd
honlapja, napilapok, stb.) dltal kdzolt nettd drfolyam, vagy a kézolt vételi és
eladdsi nettd arfolyambél szamolt, az értékelést megelézé legutolsd
elérhetdé nettd kozépdrfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kertlnek értékelésre.

Az utolsé lizletkotés nettd drfolyama és a T-napig megszolgalt idéardnyos
kamat 6sszegeként T-napra szadmitott bruttd drfolyamon kertlnek
értékelésre. Az utolsé Uizletkotés arfolyama alatt az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidok/befektetési alapok barmelyikén megkotott és dokumentdlt
arfolyamot kell érteni.

Ha a fenti értékelési mdédszerek nem haszndalhatéak, akkor a nettd
beszerzési drfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kertlnek értékelésre.

2) Ahdrom hénapndl hosszabb hatralévé futamidejl, Magyar Allam dltal kibocsdatott
zartkorden forgalomba hozott dllampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkezd értékpapirokat is —, valamint a Magyar Nemzeti Bank éltal
kibocsdtott, zartkorlen forgalomba hozott, hdrom hénapndl hosszabb hatralévd
futamidejd kotvények és diszkontpapirok az aldbbi sorrend alapjdn értékelenddk:

a)

Az AKK, vagy MNB T-napi, vagy ha ez nincs, akkor a legutolsé kdzzétett
referenciahozamaibél, a hatralévé futamidéhoz legkozelebb esé hozam
felhaszndaldsaval T-napra szdmitott nettd drfolyam és a T-napig megszolgalt
idéardnyos kamat 6sszegeként T-napra szamitott brutté drfolyamon
kerllnek értékelésre. Ezen értékelési szabdly dltal keletkezett arfolyamok
érvényessége 15 munkanap.

b) Az utolsé lGzletkotés nettd drfolyama és a T-napig megszolgalt idéardnyos

kamat 6sszegeként T napra szadmitott bruttd drfolyamon kertlnek
értékelésre. Az utolsé Uzletkotés drfolyama alatt az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidk/befektetési alapok badrmelyikén megkotott és dokumentdlt
drfolyamot kell érteni.

Ha a fenti értékelési mdédszerek nem haszndlhatéak, akkor a nettd
beszerzési drfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kerllnek értékelésre.

3) A hdrom hénapos vagy anndl révidebb hatralévé futamideji, Magyar Allam éltal
kibocsdatott dllampapirok — ideértve az dllami készfizetd kezességgel rendelkez6
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értékpapirokat is, valamint a hdrom hénapos vagy anndl révidebb hatralévd
futamidejd, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények és diszkontpapirok az
aldbbi sorrend alapjdn értékelenddk:

a)

b)

c)

d)

Az AKK, vagy MNB dltal a T-napon, vagy ha ez nincs, akkor a legutolsé
kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhaszndldsdval a fordulénapra
szdmitott nettd drfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként T-napra szamitott bruttd drfolyamon kerllnek értékelésre. Ezen
értékelési szabdly dltal keletkezett drfolyamok érvényessége 15 munkanap.
Ha az a) szerinti értékelés nem alkalmazhatd, vagy lejart az érvényessége,
akkor ezen b), illetve a c) és d) pont koziil a legfrissebb alapjdan kell értékelni.
A legfrissebb elérhet6 tézsdei nettd zdrddarfolyam és a T-napig megszolgalt
idéardnyos kamat 6sszegeként T-napra szamitott brutté drfolyamon
kerllnek értékelésre.

Az értékpapir jellemzé piacdnak valamely adatszolgdltatdja (Bloomberg,
Reuters, szakmai szervezetek, médiumok, kibocsétéd vagy forgalmazd
honlapja, napilapok, stb.) dltal kdzolt nettd drfolyam, vagy a kézolt vételi és
eladdsi nettd arfolyambél szamolt, az értékelést megelézé legutolsd
elérhetd nettd kozépdrfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kertlnek értékelésre.

Az utolsé Uzletkotés nettd drfolyama és a T-napig megszolgalt idéardnyos
kamat 6sszegeként T-napra szadmitott bruttd drfolyamon kertlnek
értékelésre. Az utolsé Uzletkotés arfolyama alatt az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidk/befektetési alapok barmelyikén megkotott és dokumentdlt
arfolyamot kell érteni.

Ha a fenti értékelési mdédszerek nem haszndlhatéak, akkor a nettd
beszerzési drfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kerlilnek értékelésre.

4) Pénzintézet, gazddlkodd szervezet, onkormdnyzat, kilfoldi dllam — ideértve a
kllfoldi dllam készfizetd kezességével rendelkezd értékpapirokat is -, kilfoldi allam
jegybankja és egyéb szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott jelzdloglevelek az
aldbbiak kozUll a legfrissebb alapjan értékelenddk:

a)

b)

<)

d)

A legfrissebb elérhetd tézsdei nettd zdrddrfolyam és a T-napig megszolgdlt
idéardnyos kamat Osszegeként T napra szdmitott bruttdé darfolyamon
kerillnek értékelésre.

Az értékpapir jellemzé piacdnak valamely adatszolgaltatdja (Bloomberg,
Reuters, szakmai szervezetek, médiumok, kibocsdté vagy forgalmazé
honlapja, napilapok, stb.) dltal kézolt nettd drfolyam, vagy a kézolt vételi és
eladdsi nettdé arfolyambdl szdmolt, az értékelést megelé6zéd legutolsd
elérhetd netté kozépdrfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként T-napra szdmitott brutté drfolyamon kerilnek értékelésre.

Az utolsé Uzletkotés nettd arfolyama és a T-napig megszolgdlt idéardnyos
kamat Osszegeként T-napra szdmitott bruttdé drfolyamon kerilnek
értékelésre. Az utolsod Uzletkotés arfolyama alatt az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidk/befektetési alapok bdrmelyikén megkotott és dokumentdlt
drfolyamot kell érteni.

Ha a fenti értékelési moddszerek nem haszndlhatéak, akkor a nettd
beszerzési arfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kerilnek értékelésre.
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5) Pénzintézet, gazddlkodd szervezet, onkormdnyzat, kilfoldi allam — ideértve a
kilfoldi dllam készfizet6 kezességével rendelkezé értékpapirokat is -, kilfoldi allam
jegybankja és egyéb szervezet dltal zartkorien forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, illetve zartkorien forgalomba hozott jelzdloglevelek az
aldbbiak kozil a legfrissebb alapjdn értékelenddk:

a) Az értékpapir jellemzé piacdnak valamely adatszolgdltatdja (Bloomberg,
Reuters, szakmai szervezetek, médiumok, kibocsdté vagy forgalmazé
honlapja, napilapok, stb.) dltal kozolt nettd arfolyam, vagy a kozolt vételi és
eladdsi nettdé darfolyambdl szdmolt, az értékelést megelézéd legutolsd
elérhetd nettd kozépdrfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kerilnek értékelésre.

b) Az utolsé lzletkotés nettd arfolyama és a T-napig megszolgdlt idéardnyos
kamat Osszegeként T-napra szdmitott bruttdé drfolyamon kerilnek
értékelésre. Az utolsé Uzletkotés arfolyama alatt az Alapkezeld dltal kezelt
portfélidk/befektetési alapok bdrmelyikén megkotott és dokumentalt
arfolyamot kell érteni.

c) Ha a fenti értékelési moddszerek nem haszndlhatéak, akkor a nettd
beszerzési darfolyam és a T-napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként T-napra szdmitott bruttd drfolyamon kerilnek értékelésre.

) Kollektiv befektetési értékpapirok:

1) A nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezelé dltal kozzétett
legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

2) A zartvégl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei
zarodarfolyam és az utolsé nyilvanossdgra hozott netté eszkoézérték kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé tézsdei zdrddarfolyam akkor
alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napndl nem régebbi.

Ha a fenti értékelési médszerek nem haszndalhatéak, akkor az eszkozok beszerzési drfolyamon
kerllnek értékelésre.

I\VV) Devizdban denomindlt befektetések

A devizdban denomindlt befektetési eszk6zok az MNB dltal T-1. napon kozzétett MNB
hivatalos arfolyamdn kerllnek atszamitdsra az alap kibocsdtdsi pénznemére. Amennyiben a T-
1. napon nem keril MNB hivatalos drfolyam megjelenitésre, Ggy a legutolsé rendelkezésre allé
arfolyamot kell alkalmazni.

29 A szarmaztatott ligyletek értékelése

Toézsdei hataridos ligyletek (futures) az aldbbiak alapjan értékelendék:

A nyitott tézsdei hatdridds lUgyleteket az adott instrumentumra kialakult T napi, vagy ennek
hidnydban a legutolsd, hivatalosan kozzétett elszdmolddron kell figyelembe venni. Ennek
megfeleléen a hatdridds pozicid T napi eredménye megegyezik a T napi, vagy ennek hidnydban
a legutolsé, hivatalosan kézzétett elszdmolddr és az azt megeldzé utolsd elszdmoldar
kilonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségének a szorzatdval.

Toézsdén kiviili deviza hatdaridds ligyletek az aldbbiak alapjan értékelenddk:

A T napi azonnali arfolyam és az érintett devizdkban jegyzett bankk6zi kamatok alapjdn
szdmitott hatdridds arfolyamon kerllnek értékelésre. A szadmitdsban haszndlandé kamatok a
hatdarid6s kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebbi lejaratd bankkozi kamatok. Az lgylet
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értékét a szamitott hatdridés darfolyam és a megdllapoddsban régzitett hatdridés arfolyam,
vagy a megdllapoddasban régzitett hatdridés arfolyam T napig visszadiszkontdlt értéke ésa T
napi azonnali arfolyam kilonbézeteként kell meghatdarozni.

Forward vételi megallapoddasok az alabbiak alapjan értékelenddk:

AT napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hatdridds tgylet
teljesitéséig varhatd pénzdaramldsok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapoddsban szerepld vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kiilonbségével
egyezik meg. A jelenérték szamitds sordn a varhaté pénzdaramldsok hdtralévé futamidejéhez
legkozelebb esé két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvdnosan
hozzaférhetd zérd kupon gorbe pontjai napokkal silyozott dtlagdnak megfeleld diszkontratat
kell alkalmazni.

Forward eladdasi megallapodas az alabbiak alapjan értékelendék:

AT napi piaci értéke a forward megdllapoddsban szerepld eladdsi drfolyam T napra vonatkozo
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hatdridds lgylet
teljesitéséig varhatd pénzdaramldsok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a
kulonbségével egyezik meg. A jelenérték szamitds sordn a varhatd pénzdramldsok hétralévé
futamidejéhez legkozelebb esd két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvdnosan hozzdférhetd zéré kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott dtlagdnak
megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.

Csereligyletek (swap) az aldbbiak alapjdan értékelenddk:

A csereligyletre drjegyzést nyUjté dltal jegyzett, az utolsé rendelkezésre allé vételi és eladdsi
ardbdl szamitott kozépdrfolyamon kell értékelni.

Ha a fenti médszer nem alkalmazhatd, akkor a swap Ugylet a kétoldali ellentétes irdnyu
kotelezettségek T napra szdmolt jelenértékének kilonbozeteként kerdl értékelésre. A
kotelezettségek jelenértékének kiszdmitdsdhoz a kotelezettség hatralévé futamidejéhez
legkozelebb esé két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvdnosan
hozzdaférhetd zérd kupon gorbe pontjai napokkal sdlyozott dtlagdnak megfeleld diszkontratat
kell alkalmazni.

Opcidk - ahol a vdsdrolt opcid értéke néveli, mig az eladott opcid értéke csokkenti a nettd
eszkozértéket - az aldbbiak kézil a legfrissebb alapjan értékelenddk:
a) A legfrissebb elérhetd, az adott opcid jellemzé tézsdéjének tézsdenapi
zarédarfolyaman kertlnek értékelésre.
b) Az opciéra drjegyzést nyUjtéd dltal jegyzett, az utolsé rendelkezésre allo vételi és
eladasi ardbdl szamitott kozépdrfolyamon kell értékelni.
c) Ha a fenti értékelési mdédszerek nem haszndlhatéak, akkor az opcio értékét az
alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6lé opcids piacon
legelterjedtebb — értékelési modell segitségével, vagy a LetétkezelS/Ertékbecsls dltal
haszndlt értékelési metédus alapjan kell meghatdrozni.

30 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valna, a Befektetbk kozotti
egyenld elbdnds és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa érdekében, a Befektetdk és a
Felligyelet rendkiviili tadjékoztatdsa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok,
illetve az azokat megtestesitd Befektetési jegyek elklilonitésérdl.
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Az elkllonités modjardl, nyilvantartdsarél, a megsziinésérdl, a Befektetdk, és a Felligyelet
tdjékoztatdsdnak modjarol a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI.A hozammal kapcsolatos informaciok

31 A hozam megallapitdsanak és Az Alap a mindenkori sajat tékéjén elért nyereséget
kifizetésének feltételei és kilon nem fizeti ki. Az Alap befektetési politikajanak
8 megfeleléen a tékendvekmény folyamatosan
eljardsa befektetésre keril.
32 Hozamfizetési napok Nem alkalmazandé

Az Alap befektetési begyeinek tulajdonosai az Alap altal
33 Az adott targykorre vonatkozo kibocsatott és dltaluk megvdsdrolt befektetési jegyek
egyéb informaciok részének, vagy azok egészének visszavdltdsdval
realizdlhatjak az Alap hozamat a vasarldskori és
visszavdltdskori dr kilonbozeteként.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34 A toke megovasara, illetve a hozamra Az Alap drfolyamdra vonatkozo toke- és
vonatkozé igéret hozamggroncm, Yolamlnt téke- és
hozamvédelem nincs.

34.1 A toke megovasdra, illetve a
hozamra vonatkozo igéret
teljesuilését biztosité bankgarancia Nem alkalmazandé, nincs
vagy kezesi biztositdas (toke-,
illetve hozamgarancia)

34.2 A toke megoévasdraq, illetve a
hozamra vonatkozo6 igéretet
alatamaszto befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandd, nincs

35 Az adott targykorre vonatkozo egyéb

TfOTIT Heiok Nem alkalmazandd
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VIII. Dijak és koltségek

36 A befektetési alapot terhelo dijak, koltsegek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetéség szerint idéardnyosan terheli
az Alapra, csokkentve ezdltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
koltségelszdmolds miatti esetleges ingadozdsat. Elére ismert mérték( koltségeket a szamla
beérkezését és pénzligyi teljesitését megelézden a Letétkezeld egyetértésével a koltségek
kotelezettségként torténd elhatdrolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az
Alapra. Az egyes idészakok koltségeinek részletes bemutatdsat az Alap éves jelentése
tartalmazza.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasdg részére fizetendé dijak,
koltségek osszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.
Az Alapkezel6 az Alapban lévé Allianz Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
dllomdnya utdn nem szamit fel alapkezelési dijat. Az alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta
szamolja és hatdrolja el. A dijvetités alapja az Alap nettd eszkozértéke, mely az Alapkezeld
dltal kezelt befektetési alapok allomdnydval korrigdldsra keril. A dij megfizetése a kovetkezd
hénap 5. munkanapjdig, szamla ellenében, az Alap folydszamldjdnak terhére torténik. Az Alap
alapkezelési dija (éves szinten): max. 1,50 %. Az Alapkezeld az Alap kezelése utdn nem szdmit
fel sikerdijat.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgdltatdsként mdr tartalmazza a befektetési jegyek nyilvdnos
forgalomba hozataldnak és folyamatos forgalmazdsdnak koltségeit. Az Alapkezeld a Kbftv.
26.§ (3) és a 32.§ (1) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a
Forgalmazé, a kozvetité vagy a Befektetd részére egyedi megdllapodds alapjdn dtengedje
(visszatérités).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap
altal a letétkezeld részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6t szolgdltatdsaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezeld
naponta szadmolja és hatdarolja el. A dijvetités alapja az Alap nettd eszkdzértéke. A dij
medfizetése a negyedévet kdvetd honap 15. munkanapjdig, szdmla ellenében, az Alap
folyészamldjanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): 0,1%.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap
altal egyéb felek, harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
médja

Az Alap Koényvvizsgaléjdnak fizetend6 dij az Alapkezeld és a Konyvvizsgdld kozott Létrejott
szerzbdés alapjan éves fix 6sszeg, mely idéardnyosan kerlil elhataroldsra. A dij elhatdroldsa
naponta térténik, mig megfizetése a szerzé6désben foglaltak szerint torténik. Az elhatdrolt dij
medfizetése a szdmla kibocsatdsat kdvetd 15 napon belliili esedékességgel, szamla ellenében,
az Alap folyészdmldjanak terhére torténik. Az Alap Kényvvizsgdléi dija (éves szinten): maximum
1.000.000,- HUF+AFA.
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Az Alap a hatdlyos jogszabdlyok szerint a MNB részére negyedévente vdaltozéd mérték( dijat
koteles fizetni. Az Alap dltal fizetend6 felligyeleti dij szamitdsanak vetitési alapja az Alap nettd
eszkozértéke. Az MNB részére fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,025%.

Az Alapot az dllamhdztartds egyensulyat javitod kilonadorél és jaradékrol széld 2006. évi LIX.
torvény 4/D.§ a szerint 2015. janudr 1-tél kiildonadé terheli, amelynek vetitési alapja az Alap
dtlagos nettd eszkozértéke. A kilonadd mértéke (éves szinten) 0,05%. Az elhatdrolt add
megdfizetése negyedévente a negyedévet kévetdé hdnap 20. napjdig, az Alap folydszamldjanak
terhére torténik.

37 A befektetési alapot és a befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak (ez utobbiak legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett
koltsegeket

Az Alapot terheli minden egyéb, a 36. pontban meghatdrozottakon tuli kiadds és koltség, amely
az Alap kezelésével kapcsolatban mertil fel, és az Alap teljes koltségstruktirdjdhoz viszonyitva
elhanyagolhaté mértékld, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkuldlhaté.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmerilé

o elszamoldhdazak, kdzponti értéktarak altal felszdmitott koltségek (értékpapir transzfer
dij, értékpapirszamla vezetéssel kapcsolatos dijak),

e aszdmlavezeté bankkal kétott mindenkor hatdlyos Koltség és dijtételek jegyzékében
feltlntetett bankkoltségek (szadmlavezetési dij, bankon kivili utalds tranzakcids dija),

o a befektetési szolgdltatdknak, lUgynokoknek fizetett egyéb dijak, (egyenlegmegerdsitd
dij),

o az Alap nevében felvett hitelek utdn fizetend6 hiteldijak, rendelkezésre tartdsi jutalékok
és bankkoltségek,

o az Alap esetleges felszamoldsdaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij,

o azeljardsi koltségekkel és az eljardssal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadds,

o az Alappal szembeni vagy az Alap dltali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fentiekben felsorolt koltségek és dijaok egy naptdri évben, nem haladhatjgk meg az Alap nettd
eszkozértékének 2%-at.

Az Alapot joger6s birdsdgi/hatdsdgi hatdrozat alapjdn fizetési kotelezettség terhelheti.

A Befektetét terheld egyéb koltségek, dijak az értékpapirszadmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez
valamint az addigazoldshoz kapcsolédéd dijak, melyet a Forgalmazé a Befektetési szolgdltatdsi
tevékenységekre és kiegészitd szolgdltatdsokra vonatkozé Uzletszabdlyzata szerint, az ahhoz
kapcsoldédd mindenkor hatdlyos Koltség és dijtételek jegyzékében meghatdrozott mértékben
szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazoéndl vezetett értékpapirszamldn
nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mds befektetési szolgdaltatondl,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamldra transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijakat a
Forgalmazé a Befektetési szolgdltatdsi tevékenységekre és kiegészitd szolgdaltatdsokra
vonatkozé Uzletszabdlyzata és mellékleteiben szereplé mértékben szdmitja fel. A Forgalmazé
a Befektetési szolgdltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgdltatdsokra vonatkozd
Uzletszabdlyzatdt és mellékleteit a Forgalmazdsi Helyeken a Befekteték rendelkezésére
bocsdtjg, illetve honlapjdn folyamatosan elérhetévé teszi. A visszavdltott befektetési jegyek
ellenértékének atvételekor a Forgalmazd mindenkor hatdlyos Koltség és dijtételek jegyzékében
foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetdt terheli. A Befektetét terhelik
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tovdbbd a Kezelési Szabdlyzat 44.2 pontjaban bemutatott befektetési jegy vasarldsaval és
visszavdltdsaval kapcsolatos Forgalmazé altal felszamitott jutalékok.

38 Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési
formdkat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Nem alkalmazandd

39 Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandd

40 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informdciok

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezeld egyoldalian a Feligyelet
engedélyével modosithatja. Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld
viseli, igy azok nem terhelik az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket. Az Alap folyamatos forgalmazdsdval, a befektetési jegyek keletkeztetésével,
torlésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld viseli. A Befektetdk tdjékoztatdsa és az Alap
altal kibocsdatott befektetési jegyek rekldmozdsdnak koltsége is az Alapkezeldt terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41 A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégl alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek, azaz azokat a
Befektet6k a folyamatos forgalmazds sordn az Alap futamideje alatt megvdasdarolhatjak. A
befektetési jegyek folyamatos és nyilvdnos forgalmazdsdra az Alapkezelé Forgalmazét biz
meg. A Forgalmazd az értékesités sordn vele szerz6déses kapcsolatban 4llé Ggynokot is
igénybe vehet. A Forgalmazé az igynok tevékenységéért, mint sajatjdért felel.

41.1 A vételi megbizdasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon
belili hatdrideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak alapja a forgalmazdsi-elszdmoldsi napra
vonatkozé egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
szamitdsi modja és gyakorisdga a 27. pontban kerll bemutatdsra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése
szerint - a befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, a
Forgalmazé lgyfélfogaddsdnak szlinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap dltal kibocsdtott
befektetési jegyekre a forgalmazdasi napokon az Ggyletek befogaddsi ideje alatt koteles a
befektetési jegyekre vonatkozé addsvételi megbizdsokat befogadni. A befektetési jegy
tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirél, a forgalmazdasi napokrél, az Ggyletek
befogaddsi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrol (internet banki,
telefonos szolgdaltatds, stb.) a forgalmazdsi helyeken, illetve a forgalmazé honlapjdn, a
www.mtb.hu oldalon tdjékozédhatnak.
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Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek adasvétele a T+1. forgalmazdsi napon T.
forgalmazds-elszamoldsi napra megdllapitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken
torténik a T+2. forgalmazds-teljesitési napon, az Alap kibocsatdsi pénznemében.

A befektetési jegy addsvételére vonatkozé megbizds addsakor a T. forgalmazas-elszdmoldsi
nap a szerzédéskotés napja, mely napon az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték még
nem ismert. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megallapitdsa a T+1. forgalmazdsi
napon torténik. Az Ugyféllel a megbizds elszdmoldsa a T+2. forgalmazds-teljesitési napon
torténik meg.

Befektetési jegy vasarldsa az Ggyfél az Alap kibocsatdsi pénznemében vezetett pénzszamldjan
T. forgalmazds-elszdmoldsi napon torténd fedezet biztositdssal torténik. A jovairdsra kerild
befektetési jegyek darabszdma megegyezik a felszamithato vételi jutalékkal csokkentett
rendelkezésre 4llé fedezeti 6sszeg és a T. forgalmazds-elszamoldsi napra érvényes egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték hdnyadosdnak egész részével a T+2. forgalmazas-
teljesitési napon.

Az Alap dltal kibocsatott és az Ugyfél ltal megvésdrolt befektetési jegyeket a Forgalmazé az
Ugyfél nala vezetett értékpapirszdmldjdn irja jéva. Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegyek
dematerializalt formdban kerilnek elédllitasra, igy elddllitdsuk nyomdai Uton nem lehetséges.
A befektetési jegyek forgalmazdsa a MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., mint
Forgalmazé székhelyén és fidkjaiban a Forgalmazd Befektetési szolgdltatdsi tevékenységekre
és kiegészitd szolgdltatdsokra vonatkozé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban
lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazdsa a Forgalmazoé elektronikus csatorndjdn keresztil
is lehetséges a Forgalmazé Befektetési szolgdltatdsi tevékenységekre és kiegészitd
szolgdltatdsokra vonatkozé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott médon és idében. A
befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem ker(l sor, igy
a tézsdei jegyzés, forgalmazds nem lehetséges.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazdas-elszamoldsi nap

Forgalmazds-elszdmoldsi nap az a forgalmazdsi nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott
nettd eszkozérték alapjdn a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizdsokat
elszdmoljak, meghatdrozva a Befektetéknek teljesitéskor jovdairando befektetési jegy
darabszdmot. Az Alap befektetési jegyének vételére vonatkozéd megbizdsok forgalmazds-
elszdmoldsi napja minden esetben a megbizds érvényességének kezdénapja (T nap).

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazds-teljesitési nap az a forgalmazdsi nap, amelyen az elszdmolt vételi megbizdsok
ellenértékét (befektetési jegy darabszdmot) a Befektetdk felé jévairjdk. A befektetési jegy
vételére vonatkozé megbizdsok forgalmazds-teljesitési napja a forgalmazds-elszdmoldsi napot
koveté mdasodik forgalmazdsi nap (T+2).

42 A befektetési jegyek visszavaltdsa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégl alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek, azaz azokat a
Befektet6k a folyamatos forgalmazds sordn az Alap futamideje alatt visszavdlthatjak. Az
Alapkezeld a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit a Befektetbk szdmdra hatrdnyosan
kizdrélag Ugy médosithatja, hogy a Befektetoket a modositds hatdlybalépését legaldabb 30
nappal és legaldbb 1 forgalmazdsi nappal megelézden tajékoztatja.
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42.1 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon beliili hatdrideje

A befektetési jegyek visszavaltdsdnak alapja a forgalmazdsi-elszamoldsi napra vonatkozé egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték szamitdsi modja
és gyakorisdga a 27. pontban keril bemutatdsra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és
szlinetelésének eseteit, a Forgalmazé Ugyfélfogaddsanak szlinetelését kivéve - a Forgalmazé
az Alap dltal kibocsdtott befektetési jegyekre a forgalmazdsi napokon az lgyletek befogaddsi
ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozoé addasvételi megbizdsokat befogadni. A
befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazdsi napokrél, az
Ugyletek befogaddsi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrol (internet
banki, telefonos szolgdltatds, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a forgalmazé honlapjan, a
www.mtb.hu oldalon tdjékozédhatnak.

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek visszavaltdsa a T+1. forgalmazdsi napon T.
forgalmazds-elszdmoldsi napra megdllapitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken
torténik a T+2. forgalmazds-teljesitési napon, az Alap kibocsatdsi pénznemében.

A befektetési jegy visszavaltdsdra vonatkozé megbizds addsakor a T. forgalmazds-elszdmoldsi
nap a szerzédéskotés napja, mely napon az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték még
nem ismert. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megdllapitdsa a T+1. forgalmazasi
napon torténik. Az Ugyféllel a megbizds elszdmoldsa a T+2. forgalmazdés-teljesitési napon
torténik meg. A visszavdaltdsi megbizdsok csak az Ugyfél Forgalmazéndl vezetett
értékpapirszdmldjan lévé befektetési jegyeire vonatkozhatnak.

Befektetési jegy visszavaltasa az Ugyfél értékpapirszamldjan lévé T. forgalmazdas-elszdmoldsi
napon torténd értékpapirok fedezet biztositdsdval torténik. A megbizdsban szerepld befektetési
jegy darabszdmdnak és a T. forgalmazds-elszdmoldsi napra érvényes egy befektetési jegyre
jutd eszkozérték szorzatdnak és visszavaltdsi jutalékkal csokkentett ellenértéke kerdl jovdirdsra
az Ugyfélnek az Alap kibocsatdsi pénznemében vezetett bankszdmldjara a T+2. forgalmazds-
teljesitési napon.

A befektetési jegyek forgalmazdsa a MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., mint
Forgalmazé székhelyén és fidkjaiban a Forgalmazé Befektetési szolgaltatdasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgdltatdsokra vonatkozé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban
lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazdsa a Forgalmazoé elektronikus csatorndjdan keresztil
is lehetséges a Forgalmazé Befektetési szolgdltatdsi tevékenységekre és kiegészitd
szolgdltatdsokra vonatkozé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott médon és idében. A
befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kerul sor, igy
a tézsdei jegyzés, forgalmazds nem lehetséges.

42.2 A visszavdaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-elszamoldsi nap
Forgalmazds-elszdmoldsi nap az a forgalmazdsi nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott
nettd eszkozérték alapjdn a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavdaltdsi megbizdsokat
elszdmoljak, meghatdrozva a Befektetéknek teljesitéskor jaré ellenértéket. A befektetési jegy
visszavdaltdsdra vonatkozd megbizdsok forgalmazds-elszdmoldsi napja minden esetben a
megbizds érvényességének kezdénapja (T nap).

42.3 A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazds-teljesitési nap az a forgalmazdsi nap, amelyen a visszavdaltandd befektetési jegy
darabszdmot a Befektetbk értékpapirszdmldjdan terhelik. A befektetési jegy visszavdltdsara
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vonatkozé megbizdsok forgalmazds-teljesitési napja a forgalmazas-elszdmoldsi napot kévetd
madsodik forgalmazdsi nap (T+2).

43 A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazdsi maximum mértéke

Nem alkalmazandd

43.2 A forgalmazdsi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités
ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazandd

44 A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi aranak meghatdarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitdsanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazdsi-elszadmoldsi napra vonatkozé egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szadmitdsi médja és
gyakorisdga a 27. pontban kerll bemutatdsra.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez
- részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a
befektetési alapkezelot illeti meg

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek visszavaltdsdhoz kapcsolddd jutalékot a
Befektetéknek kell megfizetni a visszavaltds idépontjdban, mely a Forgalmazét illeti.

A befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a Forgalmazoé dltal felszdmithatéd forgalmazdsi
jutalék a visszavdltds tranzakcid drfolyamértékének maximum 1%-a. Amennyiben a szdzalékos
dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el az 1000 Ft-ot, vagy ha a Forgalmazé kizarélag
fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltds tranzakcié jutaléka (ami lehet szdzalékos dij mellett
alkalmazott minimum dij vagy ondllé fix 6sszegl dij) maximum 1000 Forint a visszavdltds
tranzakcié arfolyamértékétdl fliggetlendil.

A dijak illetve jutalékok a Befektetdk felé felszamithatdé maximalis 6sszegek. Ezeknél a
Befektet6 kevesebbet is fizethet, a Forgalmazoé sajat dijszabdsdban a jutalék mértéke
tekintetében a Befekteték szadmdra kedvezbbb feltételeket dllapithat meg.

A Forgalmazo dltal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn felszdmitott
forgalmazdsi jutalékok mértékét a Forgalmazé Befektetési szolgaltatdasi tevékenységekre és
kiegészité szolgdltatdsokra vonatkozd Uzletszabdlyzata tartalmazza.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az addigazoldshoz kapcsolddd
dijokat a Forgalmazo a Befektetési szolgdltatdsi tevékenységekre és kiegészitd
szolgdltatdsokra vonatkozé Uzletszabdlyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatdlyos
Koltség és dijtételek jegyzékében meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befekteté a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamldan nyilvantartott befektetési jegyeit a
Forgalmazéndl, vagy mds befektetési szolgaltatondl, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszdmldra transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijokat a Forgalmazé a Befektetési
szolgdltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgdltatasokra vonatkozd Uzletszabdlyzata és
mellékleteiben szereplé mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a Befektetési szolgdltatdsi
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tevékenységekre és kiegészité szolgdltatdsokra vonatkozéd Uzletszabdlyzatdt és mellékleteit a
Forgalmazdsi Helyeken a Befekteték rendelkezésére bocsdtja, illetve honlapjdn folyamatosan
elérhetévé teszi.

A visszavaltdsi jutalékok maximdlis mértékét az Alapkezeld egyoldaliian csokkentheti, a
Fellgyelet j6vahagydsdval emelheti, melynek tényét — a visszavdltdsi jutalék esetében 30
nappal - a hatdlyba lépés elétt koteles kozzétételi helyein kozzétenni.

45 Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabdlyozott piacra.

46 Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozataldra kizarélag Magyarorszdgon kerlilt sor.

47 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Felligyelet a Befektet6k érdekében
felfliggesztheti. A folyamatos forgalmazds sziineteltetésére, illetve felfliggesztésére a Kbftv.
forgalmazds szlineteltetésére, illetve felfliggesztésére vonatkozoé szabdlyai rendelkeznek, igy
kilonosen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4)
bekezdése, a 113-115.8-0ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié

48 Befektetési alap miltbeli teljesitménye - az ilyen informdcio szerepelhet a kezelési
szabdlyzatban vagy ahhoz csatolhato
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A diagramon szereplé adatok az Alap forintban (HUF) elért hozamait tlikrozik. A hozamok az
egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjdn kertltek kiszamitdsra, azok a jegyzési és visszavaltdsi
dijokat nem tartalmazzdak.

A befektetési alap multbeli hozamai nem jelentenek garancidt a hozamok jévébeni alakuldsat
illetéen.

49 Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara,
ennek feltételei

Nem alkalmazandd

50 Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok
jogaira

Az Alap megszilinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo
szabdlyokat a Kbftv. 75.§ - 79.§ -i tartalmazzdk.

51 Minden olyan tovdbbi informacio, amely alapjdn a befektetok kelld
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkindlt befektetési lehetosegrol

Az Alap értékpapir-finanszirozdsi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket nem kot, illetve
ilyen pénzigyi eszkozoket nem alkalmaz.

Xl. Kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52 A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

Cégnév: Allianz Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma: zA4rtkorlGen m(ikodé részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszdm: Cg.01-10-045969

53 A letétkezeldre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

feladatai

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégjogi forma: zArtkorden mikodo részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszdm: Cg.01-10-041206

A Letétkezel6 a Kbftv.-ben, igy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79.§ (3), 124. § (3). 136. § (1)-
(2) bekezdésben meghatdrozott feladatokat latja el.

57



54 A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Koénywvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
Cégjogi forma: korlatolt felelésségl tarsasdag
Cégjegyzékszdm: Cg.01-09-279282

A kényvvizsgdlo feladata az Alap éves jelentésében k6zolt szamviteli informaciok
felllvizsgdlata, annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezeld az Alapot a
torvényeknek megfeleléen kezeli, illetve a Kbftv.-ben meghatdrozott esetekben a Felligyelet
tdjékoztatdsa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

55 Az olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol torténik

Nem alkalmazandd

56 A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégjogi forma: zArtkorlGen mikodé részvénytdrsasag
Cégjegyzékszdm: Cg. 01-10-041206

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a
Forgalmazé a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.

57 Az ingatlanértékelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Az Alap nem alkalmaz ingatlanértékelét.

58 A prime brokerre vonatkozo informaciok
58.1 A prime broker neve
Nem alkalmazando

58.2 Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a
felmeriilo 6sszeférhetetlenségek kezelésének leirdsa

Nem alkalmazandd

58.3 A letétkezelSvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa,
amely az ABA eszkozei atruhdzasdanak és Gjrafelhasznalasnak
lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
atruhdazott felelésségre vonatkozoé informacié leirdsa

Nem alkalmazandé
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59 Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazandd

Allianz Alapkezeld Zrt.
Jelen dokumentum sajdtkezl aldirdsképet biztonsdgi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az

eredeti, cégszerl aldirdssal elldtott dokumentum tartalmdval mindenben egyez6 és sajdtkez(
aldirdas nélkll is cégszerlen aldirtnak és hitelesnek tekintheté.
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