www.allianzalapkezelo.hu

Portfolio-
jelentés

2017. marcius

Az Allianz AbszolGt Hozam Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy az allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb
hozamot érjen el magasabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap az
allampapiroknél magasabb hozam elérése érdekében magasabb kockazatd
eszkdzoket és tgyleteket alkalmaz. Az Alapot elsgsorban azon Ugyfeleknek
ajanljuk, akik kozéptavon a magasabb vérhaté hozamért cserében hajlandéak
véllalni az Alap befektetéseinek arfolyam ingadozasabél szarmazé magasabb
kockézatot, a befektetéseik tervezésekor hosszabb tévon gondolkodnak, igy
befektetési id6tavjuk minimum 3 (harom) év.

Az alap f6bb adatai 2017.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2276 Ft

ISIN kéd HU0000709142
Alap fajtaja értékpapir alap

Alap tipusa nyilvénos, nyilt vég
Az alap indulasa 2010. oktober 1.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.
VezetG forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millié HUE Nettd eszkdzérték és arfolyam alakuldsa

450 - - 1,260
400 - 1,240
350 1 1,220
300 4 1,200
250 7 1,180
2o 1,160
100 - 1,140
50 4 1,120
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Aportfoliéban 10%-ot meghaladé kibocsatok:
Magyar Allam, FHB Bank Zt.

Allianz Abszolut Hozama Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmUltidGszak eseményei

Megtorpant a Trump rally marciusban. Féként azért, mert nem
tudtak megéllapodni az egészségligyi rendszer atalakitasarél az
amerikai képviselk. Hiadba a republikdnus tébbség a part
konzervativ szarnya is elutasitotta Trump javaslatat. A FED kozben
kedvezben értékelte a gazdasdgi adatokat és a piaci
varakozasoknak megfeleléen 0,75-1,0 szazalékra emelte az
iranyad6 kamatsavot. Eurépaban kedvezébbé vélt a hangulat,
miutdn a holland parlamenti valasztadsokon alulmaradt Geert
Wilders populista pértja. Ennek koszénhetSen a DAX 4,04%-ot
tudott emelkedni, idei teljesitményét 7,25%-ra hizlalva. Hazankban
a korabbi hosszas felllteljesitést kdvetGen tovabb folytatédott a
korrekci, a BUX 1,33%-ot esett marciusban. Idei teljesitménye
ezzel a negativ tartomanyba sillyedt, eddig 1,15%-0s a minusz. A
honap soran kis forintgyengulésnek lehettiink tanti annak ellenére,
hogy makro adataink &ltaldban a vdrakozasoknak megfelelSen
alakultak. Kiemelkedd volt pl. az els6 két hénap utdn 180 milliard
forintos tobbletet mutaté kdltségvetési adat. Gyengébb volt viszont
a tavalyi ndvekedési és az idei év elejei ipari adat. A nemzetkézi
események mellett igy ezek az adatok allhattak a gyengulés
mogott. A révid papirok hozama tovabb csokkent a hénap soran az
MNB laza monetaris politikdja miatt. Az MNB tovabbra is
megtartotta az egyh6napos deviza swap tendereket, ahol eurdért
cserébe forint likviditast nydjtott, és ami altal mar kozel 550 milliard
forint tébbletlikviditas kerllt a bankkdzi piacra, ami a harom
hénapos betéti tender korlatozasa mellett jelentdsen hozzajarult a
bankkozi kamatok csékkenéséhez. A hénap végén a 3 hénapos
benchmark hozam bér 0,07%-on zért, de a honap utols6 eltti
hetében a 3 honapos dkj aukciéjan a minimumhozam mar negativ
tartomanyban volt (-1 bazispont).

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék
Folydszamla, készpénz 12280803 50,41%
Részvények 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 13197947 54,18%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 25478750 104,59%
Kotelezettségek 1118189 4,59%
Netto eszkozérték 24360561 100,00%

Az alapban kizarélag magyar és forintban kibocsétott eszkézok szerepelnek

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap ~ 6hdnap 1év  Indulastol
Alap -0,12% -1,03% -0,37% -0,58% 3,20%
Benchmark 0,07% 0,09% 0,50% 1,10% 5,09%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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