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Az Allianz AbszolGt Hozam Alap bemutatasa

Az Alap neve korabban Allianz Stabilitas Gold Alapok Alapja volt, a jelenlegi
neve Allianz AbszolGt Hozam( Befektetési Alap, amely utal az Alap (j
befektetési politikéjara. Az Alap célja, hogy az allampapirok altal biztositott
hozamnél magasabb hozamot érjen el magasabb kockézat véllaldsa mellett.
Az Alap az allampapirokndl magasabb hozam elérése érdekében magasabb
kockazatl eszkozoket és Ugyleteket alkalmaz. Az Alapot elsésorban azon
Ugyfeleknek ajénljuk, akik kézéptédvon a magasabb varhaté hozamért
cserében hajlanddak véllalni az Alap befektetéseinek arfolyam ingadozasabdl
szarmazd magasabb kockdzatot, a befektetéseik tervezésekor hosszabb
tavon gondolkodnak, igy befektetési id6tavjuk minimum 3 (harom) év.

Az alap f6bb adatai 2016.10.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2342 Ft

ISIN kéd HU0000709142
Alap fajtaja értékpapir alap

Alap tipusa nyilvénos, nyilt vég
Az alap indulasa 2010. oktober 1.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.
VezetG forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millié HUE Netté eszkozérték és arfolyam alakuldsa
450 4 T 1,300
400 1,250
350 r 1,200
300 r 1,150
250 - 1,100
e - 1,050
100 ™ 1,000
50 - 0,950
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Aportfoliéban 10%-ot meghaladé kibocsatok:
FHB Jelzalogbank Nyrt, Magyar Allam

Allianz Abszolut Hozama Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmUltidszak eseményei

Az elmdlt hénapban a pénzpiacokat kisebb sokkok érték, de
egyiknek sem volt tartés és jelentds negativ hatésa forintra és
hozamokra. llyen volt a Deutsche Bank buntetésével kapcsolatos
hirek, a Fed kamatemelési aggodalmak, az EKB szigoritas korli
pletykak (havi eszkozvasarlasok méretének esetleges fokozatos
csokkentése), vagy éppen az olajar és a Brexit félelmek. Viszonylag
nyugalmas volt az oktéber a részvénypiacokon is. Meglepte a
pénzpiacot az MNB. Bar az alapkamaton, illetve az egynapos betéti
kamaton nem valtoztatott, az tovabbra is 0,90% és -0,05% maradt,
azonban az egynapos hitelkamat 10bp-tal 1,05%-ra csokkent. (Igy a
bankok olcsobban juthatnak forintforrashoz.) Tovabba 2016.
december 1-ei hatéllyal, a kotelez§ tartalékratat 2%-rél 1%-ra
csokkentette. A |épés kovetkeztében tovabbi 170 millidrd forinttal
béviil a bankrendszer szabad likviditasa. A forintlikviditast az MNB a
malt hénapban mas eszkdzokkel is igyekezett ,finomhangolni”.
Egy hénapos EURHUF swap tendereket tartott, melyek soran a piaci
szinteknél kedvezébben juttatott 400 milliard forint likviditast a
pénzpiacra, ami tovabbi hozamcsokkenést okozott a rovid oldalon.
Ezen intézkedések hatdsara mind a bankkdzi piacon, mind az
allampapir-piacon tovébbi lefelé irdnyuld nyomés varhatd a
hozamszintekben. A viszonylag nyugodt oktéber utan
boritékolhatjuk, hogy az év hatralévd részében fokozddnak az
izgalmak. Olyan események iranyitjdk majd a kereskedést, mint az
amerikai elndkvélasztas (nov.8.), a bécsi OPEC taldlkozd (nov.30.)
és a piaci szerepl6k szerint mér magasabb, mint 70%-0s
valészinliséggel varhat6 decemberi FED kamatemelés. Eur6paban
pedig az olasz referendum és az EKB kotvényvasarlasi
programjanak sorsarél sz616 informaciok borzolhatjak a kedélyeket.
ltthon kiemelten fontos a november 4-i Moody's dontés, bar
hatasat tompitja, hogy mar jelenleg is a harombdl kettd nagy
hitelmindsitd befektetésre ajanlja a hazai eszkdzoket, ami a legtobb
kalfoldi intézmény esetében mar z6ld lampét jelent.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Folydszamla, készpénz 5653 760 17,85%
Részvények 1093 500 3,45%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 25590875 80,80%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 32338135 102,10%
Kotelezettségek 665 421 2,10%
Nett6 eszkozérték 31672714 100,00%

Az alapban kizérélag magyar és forintban kibocsatott eszkézok szerepelnek

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap ~ 6hdnap 1év  Indulastol
Alap 0,16% 0,11% -0,06% 0,03% 3,52%
Benchmark 0,11% 0,23% 0,63% 097% 5.39%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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