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Az Allianz AbszolGt Hozam Alap bemutatasa

Az Alap neve korabban Allianz Stabilitas Gold Alapok Alapja volt, a jelenlegi
neve Allianz AbszolGt Hozam( Befektetési Alap, amely utal az Alap (j
befektetési politikéjara. Az Alap célja, hogy az allampapirok altal biztositott
hozamnél magasabb hozamot érjen el magasabb kockézat véllaldsa mellett.
Az Alap az allampapirokndl magasabb hozam elérése érdekében magasabb
kockézatl eszkézoket és Ugyleteket alkalmaz. Az Alapot elsGsorban azon
Ugyfeleknek ajénljuk, akik kézéptédvon a magasabb varhaté hozamért
cserében hajlanddak véllalni az Alap befektetéseinek arfolyam ingadozasabdl
szarmazd magasabb kockdzatot, a befektetéseik tervezésekor hosszabb
tavon gondolkodnak, igy befektetési id6tavjuk minimum 3 (harom) év.

Az alap f6bb adatai 2016.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2322 Ft

ISIN kéd HU0000709142
Alap fajtaja értékpapir alap

Alap tipusa nyilvénos, nyilt vég
Az alap indulasa 2010. oktober 1.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.
VezetG forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100%

Millié HUE Netté eszkozérték és arfolyam alakuldsa
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Aportfoliéban 10%-ot meghaladé kibocsatok:
FHB Jelzalogbank Nyrt, Magyar Allam

Allianz Abszolut Hozama Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmUltidszak eseményei

A ,szeptember-hatas” idén is érvényesdlt a tékepiacokon, nem ériilhettek
thlzottan a befektet6k. Annak ellenére sem, hogy a varva-vért jegybanki
nyilatkozatok (FED, EKB, BOJ) alapjan a piacok tovabbra is élvezhetik a laza
monetdris politika elényeit. Hazankban az sem tudott érdemben javitani a
hangulaton, hogy a Fitch Ratings utan az S&P hitelmingsitd is befektetésre
ajanlott kategéridra emelte a magyar allamadés-besorolést, ami
komolyabb keresletet indukélhat a magyar eszkézokre a konzervativabb
befektetési politikaval rendelkezd kulféldi intézmények részérdl. Ez tovabb
ergsitheti a forintot, ill. csokkentheti kockazati felarainkat. A felmindsités
utdni napokban meg is indult a forint erésddése, valamint a hozamok és a
CDS felar csokkenése. A hénap masodik felében a forintot kissé
gyengitette, a hozamokat — els¢sorban a révidebbeket — viszont tovabb
csokkentette az MNB régebb 6ta vart bejelentése a 3 hénapos betéti
instrumentum korlatozasarél. 900 millidrd forintban hatarozta meg az idei
negyedik negyedévben a harom hénapos betétben elhelyezhetd banki
likviditds mennyiségét a Monetaris Tanacs. A bankok jelenleg 1629 milliard
forintot tartanak a 3 hénapos betéti eszkozben. A 900 milliard forintos
mennyiségi korlat igy kb. 200-400 millidrd forint kiszoritdsat jelenti az
eszkozbdl. A jegybank azt vérja, hogy a felszabadulé likviditast a bankok
bankkézi kamaton (BUBOR) fogjak kihelyezni, illetve allampapirba fektetik,
vagy a redlgazdasagba fogjdk kihelyezni valamilyen hitel formajaban.
Szeptember végén a Deutsche Bank kor(l gy(ls fellegek elrontottak a piaci
hangulatot. A német befektetési bankkal 14 millidrd dollar bintetést
fizettetne az amerikai igazsagugyi minisztérium jelzalog-fedezetd
értékpapirok szabélytalan forgalmazasa miatt. Mivel a bank egyébként is
komoly problémakkal kiizd, ismét a kockazatker(lés kerdilt el6térbe. A DAX
végul 0,77%-ot, a BUX pedig 1,09%-ot esett szeptemberben, ezzel idei
teljesitményik rendre -2,16% és 15,65%. A korabbi jelentésekben mar
taglalt potencidlis politikai kockézatok kozelednek. Novemberben (j
amerikai elnokot vélasztanak, mig az () olasz alkotmany sorsarél
december elején tartanak népszavazést. Novemberben tartja kovetkezd
Glését az OPEC, ahol egy kisebb mértékd kitermelés csokkentésrdl
dénthetnek majd. Az elvi elhatdrozas megvan, most mar ,csak” azt kell
eldonteni, hogy ki, mekkora termelés visszavagast vallaljon. Mindegyik
esemény jelentds befolyassal birhat a t6kepiacok mozgésara, igy kiemelt
figyelmet szentellink nekik az 6sz folyaman.

Az alap Gsszetétele

Forint Szazalék
Folydszamla, készpénz 5589 859 17,68%
Részvények 675000 2,13%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 25603 680 80,97%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 31868539 100,79%
Kotelezettségek 248 288 0,79%
Nett6 eszkozérték 31620251 100,00%

Az alapban kizérélag magyar és forintban kibocsatott eszkézok szerepelnek

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap ~ 6hdnap 1év  Indulastol
Alap 0,10% -0,12% -0,20% 0,34% 3,54%
Benchmark 0,04% 0,36% 0,60% 0,76% 5,44%

* évesitett hozam

Allianz @)

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




