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A jelen megsziinési jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Abszolat Hozama Alap
(tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési

formakrol sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 78.§ (1) bekezdésében foglaltak, illetve a 4.
melléklet elGirasai alapjan készitette.
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Allianz Alapkezeld Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Abszoliat Hozami Befektetési Alap tulajdonosainak!

Vélemény

Elvégestiik az Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap (a tovabbiakban Alap™) mellékelt 2017. évi
(2017.01.01-2017.04.25-ig terjed’ idészak) megsziinési jelentése 1, IL, IIL, IV, V., VI, VIIL pontjiban
talilhaté szamviteli informéciéinak (tovibbiakban: ,szimviteli informaciok™) konyvvizsgalatat, amely
szamviteli informéciok a szimviteli térvény eldirasainak megfelelden keriiltek meghatérozsra.

Véleményiink szerint az Alap 2017, dprilis 25-tel végzddé iddszakra vonatkozd megsziindsi jelentésében
kijzolt szimviteli informiciok, melyek a szimviteli torvény elbirisainak megfelelden keriiltek
meghatirozisra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrel és kezeldiked], valamint
egyes pénzilgyi thrgyl torvények médositasardl sz6l6 2014, évi XVL. torvénnyel Ssszhangban keriiltek
Gsszedllitisra. Az megsziindsi jelentésben szerepl eszkizitk és kinelezcttségek leltarral alitimasriotiak. Az
megszinési jelentésben bemutatott kezelési killtségek az Alap letétkezelije altal adott értékelés alapjdn
kerilltek elszimolisra

A vélemény alapja

Kinyvvizsgilatunkat a Magyar Nemazeti Konyvvizsgilati Standardokkal dsszhangban és akiinyvvizsgalatra
vonatkozi — Magyarorszagon hatilyos — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllé felelisségiink bivebb leirasat jelentésiink 4 komywvizsgdld megsziinési
Jelentésben kizilt szdmviteli informdciok kimyvvizsgdlatdért vals felelfssége” szakasza tartalmazza.

A megsziinési jelentésben kivzblt szimviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalatdra vonatkozo,
Magyarorszigon hatalyos etikai kivetelményeknek megfelelve, fliggetlenck vagyunk az Alaptl, és annak
kezeldjétol, az Allianz Alapkezeld Zrtt3l (a tovabbiakban: ,Alapkezel6™), és ugyanezen etikai
kisvetelményekkel sszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggyizidésink, hogy az dltalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendd & megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhiiz,

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alapkezeld az Alap tekintetében 2017. dprilis 13-4n megsziinési eljarist
kezdeményezett, amelynek oka a Megsziinési jelentés 2. pontjaban keriilt bemutatésra. Ennek megfelelien
az Alap vonatkozasiban a vallalkozas folytatisénak elve nem érvényesiil a joviben.

Véleményiinket nem mindsitettilk ezen kérdés vonatkozasdban,

Egyéb informdeidl:

Az Alapkezeld vezetése felelds az egyéb informdcidként. Az egyéb informaciok az megszinési
jelentésben taldlhatd nem szamviteli informaciokbdl 4llnak, de nem tartalmazzik az megsziingsi
jelentésben talalhaté szdmviteli informaciokat és az azokra vonatkozd kényvvizsgaléi jelentésiinket. Az
megsziinési jelentéshen talilhatd szamviteli informacidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az
egyéh informacidkra és azokra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formdji bizonyossigot nyijtd
kivetkeztetést. Az megsziinési jelentésben talilhaté szimviteli informéciok Altalunk végzett
kinyvvizsgilatdval kapesolatban a mi feleltsségiink az egyéb informéciok dtolvasisa és ennek sordn
annak mérlegelése. hogy az egvéb informéciok lénvegesen ellentmondanak-e a  seimviteli
informécioknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibds



allitast tartalmazdnak tiinnek-¢. Ha az elvégzett munkdnk alapjén arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informiciok lényeges hibds dllitast tartalmaznak, kitelességiink ezt a wényvt jelenteni, Ebben a
tekintetben nincs jelentenivaldnk,

Az Alapkezeld vezetése és az irinyitissal megbizott személyek felelossépe a megsziinési jelentésért

Az Alapkezeld vezetése felelbs az megsziinési jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrol, valamint egyes pénzligyi thrgyl tirvények modositdsaro] szold 2014, évi XVI1. thrvénnyel
dsszhangban torténd elkeészitésért, killinds tekintettel az abban szerepld szdmviteli informacidkért,
lovibba az eszkiiziik és kitelezettsépek leltarral vald alatAmaszidsaént, a kezelési kiltségeknek az Alap
letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjin ttrténd elszdmolisdért, valamint az olyan belsé
kontrollokert, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalashél,
akar hibabdl ered lényeges hibds Allithstd] mentes megsziinési jelentés elkészitése,

Az megselingsi jelentés elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a véllalkozds folytatisira vald képességét és az adott helyzetnek meglelelden kizzétegye a véllalkozis
folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld veretése felel a villalkozds
folytatisdnak elvén alapuld sdmvitel megszinési jelentésben vald alkalmazisdér, azt az esetet kivéve,
ha az Alapkezeld vezetésének szindékiban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszeri
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll eldtte més redlis lehettség,

Az irdnyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszimolisi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgild megsziinési jelentésben kizilt szdmviteli informaciok kinyvvizsgilatiért valé
feleldssége

A kinyvvizsgilat sorin célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az megsziinési jelentésben

szerepld szdmviteli informdciok nem tartalmaznak akdr csalisbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibés

allitast, valamint az, hogy ennck alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kiinyvvizsgaldi jelentést
bocsdssunk ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar

Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal dsszhangban elvégzett kiimyvvizsgilat mindig feltirja az

egyebkent létezd lényepes hibds allitdst. A hibas allitisok eredhetnek csalisbél vagy hibabal, és

lényegesnck mindsiilnek, ha ésszeril lehet az a virakozas, hogy ezek tnmagukban vagy egyilittesen
befolydsolhatjik a felhasznalok adott megszindsi jelentés alapjan meghozott gazdassgi dantéseit.

Egy, a Magyar MNemzeti Konyvvizspilati  Standardokkal Ssszhangban  elvégzdsre  keriild

kéinyvvizsgilatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn

a kinyvvizsgalat epésze soran. Emellett;

. Azonositjuk és felbecsiiljik a megsziinési jelentésben kizdlt szamviteli informaciok akar
csalasbol, akdr hibdbol eredd lényeges hibds dllithsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas kimyvvizsgilati eljarisokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozisihoz elegendd és megfeleld kinyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A
csalashdl eredd Iényeges hibds llitds fel nem tirdsanak kockdzata nagyobb, mint a hib4bdl ereddé,
mivel a csalis magiban foglalhat Gsszejatszist, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felilirisar;

. Megismerjik a kdnyvvizsgilat szempontjabsl relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott krilmények koziitt
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljinak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o+  Ertékeljik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetése dltal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kzzétételek ésszeriiségét.



. Ertékeljiik a megszinési jelentés atfogd prezentaldsat, felépitését és tartalmat, beleértve az abban
tett kbzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e az alapul
szolgald figyletek és események valds bemutatdsa,

. Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetés részérdl a villalkozis
folytatiasdnak elvén alapuld szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kinyvvizsgilati
bizonyiték alapjin arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethemek fel az Alap vallalkozas
folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben azt a ktvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg all fenn, filggetlen kinyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
megszlinési jelentéshen évd kapesolddd kizeétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kavetkeztetéseink a fliggetlen kinyvvizsgaldi
jelentéslink détumaig megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jévibeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozast folytatni,

. Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben szerepld szamviteli informaciokat, kiilénos tekintettel a
megszinési jelentésben bemutatott eszkizik és kitelezettségek idtszak végi leltarira, valamint
az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az megsziinési
Jjelentésben szerepld szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési
formdkrdl kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi tArgyd thrvények madositisdrd] szola 2014, évi
XVI thrvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Ssszedllitisra,

Kommunikiljuk az irinyitissal megbizoit személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kinmyvvizsgilat

tervezett hatokirét és iitemezdsét, a kinyvvizsgilat jelentts megillapitisait, beleértve az:Alapkezelt dltal

alkalmazott belsd kontrolinak a kinyvvizsgalatunk sorén dltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Nyilatkozunk az irdnyitassal meghizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a figgetlenségre vonatkozd

relevins etikai kivetelményeknek, £s kommunikaljuk feléjilk mindazon kapesolatokat és egyéb kérdéseket,

amelyekrdl ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljsk a figgetlenségiinket, valamint adott esetben a

kapcsolddd biztositékokat.,

Az irinyitissal meghizott személyek felé kommunikalt kérdések kizill meghatirozzauk azokat a kérdéseket,

amelyek az megsziinési jelentéshen kiwiilt szAmviteli informéciok kinyvvizsgilata sorédn a legjelentdsebb

kérdések, és ennélfogva a kulesfontossagh kényvvizsgalati kérdések voltak, Kanyvvizsgalsi jelentéstinkben
ismertetjilk czeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabilyozis kizirja az adott kérdés nyilvanos

kibzzétételét, vagy ha — rendkivill ritka kirilmények kéizbtt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a

kitnyvvizsgildi jelentéshen nem lehet kommunikalnunk, mert ésszeril vérakozasok alapjdn annak hitranyos

kivetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikacié kiizérdekil hasznai.

A jelen kinyvvizsgdloi jelentést eredményezd konyvvizsgilat meghizasért felelds partnerének a jelentés
aldirdi mindsiilnek,

Budapest, 2017. dprilis 26.

L D }Cﬁh

H Bereczki Agnes
Consulting Kft.
n3: Budapest, Vici ot 54. kamaral tag knyvvizsgdle

nyilvdntartisi szdm: oowBi igazolviny szdma: 007007



Altalanos informaciok

Az Alap adatai
neve: Allianz Abszolt Hozamu Alap
ISIN kod: HU0000709142
Felligyeleti lajtsrom szama: 1111-398

Felligyleti lajstromba vételi hatarozat szaiKEe-111-393/2010

tipusa: nyilvanos

fajtaja: nyilt vég, befektetési alap

futamideje: a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
elszamolas napja: T+2

devizabelf6ldi magan- és jogi személyek, valamint jogi

személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok, és
befektetdinek kore: egyéb szervezetek

Az Alap célja, hogy az allampapirok altal biztositott

hozamnal magasabb hozamot érjen el magasabb

kockazat vallalasa mellett. Az Alap az allampapiroknal

magasabb hozam elérése érdekében magasabb kockazatd

célja: eszkozoket és tigyleteket alkalmaz.
referencia hozam 100% RMAX

(benchmark):

kockazat: kézepes

jegyeinek tipusa: dematerializalt, névre sz616
jegyeinek névértéke: 1,-Ft

jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek



Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezeld neve
Székhelye

Alapitas idpontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szama

e 2

A Letétkezel és Vezetd Forgalmazé adatai

Atarsasag neve
Székhelye
Alapitasid6pontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szama

A konywvizsgalé adatai

Az Alap kdnywvizsgal6ja

Székhelye

Kamarai szama

PSZAF engedély szama

A konyvvizsgalatért felelds személy
MKVK tagsagi igazolvany szama

Pénziigyi mindsités szama

Allianz Alapkezel6 Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Fovarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

1082 Budapest, Ull5i at 48.

2006. aprilis 3.

a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag Budapest
2006. janius 14.

01-10-045459

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kit.

1132 Budapest, Vaci Gt 34.
001181
T-001181/06
Bereczki Agnes
007007
E-007007



1. Az éves jelentéshez kapcsolddo informaciok

1./1Vagyonkimutatas

2016.12.31  2016.12.31 2016.12.31 PIMCAPRCIIN 2017.04.25 | 2017.04.25 2017.04.25 2017.04.25
Deviza. Netto Nettd
Darab Névérték nem eszkozérték Szazalék DETE]) Névérték eszkozérték Szazalék
forintban forintban
Banki egyenlegek HUF 2687990 9,27% HUF 0 0,00%
Folyészamla, készpénz HUF 2687990 9.27% HUF 0,00%
Lekotott betétek 0 0,00% 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok 26 615 160 91,77% 0 0,00%
D170316 DK 5000 000 4999 365 17,24% HUF 0,00%
D170524 DK 5000000 4998 830 17,24% HUF 0,00%
D170719 DK 5000 000 4997 815 17,23% HUF 0,00%
2018/A MAK 5000 000 5518165 19,03% HUF 0,00%
FI21NVO1 Jelzéloglevél 5000 000 4967 485 17,13% HUF 0,00%
DUNA HOUSE HOLLDING rv. 100 386 500 1,33% HUF 0,00%
Magyar Telekom rv. 1500 747 000 2,58% HUF 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Befektetett eszk6zok dsszesen HUF 29303 150 101,04% HUF 0 0,00%
Kovetelések 0 0,00% 0,00%
Kételezettségek HUF 301995 1,04% HUF 0,00%
Sajat toke (netto eszkozérték) HUF 29001 155 100,00% HUF 0 0,00%

1./l A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

2017 Nyit6 Allomany FOL%T::ZP é Visszavaltas e\ ELN
Januar 23384109 16 254 876 17709 059 21929 926
Februar 21929 926 259 820 21670106
Marcius 21670 106 650 882 2476 285 19 844 703

Aprilis 19844703 19844703 0



1./ Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

Egy jegyre juté sajat toke

Az Alap sajat tokéje . Py
2017 psal ) (netto eszkozérték)
forintban .
forintban
2016.12.31 29001 155 1,2402
2017.01.31 26 983 963 1,2305
2017.02.28 26 635 237 1,2291
2017.03.31 24 359 881 1,2275
2017.04.25 0 0,0000
1./ IV Az Alap osszetétele
2016.12.31 2016.12.31 2016.12.31 2017.04.25 2017.04.25 2017.04.25
egyes eszkozok a caves eszkézok egyes eszkozok a caves eszkizok LA eszkozoknek
egyes eszkozok netto azg‘c)':sszes esrksz  COves eszkozok netto azg‘c)':sszes U a2 0Osszes eszkozhoz
értéke forintban  eszkozérték aranvaban értéke forintban  eszkozérték aranvaban viszonyitott
aranyaban y aranyaban y aranyanak valtozasa

a targyiddszakban

a t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok 1133500 3,91% 3,87% 0 0,00% 0,00% 0,00%

mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%

a kézelmaltban forgalmoba hozott

atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% %
egyéb atruhazhato értékpapirok

(kollektiv befektetési ép) 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 25 481 660 87,86% 86,96% 0 0,00% 0,00%-
betétek és folydszamla 2687990 9,27% 9,17% 0 0,00% 0,00%-

befektetett eszkdzok osszesen 29303 150 101,04% 100,00% 0 0,00% 0,00%
kovetelések 0 0,00% 0 0,00%
kételezettségek 301995 1,04% 0 0,00%

netto eszkozérték 29001 155 100,00% 0 0,00%



1./ V Az Alap eszkozeinek alakulasa 2017. évben

2017.04.25

folyoszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

adatok (eFt-ban)

vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok devizaarfolyam-nyeresége

devizavaltas arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége

devizavaltas arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem

egyéb bevétel

rendkiviili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brékeri jutalék

alapkezelési dij

feltigyeleti dij

kénywvizsgalati dij

bankkéltség

kezelési koltségek

letétkezelési dij

KELER dij

letétkezel© dijai

eqgyéb dijak és adok

nettd jovedelem

felosztott és Gjrabefektetett jovedelem

tGkeszamla valtozasai

nyitd darabszam

novekedés

csokkenés

zaro darabszam

befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kiilonbozet

novekedés

csokkenés

zaro6 értékelési kiilonbozet

72
162

23384
16 906
-40 290

216
67
-283



1./ VI Az elmalt harom (zleti év adatai

2015.12.31 2016.12.31 2017.04.25
Uzleti idoszak végi nettd eszkozérték 105833 128 29001 155 0
lzleti id6szak végi egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték 1,2349 1,2402 0,0000

1./ VIl Szarmaztatott igyletek leirasa

Az Alap 2017.-ben szarmaztatott tigyletet nem kotott.

1./ VIl Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politika alakulasara hato6 fontosabb tényezdk

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

A turbulens t6kepiacokon 2016 soran is rendkiviil konzervativ portfolié osszetételt
alakitottunk ki az Alapban. Jellemz&en betétben és allampapirokban tartottuk az alap
tilnyomo tobbségét.

2016 elsd részében még a szakado olajar, zuhano energia- és bankrészvények okoztak a
legnagyobb kihivast, amit csak fokozott a FED akkor még vart kamatemelési sorozata. A
zuhanas mértéke megijesztette a FED-et, amely rendkiviil gyorsan fellilvizsgalva korabbi
iranymutatasat, szinte hetek alatt hiitotte a kamatemelési varakozasokat. Ehhez adédott még
az ECB marciusi, varakozasokat meghaladé monetaris lazitas fokozasa, ami fordulépontnak is
bizonyult, s komoly pozitiv korrekciot inditott el a piacokon. Az aprilis-majus viszonylag
optimista hangulatban telt, hiszen az adatok azt mutattak, hogy a kozvetlen, gyors kinai
osszeomlas egyel6re elmarad és a jegybankok tovabbra is tamogatélag jelennek meg a
piacokon. Janiusban a brexit szavazas kevésbé vart kimenetele hatalmas, 10% kortili
mélyrepiilést idézett el6 az eurdpai részvénypiacokon és a font is jelentdsen gyengiilt a hir
hallatan. A piac erejét mutatja, hogy az els6 panikreakcidkat kovetden a nyar folyaman
folyamatosan visszaemelkedtek az eurdpai részvényindexek. Az arfolyamok ingadozasat
0sztonozte az olasz bankszektor kordli hiraram is. Lesz-e bankmentés, vagy nem, ha igen ki,
és milyen kondiciokkal teszi majd meg? Osszel aztan, miutan a jegybankok hoztak a kételezét,
(vagyis tovabbra is biztositjak a tamogaté monetaris politikat) az amerikai igazsaguigyi
minisztérium ijesztett ra a piacokra 14Mrd dollart kovetelve a Deutsche Bankt6l, ami az olasz
bankszektorrél érkezé kedvez6tlen hirekkel parosulva komoly aggodalmat okozott.

A negyedik negyedévben aztan az OPEC el6szor hozott egy elvi dontést a termelés
visszafogasarol, amit november végén egy valodi megegyezés is kovetett. Erre az olajar
jelentésen emelkedett is, ami tovabb repitette példaul az orosz t6zsdét és a rubelt.

Ezen tilmenden a negyedik negyedév a valasztasokrol, népszavazasokrol szolt. Az amerikai
elndkvalasztas, az olasz ligydontd népszavazas az alkotmanymaodositasrél, valamint a
megismételt osztrak elnokvalasztas mind ott szerepeltek a befektetdk latokorében.
Ausztriaban a z6ld part jel6ltje gydzni tudott a szélsdjobbos Norbert Hofer-rel szemben, de az
olasz népszavazas a varakozasoknak megfelelden ,sajnos” elbukott, ami ismét a politikai



stabilitas ellen hat, bar Olaszorszagban ez mar megszokott. Az USA elndkvalasztasa igazi
izgalmakat, ,vérre mend" vitakat hozott, ahol végiil a valasztasi rendszernek koszonhet6en az
orszagosan kevesebb szavazatot begydijté Donald Trump gy6zedelmeskedett a demokrata
Hillary Clinton-nal szemben. Ezt az els6 néhany éraban jokora riadalommal, az arfolyamok
jelentsebb esésével reagalta le a részvénypiac, de a gydzelmi beszéd nyugodt tonusat
érzékelve — és nem kis részben a megvalasztott elndk gazdasagpolitikai programjat jobban
gorcso ala véve — a piac gyorsan hurraoptimista izemmodba valtott és a befektetok

szamottevo emelkedést konyvelhettek el az év hatralevo két honapjaban

1./ IX Tokeattétel alkalmazasara vonatkoz6 informaciok
Az Alap 2017. évben a 2016. évhez hasonléan tokeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.

Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti nettd kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a nettd eszkozérték 200 %-at.

1./ X Egyéb informaciok

Az Alap 2017. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

1./ X1 Az Alap 2017. évi eredménykimutatasa

ss;rn A tétel megnevezése H6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 692 234
1l Pénziigyi miiveletek raforditasai 54 20
m Egyéb bevételek
\% Miikodési koltségek 719 126
\Y Egyéb raforditas ok 30 3
Vi Rendkiviili bevételek

Vil Rendkiviili raforditas ok

Vil Fizetendd, fizetend6 hozamok

| IX | TARGYEVI EREDMENY | -111| | 85|

2. A megsziinési eljaras soran a portfolioban lévd eszkozok nyilvantartasi értéke

Az Alappal szemben meginditott megsziinési eljaras oka a befektetdk altal az Osszes
befektetési jegyre iranyuld visszavaltasi megbizas volt, igy a megsziinési eljaras alatt az Alap
portfoliojaban nem voltak eszk6zok. Az Alap nettd eszkozértéke 400 Ft, az egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke pedig 0 Ft volt a megsziinési eljaras alatt.



3. Az megsziinési eljaras soran egyes értékesitett eszkdzokbdl befolyt ellenérték

Az Alappal szemben meginditott megsziinési eljaras oka a befektetdk altal az osszes
befektetési jegyre iranyulo visszavaltasi megbizas volt, igy a megsziinési eljaras alatt az Alap
portfolijaban nem voltak eszk6zok. Az Alap nettd eszkozértéke 400 Ft, az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke pedig 0 Ft volt a megsziinési eljaras alatt.

4. A megsziinési eljaras soran keletkezett jarulékos és egyéb bevételek

A megsziinési eljaras folyaman a megsziinési jelentés benydjtasat megeléz6en elhatarolt
kovetelés nem kertilt teljesitésre.

5.A megsziinési eljaras soran az Alap kotelezettségeinek teljesitésébdl adodo kifizetések

A megsziinési jelentés benyuijtasat megel6zéen az alabbi elhatarolt kdtelezettségek kertiltek
teljesitésre 2017.04.25-én:

Letétkezel6i dij 399 Ft

Konyvvizsgaloi dij 82950 Ft

6. Az Alap végelszamolasa soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak

A végelszamolas soran nem mertilt fel egyéb koltség.

7. Az Alap befektetdi kozott feloszthato toke

Az Alappal szemben meginditott megsziinési eljaras oka a befektetok altal az Osszes
befektetési jegyre iranyuld visszavaltasi megbizas volt, igy a befektetési jegyek a KELER Zrt.-
ben 2017.04.18.-an megsziintetésre kerlltek, a befektet6k nem rendelkeznek az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekkel. Az Alap nett6 eszkdzértéke 400 Ft, az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke pedig 0 Ft volt a megsziinési eljaras alatt.

8. Az Alap befektetdi szamara egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg

Az Alappal szemben meginditott megsziinési eljaras oka a befektetok altal az Osszes
befektetési jegyre iranyulé visszavaltasi megbizas volt, igy a befektetési jegyek a KELER Zrt.-
ben 2017.04.18.-an megsziintetésre kerlltek, a befektet6k nem rendelkeznek az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekkel. Az Alap nettd eszkdzértéke 400 Ft, az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke pedig 0 Ft volt a megsziinési eljaras alatt.

9. Az Alap befektet6i szamara torténd kifizetés kezdénapja és helye

A befektetk nem rendelkeznek az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekkel.



