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Allianz Abszolat Hozamu Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Abszolit Hozam( Befektetési
Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénzligyi targy( torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény
el6irasai szerint- az Alap 2016. évi miikodésének bemutatasa céljabél készitette. Az Alap
altalanos miikddésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap tajékoztatéjaban és kezelési
szabalyzataban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztato és kezelési szabalyzat az Allianz
Alapkezelonél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazéjanal, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu
weboldalon tekinthetd meg.

Budapest, 2017. marcius 9.

Allianz Alapkezeld Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Abszoliit Hozamu Befektetési Alap tulajdonosainak!

Vélemény

Elvégeztiik az Allianz Abszolit Hozami Befektetési Alap (a tovabbiakban ,,Alap”) mellékelt 2016. évi éves
jelentése I, II, III, IV, V., VI, VIIL pontjdban talalhaté6 szamviteli informaciéinak (tovabbiakban:
»szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torvény eldirasainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Véleményiink szerint az Alap 2016. december 31-el végz5d6 iddszakra vonatkozé éves jelentésében kozolt
szamviteli informéciok, melyek a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra,
minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi
targy térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek sszeallitasra. Az
éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltérral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 komyvvizsgdld éves jelentésben
kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok 4ltalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kévetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl, és annak
kezel6jétél, az Allianz Alapkezel6 Zrt-t5l (a tovébbiakban: ,Alapkezelé™), és ugyanezen etikai
kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggyéz8désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap nett eszkézértéke 2016. december 31-én 29.001 Eft. A kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasarol szol6 2014.
évi XVI. térvény 75. §-a alapjan amennyiben az Alap nett6 eszkézértéke 3 havi atlagban nem éri el a 20.000
Eft-ot, akkor megsziinési eljarasrol kell hatarozni.

Egyéb informaciok:

Az Alapkezeld vezetése felels az egyéb informéciokért. Az egyéb informaciok az éves jelentésben
talalhaté nem szamviteli informaciékbol allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben talalhato
szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az éves jelentésben
taldlhaté szamviteli informaciokra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciodkra és
azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyuijté kovetkeztetést. Az éves
Jelentésben taldlhaté szamviteli informaciok éltalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli informaciéknak vagy a konyvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Iényeges hibas allitast tartalmazénak tiinnek-e. Ha az elvégzett
munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas 4llitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.



Az Alapkezel§ vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelgssége az éves jelentésért

Az Alapkezel vezetése felelds az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban
torténd elkészitésért, kiilonos tekintettel az abban szerepld szadmviteli informaciokért, tovabba az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo aldtimasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasté] mentes éves jelentés elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara valé képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel éves jelentésben valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az
Alapkezelé vezetésének szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elStte mas realis lehetéség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informiciok konyvvizsgilatiért valé
felelossége

A koényvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok nem tartalmaznak akar csalasbol, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az
egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas éllitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a véarakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyésolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriild
kényvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felbecsilljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasihoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol
eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvéanitsunk.

. Ertékeljiik az Alapkezels vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszeriiségét.

. Ertékeljiik az éves jelentés atfogd prezentalasat, felépitését €s tartalmat, beleértve az abban tett
kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az alapul szolgal6
tigyletek és események valos bemutatasa.

° Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e az Alapkezeld vezetés részérdl a vallalkozas



folytatasénak elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves jelentésben 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
Jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szdmviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat

tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve az Alapkezel éltal

alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkoz6

relevéns etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,

amelyekrdl ésszeriien feltételezhets, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a

kapcsolodo biztositékokat.

Az irényitssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,

amelyek az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalata soran a legjelentGsebb kérdések,

¢és ennélfogva a kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizérja az adott kérdés nyilvanos

kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a

kényvvizsgal6i jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok alapjén annak hatranyos

kovetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen konyvvizsgal6i jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felels partnerének a jelentés
alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2017. marcius 9.

20 L‘ vl/"féb'\
HKH Bereczki Agnes

Consulting Kft.
u32 Budapest, Vaci Gt 34. kamarai tag kényvvizsgdlé
nyilvantartasi szam: oou8i igazolvany szdama: 007007




Altalanos informaciok

Az Alap adatai

neve:
ISIN kéd:

Felligyeleti lajtsrom szama:

Allianz Abszolat Hozamu Alap
HU0000709142
1111-398

Felligyleti lajstromba vételi hatarozat szaiKEe-111-393/2010

tipusa:
fajtaja:
futamideje:

elszamolas napja:

befektetGinek kore:

célja:

referencia hozam
(benchmark):
kockazat:

jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

nyilvanos
nyilt végi, befektetési alap
a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

T=4F2

devizabelf6ldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok, és
egyéb szervezetek

Az Alap célja, hogy az allampapirok altal biztositott
hozamnal magasabb hozamot érjen el magasabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap az allampapiroknal
magasabb hozam elérése érdekében magasabb kockazatd
eszkozoket és ligyleteket alkalmaz.

100% RMAX

kozepes
dematerializalt, névre sz616
1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek



Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezeld neve
Székhelye

Alapitas idpontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szama

Allianz Alapkezel6 Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Fovarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969

A Letétkezel© és Vezetd Forgalmaz6 adatai

Atarsasag neve
Székhelye

Alapitas id6pontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A kénywvizsgal6 adatai

Az Alap kénywvizsgaldja

Székhelye

Kamarai szama

PSZAF engedély szama

A kdnywvizsgalatért felelds személy
MKVK tagsagi igazolvany szama

Pénziigyi mingsités szama

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

1082 Budapest, Ullgi at 48.

2006. aprilis 3.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2006. janius 14.

01-10-045459

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kft.
1132 Budapest, Vaci Gt 34.

001181

T-001181/06

Bereczki Agnes

007007

E-007007



. Vagyonkimutatas

2015.12.31 2015.12.31
egyes eszkozok a
egyes eszkdzok netto
értéke forintban  eszkozérték
aranyaban
a tozsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok 0 0,00%
mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0,00%
a kozelmdltban forgalmoba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép) 0 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00%
betétek és folydszamla 106 265 452 100,41%
befektetett eszkozok dsszesen 106 265 452 100,41%
kovetelések 0 0,00%
kotelezettségek 432324 0,41%
netto eszkozérték 105833128 100,00%

2015.12.31 2016.12.31
e vssesessy SOl eSAE
arényaban értéke forintban
0,00% 1133500
0,00% 0
0,00% 0
0,00% 4967 485
0,00% 20514175
100,00% 2687990
100,00% 29303 150
0
301995
29001 155

II. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szama

ESZVEIECM Zaro Allomany

2016 Nyitd Alloméany FOLQ()T:tr:Ib .
Januar 85704191 162087
Februar 83209572
Marcius 82804813
Aprilis 79913429 809978
Majus 70655 393 404 858
Janius 61653 795 16 203
Jalius 27 150 305 1135810
Augusztus 27 705 566
Szeptember 25910817
Oktober 25661 689
November 25661 689
December 25661 689

2656 706 83209572
404 759 82804813
2891384 79913429
10068 014 70655393
9406 456 61653 795
34519693 27150305
580549 27 705 566
1794749 25910817
249128 25661689
25661 689

25661 689

2277580 23384109

2016.12.31

egyes eszkozok a
netto6
eszkozérték
aranyaban

3,91%

0,00%

0,00%

17,13%

70,74%

9,27%

101,04%

0,00%

1,04%

100,00%

2016.12.31

egyes eszkdzok
az osszes eszkoz
aranyaban

egyes eszkozoknek
az osszes eszkozhoz
viszonyitott
aranyanakvaltozasa
a targyiddszakban

3,87% 3,87%
0,00%
0,00%

16,95% 16,95%

70,01%

9,17%

100,00%



lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

Egy jegyre jutd sajat toke

Az Alap sajat tokéje ) P
2016 Psa) ] (nett6 eszkozérték)
forintban .
forintban
2015.12.31 105833128 1,2349
2016.01.31 102670 746 1,2339
2016.02.29 102171702 1,2339
2016.03.31 98672814 1,2347
2016.04.30 84327761 1,1935
2016.05.31 76 085917 1,2341
2016.06.30 33492734 1,2336
2016.07.31 32754016 1,1822
2016.08.31 31913925 1,2317
2016.09.30 31630270 1,2326
2016.10.31 31691995 1,2350
2016.11.30 31757 094 1,2375
2016.12.31 29001 155 1,2402
IV. Az Alap 6sszetétele
2015.12.31 2015.12.31 2015.12.31
egyes eszkozok a -
- D egyes eszkozok
egyes eszkozok netto a7 Bsszes eszkiz
értéke forintban  eszkozérték P
P aranyaban
aranyaban
a t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
a kézelmaltban forgalmoba hozott
atruhézhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép) 0 0,00% 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0,00%
betétek és folydszamla 106 265 452 100,41% 100,00%
befektetett eszkdzok dsszesen 106 265 452 100,41% 100,00%
kovetelések 0 0,00%
kételezettségek 432324 0,41%
netto eszkozérték 105833 128 100,00%

2016.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

1133500

4967 485

20514175

2687990

29303 150

301995

29001 155

2016.12.31

egyes eszkozok a
netto
eszkozérték
aranyaban

3,91%
0,00%
0,00%
17,13%
70,74%
9,27%
101,04%
0,00%
1,04%

100,00%

2016.12.31

egyes eszkozoknek
az osszes eszkozhoz
viszonyitott
aranyanak valtozasa
a targyiddszakban

egyes eszkozok
az osszes eszkoz
aranyaban

9,17%

100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2016.12.31

folyészamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

adatok (eFt-ban)

vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavaltés arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége

devizavaltas arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazé jovedelem

egyéb bevétel

rendkiviili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij

felligyeleti dij

kénywvizsgalati dij

bankkdltség

kezelési koltségek

letétkezelési dij

KELER dij

letétkezeld dijai

egyéb dijak és adok

netto jovedelem

felosztott és Gjrabefektetett jovedelem

t6keszamla valtozasai

nyité darabszam

novekedés

csokkenés

zar6 darabszam

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kiilonbozet

novekedés

csokkenés

zar6 értékelési kiilonbozet

456
112
124

638

85704
2529
-64.849
23384

5390
-5174
216



VI. Az elmult harom Gzleti év adatai

2014.12.31 2015.12.31 2016.12.31
lizleti id6szak végi nettd eszkdzérték 99 315 464 105833128 29001 155
lizleti id6szak végi egy befektetési jegyre jutd
netto6 eszkozérték 1,2181 1,2349 1,2402

VII. Szarmaztatott tigyletek leirasa
Az Alap 2016.évben szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. miikddésében 2016. évben lényeges valtozas nem tortént.
A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

A turbulens t6kepiacokon 2016 soran is rendkiviil konzervativ portfolié osszetételt
alakitottunk ki az Alapban. Jellemz&en betétben és allampapirokban tartottuk az alap
tilnyomo tobbségét.

2016 elsd részében még a szakado olajar, zuhano energia- és bankrészvények okoztak a
legnagyobb kihivast, amit csak fokozott a FED akkor még vart kamatemelési sorozata. A
zuhanas mértéke megijesztette a FED-et, amely rendkiviil gyorsan fellilvizsgalva korabbi
iranymutatasat, szinte hetek alatt hiitotte a kamatemelési varakozasokat. Ehhez adédott még
az ECB marciusi, varakozasokat meghaladé monetaris lazitas fokozasa, ami fordulépontnak is
bizonyult, s komoly pozitiv korrekciot inditott el a piacokon. Az aprilis-majus viszonylag
optimista hangulatban telt, hiszen az adatok azt mutattak, hogy a kozvetlen, gyors kinai
osszeomlas egyeldre elmarad és a jegybankok tovabbra is tamogatélag jelennek meg a
piacokon. Janiusban a brexit szavazas kevésbé vart kimenetele hatalmas, 10% kortili
mélyrepiilést idézett el6 az eurdpai részvénypiacokon és a font is jelentdsen gyengiilt a hir
hallatan. A piac erejét mutatja, hogy az els6 panikreakciokat kovetden a nyar folyaman
folyamatosan visszaemelkedtek az eurdpai részvényindexek. Az arfolyamok ingadozasat
0sztonozte az olasz bankszektor koriili hiraram is. Lesz-e bankmentés, vagy nem, ha igen ki,
és milyen kondiciokkal teszi majd meg? Osszel aztan, miutan a jegybankok hoztak a kételezét,
(vagyis tovabbra is biztositjak a tamogaté monetaris politikat) az amerikai igazsaguigyi
minisztérium ijesztett ra a piacokra 14Mrd dollart kovetelve a Deutsche Banktél, ami az olasz
bankszektorrél érkezd kedvezotlen hirekkel parosulva komoly aggodalmat okozott.

A negyedik negyedévben aztan az OPEC el8szor hozott egy elvi dontést a termelés
visszafogasarol, amit november végén egy valodi megegyezés is kovetett. Erre az olajar
jelentdsen emelkedett is, ami tovabb repitette példaul az orosz t6zsdét és a rubelt.

Ezen tdImenden a negyedik negyedév a valasztasokrdl, népszavazasokrol szolt. Az amerikai
elndkvalasztas, az olasz ligydont6 népszavazas az alkotmanymaodositasrdl, valamint a
megismételt osztrak elndkvalasztas mind ott szerepeltek a befektet6k latokorében.
Ausztriaban a zold part jel6ltje gy6zni tudott a szélsGjobbos Norbert Hofer-rel szemben, de az



olasz népszavazas a varakozasoknak megfelelden ,sajnos” elbukott, ami ismét a politikai
stabilitas ellen hat, bar Olaszorszagban ez mar megszokott. Az USA elndkvalasztasa igazi
izgalmakat, ,vérre mend" vitakat hozott, ahol végiil a valasztasi rendszernek kdszonhet6en az
orszagosan kevesebb szavazatot begydijté Donald Trump gy6zedelmeskedett a demokrata
Hillary Clinton-nal szemben. Ezt az els6 néhany éraban jokora riadalommal, az arfolyamok
jelentdsebb esésével reagalta le a részvénypiac, de a gyézelmi beszéd nyugodt tonusat
érzékelve — és nem kis részben a megvalasztott elndk gazdasagpolitikai programjat jobban
gorcso ala véve — a piac gyorsan hurraoptimista izemmaodba valtott és a befektetdk
szamottevo emelkedést konyvelhettek el az év hatralevd két hénapjaban

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozé informaciok
Az Alap 2016. évben a 2015 évhez hasonléan tokeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.

Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti nett6 kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a netto eszkozérték 200 %-at.

Egyéb informaciok
Az Alap 2016. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2016 évi eredménykimutatasa

j::n A tétel megnevezése El6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 6 549 692
1} Pénziigyi miiveletek raforditasai 2137 54
1 Egyéb bevételek 2

v Miik 6dési koltségek 1551 719
\Y Egyéb raforditas ok 53 30
Vi Rendkiviili bevételek

Vi Rendkiviili raforditasok

Vil Fizetendo, fizetendé hozamok

| IX | TARGYEVI EREDMENY 2810 111




