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Eves jelentés

Allianz Abszolat Hozamu Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt., mint az Allianz Abszolit Hozam( Befektetési
Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény
el6irasai szerint- az Alap 2015. évi miikodésének bemutatasa céljabél készitette. Az Alap
altalanos miikddésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap tajékoztatéjaban és kezelési
szabalyzataban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd és kezelési szabalyzat az Allianz
Alapkezelonél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazéjanal, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu
weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2016. marcius 28.

Allianz Alapkezeld Zrt.



Fiiggetlen kinyvvizsgildi jelentés

Az Allianz Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az Allianz Abszoliit Hozami Befektetési Alap (tovabbiakban ..az Alap™) mellékelt
2015, évi éves jelentés L, IV., V., VL pontjaiban talilhaié szimvitelei adatainak a
kinyvvizsgilatat,

A vezeiéds feleldssége az éves jelentésért

Az Allianz Alapkezeld 7rt. ligyvezetése (tovabbiakban vezetés™) felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikedl szols 2014, évi XVIL torvénnyel
Gsszhangban t6rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkizik és kistelezettségek leltarral
valo alitimasziasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a veretés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr esalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas illitisoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kidwyvvizsgadld feleldssége

A mi felelosségiink ennck az éves jelentésnek, kiilénis tekintetiel az éves jelentéshen
bemutatott eszkizok és kistelezettségek iddszak végi leltiranak, valamint az adott idészakban
clszamolt  kezelési  koliségeknek  a  véleményezése kinyvvizsgilatunk  alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kiinyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — trvények és egyéb Jogszabilyokkal ésszhangban
hajtottuk  végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink  az  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy tervezzik meg ¢s hajisuk végre,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibis
allitdsoklal.

A konyvvizsgilat magdban  foglalja olyan eljirisok végrehajtisat, amelyek célja
kinyvvizsgilali bizonyitékot szerezni az éves jelentéshen  szerepld  Gsszegekrdl és
kiizzérételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleérive az éves Jelentés akidr csalishal, akir hibibal
eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliggnek. A
kockiizatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdilkoda cgység dltali elkészitése és valds
bemutatdsa  szempontjabol relevins belsé  kontrollt azért merlegeljik, hogy olvan
kinyvvizsgdlati cljarisokat tervezziink meg, amclyek az adott korilmények koziin
megfeleléck, de nem azént, hogy a gazdilkodo egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A kinyvvizsgalat magiban foglalja tovabba az alkalmazott
szimviteli politikik megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerlisépeénck az értékelésér,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot
nyijt kinyvvizsgaloi véleményiink megaddsihoz.



Vélemény

Véleményiink szerint az Allianz Abszolit Hozami Befekietési Alap 2015. december 31-ével
végzddd évre vonatkozd éves jelentése minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési
formikrol és kezeldikrdl szold 2014, évi XVI. tirvénnyel Osszhangban késziilt. Az éves
jelentésben szerepld eszkozok és kitelezettségek a leltdrral alitimasztottak. Az éves
jelentéshen bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszdmoldsra,

Egvib kérdések

Konyvvizsgilatunk kizirdlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 20116, mércius 28.
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Altalanos informaciok
Az Alap adatai
neve:

ISIN kod:

Felligyeleti lajtsrom szama:

Allianz Abszolit Hozam Alap
HU0000709142
1111-398

Feltgyleti lajstromba vételi hatarozat szaiKE-111-393/2010

tipusa:
fajtaja:
futamideje:

elszamolas napja:

befektetdinek kore:

célja:

referencia hozam
(benchmark):
kockazat:

jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

Az Alapkezel6 adatai

Az Alapkezeld neve
Székhelye

Alapitas id6pontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szama

nyilvanos
nyilt vég, befektetési alap
a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

T+2

devizabelfdldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok, és
egyéb szervezetek

Az Alap célja, hogy az allampapirok altal biztositott
hozamnal magasabb hozamot érjen el magasabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap az allampapiroknal
magasabb hozam elérése érdekében magasabb kockazatd
eszkozoket és tigyleteket alkalmaz.

100% RMAX

kozepes
dematerializalt, névre sz6l6
1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Allianz Alapkezel6 Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Fovarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969



A Letétkezel© és Vezetd Forgalmazo adatai

Atarsasag neve
Székhelye

Alapités idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szama

A kénywvizsgal6 adatai

Az Alap kénywvizsgaldja

Székhelye

Kamarai szama

PSZAF engedély szama
Akoénywvizsgalatért felelds személy
MKVK tagsagi igazolvany szama

Pénziigyi mingsités szama

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

1082 Budapest, Ulli Gt 48.

2006. aprilis 3.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
2006. janius 14.

01-10-045459

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kft.
1132 Budapest, Vaci Gt 34.
001181
T-001181/06
Bereczki Agnes
007007
E-007007



. Vagyonkimutatas

Banki egyenlege

Folyos

k
zamla, készpénz

Lekotott betétek

Atruhazhato értékpapirok

Diszkont ki

incstarjegy
D150107
D150121
D150311
D150318
D150401
D150527
D150722

D151111

Kollektiv befektetési értékpapirok

Befektetett eszk
Kovetelések

Kételezettségek

0z0k Gsszesen

Sajat toke (nett6 eszkozérték)

2014.12.31  2014.12.31

Darab

382
1200

339
1000
1000
1000
1800

500

52

Deviza-
nem

Névérték

HUF

HUF

3820000  HUF
12000000  HUF

3390000  HUF
10000000  HUF
10000000  HUF
10000000  HUF
18000000  HUF

5000000  HUF

52 USD

HUF

HUF

HUF

2014.12.31 2014.12.31

Nett6
eszkozérték Szazalék
forintban

21 896 821 22,05%
21 896 821 22,05%
0 0,00%
87617343 88,22%
71843115 72,34%
3818938 3,85%
11990004 12,07%
3380600 3,40%
9969510 10,04%
9963 980 10,03%
9941950 10,01%
17845038 17,97%
4933095 4,97%
15774228 15,88%
109514164 110,27%
0,00%

10198 700 10,27%

99 315 464 100,00%

II. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szama

Visszavaltas A YNMNEN

2015

Januar
Februar
Marcius
Aprilis
Majus
Janius
Jalius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November

December

Nyit6 Alloméany

81532690

81990558

83411807

82596 467

81332291

81723346

83364375

90021536

89 984 445

89322945

88923 927

86672602

Forgalomba
hozatal

457 868
1471211
109 620
237124
407 331
3862673
8257682
649 218
0
162919
811949

242934

0

49 962

924 960

1501300

16 276

2221 644

1600521

686 309

661500

561937

3063274

1211345

2015.12.31

DEIED)

81990558

83411807

82596 467

81332291

81723 346

83364375

90 021 536

89 984 445

89322945

88923927

86 672602

85704191

2015.12.31

Névérték

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

2015.12.31
Nettd
eszkozérték
forintban
106 265 452
106 265 452
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
106 265 452
0
432324
105833128

2015.12.31

Szazalék

100,41%
100,41%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
100,41%
0,00%
0,41%

100,00%



lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

Az Alap sajat tokéje

Egy jegyre juté sajat téke

2015 . 0 OzEerté
forintban (netto gszkozer‘cek)
forintban
2014.12.31 99315 464 1,2181
2015.01.31 101692461 1,2403
2015.02.28 102477 163 1,2286
2015.03.31 101 586 209 1,2299
2015.04.30 99 369 702 1,2218
2015.05.31 100 681993 1,2320
2015.06.30 102464 625 1,2291
2015.07.31 110 899 346 1,2319
2015.08.31 110517029 1,2282
2015.09.30 109 674 488 1,2278
2015.10.31 109712513 1,2338
2015.11.30 107 045578 1,2351
2015.12.31 105833128 1,2349
IV. Az Alap Gsszetétele
2014.12.31 2014.12.31 2014.12.31 2015.12.31
egyes eszkozok a e torok
egyes eszkozok netto a7 6sszes esgkiz  SIVeS eszkozok
értéke forintban  eszkozérték aranvaban értéke forintban
aranyaban Y

a tozsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0
mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0
a kozelmaltban forgalmoba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0
egyéb atruhazhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép) 15774228 15,88% 14,40% 0
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 71843115 72,34% 65,60% 0
betétek és folyészamla 21 896 821 22,05% 19,99% 106 265 452
befektetett eszkdzok Gsszesen 109514 164 110,27% 100,00% 106 265 452
kovetelések 0 0,00% 0
kotelezettségek 10198 700 10,27% 432324
netto eszkozérték 99 315 464 100,00% 105833128

2015.12.31
egyes eszkozok a
netto6
eszkozérték
aranyaban
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,41%
100,41%
0,00%

0,41%

100,00%

2015.12.31

egyes eszkozoknek
az osszes eszkozhoz
viszonyitott
aranyanakvaltozasa
a targyiddszakban

egyes eszkozok
az osszes eszkoz
aranyaban

0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

100,00%

100,00%

IIIIIIIII



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2015.12.31

foly6szamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

adatok (eFt-ban)

vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok devizaarfolyam-nyeresége

devizavaltas arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége

devizavaltas arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem

egyéb bevétel

rendkiviili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij

feligyeleti dij

konywvizsgalati dij

bankkoltség

kezelési koltségek

letétkezelési dij

KELER dij

letétkezeld dijai

egyéb dijak és adok

netto jovedelem

felosztott és Gjrabefektetett jovedelem

tOkeszamla valtozasai

nyit6 darabszam

novekedés

csokkenés

zar6 darabszam

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kiilonbozet

noévekedés

csokkenés

zaro értékelési kiillonbozet

648
5053
848

81533
16670
-12499
85704

1422
38199
-39 621



VI. Az elmult harom Gzleti év adatai

2013.12.31 2014.12.31 2015.12.31
lizleti idoszak végi nettd eszkdzérték 131972249 99315 464 105833 128
lzleti idoszak végi egy befektetési jegyre jutd
netto eszkdzérték 1,1764 1,2181 1,2349

VII. Szarmaztatott tigyletek leirasa
Az Alap 2015.évben szarmaztatott tigyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Allianz Hungaria Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 2015. marcius 20.-an hozott 1/2015.03.20 szamu hatarozataval megvalasztotta
a Tarsasag Felligyeld Bizottsaganak tagjava Kay Miillert 2015. marcius 23. napjatol 2016.
szeptember 1. napjaig terjedd id6tartamra, egyittal tudomasul vette Robert Horberg
felligyeld bizottsagi tag lemondasat

Az Allianz Hungaria Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag, mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 2015. janius 17.-én hozott 1/2015.06.17 szam( hatarozataval 2020. majus 31.
napjaig megvalasztotta a Tarsasag konyvvizsgaloi feladatainak ellatasara a KPMG Hungaria
Konywvizsgald, Adé- és Kbzgazdasagi Tanacsado Kft-t (cégjegyzékszama: 01-09-063183), és
jovahagyta Rakd Agnes konywvizsgalatért felelds személlyé torténd kijeldlését.

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

Az Alap stratégiat és referencia indexet valtott az év soran. Az arany kitettséget tartalmazé
stratégia helyett immar abszolt hozam stratégiat folytat. Ennek megfelel6en, a tokepiaci
kockazatoktol tartva rendkiviil konzervativ portfélio 6sszetétellel éltiik at a masodik félévi
turbulenciat és a 2016 eleji panikhangulatot is.

A 2015-0s év négy jol elkiilonithet6 szakaszra oszlott. Az els6ben az ECB mennyiségi lazitasat
ovezo euforia uralta a részvénypiacokat, amit a FED folyamatosan tol6dé elsé kamatemelése
is tamogatott. A masodikban a vartnal gyengébb els6 negyedéves USA GDP és az Gj gorog
vezetés eddigiekhez képest komolyan megvaltozott targyalastechnikaja ugyanakkor hamar
kijozanodashoz vezetett, és a feltorekvé piacokon (els6sorban Kinaban) megindult a
profitrealizalas. Emelkedtek az fejlett piaci kotvényhozamok és a fejlett részvénypiacok is csak
oldalaztak, kissé visszaestek. A harmadik negyedévben aztan mindenki szamara vilagossa valt,
hogy a kinai ndvekedés lassulasa elkertlhetetlen. Elsé korben a nyersanyagarak és a
nyersanyag kapcsolt vallaltok részvényei kezdtek mélyrepiilésbe, majd a jelentds kinai
exporttal bir6 fejlett piaci tarsasagok részvényei is komolyabb korrekcion estek at. (A
Volkswagen botrany mar csak extra fliszerként szolgalt a negyedév végére.) A vilagpiaci
eseményekre reagalva ugyanakkor a FED tovabb halogatta a kamatemelést, amit pozitivan
fogadtak a befektet6k. A negyedik negyedév egyértelmiien a jegybankokrol szélt, melyek



végiil hoztak a varakozasokat. Az ECB fokozta a mennyiségi lazitast, mig a FED enyhén
ralépett a fékre és sok év utan 25 bazisponttal megemelte az alapkamatot.

A 2016-0s év els6 heteit nagy olajar és részvénypiaci esés jellemezte. A globalis gazdasagi
novekedés lassulasatél valo félelem szinte minden szektorban komoly eladéi hullamot
indukalt. A legrosszabbul a bankszektor inditotta az évet, miutan profitkilatasai nagy csorbat
szenvedtek. Egyre nagyobb az esélye, hogy a jegybankok az eddig varthoz képest lazabb
monetaris politikat kell folytassanak az év soran, mely megelzheti a komolyabb
részvénypiaci visszaesést is.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2015. évben a 2014 évhez hasonléan tokeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.
Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti nett6 kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a netto eszkozérték 200 %-at.

Egyéb informaciok
Az Alap 2015. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2015 évi eredménykimutatasa
adatok eFt-ban

i A tétel megnevezése H6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 3076 6 549
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 108 2137
1l Egyéb bevételek 2
v Miik ddési koltségek 1716 1551
\Y% Egyéb raforditas ok 53
\Y| Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditas ok
Vil Fizetendo, fizetendé hozamok
IX TARGYEVI EREDMENY 1252 2810




