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Felugyeleti lajstromszdm

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2018

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Id6szak: 2018. januar 01. - 2018. december 31.

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 8.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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Eves beszdmolé6 MERLEGE
Eszkozok

2018

adatok eFt-ban

Sor-
szam

A tétel megnevezése

El6z6 év

Modositasok

Targyév

b

d

€

A)

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a)

kamatokbol, osztalékokbdl

b)

egyéb

B)

Forgoeszkozok

420 479

237 798

KOVETELESEK

Kovetelések

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete

bl Bl N e

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

1I.

ERTEKPAPIROK

269 990

141 954

—_

Ertékpapirok

269 900

139 748

Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete

90

2206

a)

kamatokbol, osztalékokbdl

46

711

b)

egyéb

44

1495

111.

PENZESZKOZOK

150 489

95 844

Pénzeszk6zok

150 489

95 844

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

)

AKktiv iddbeli elhatarolasok

11

Aktiv idébeli elhatdrolasok

11

Aktiv idébeli ellhatdroldsok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

420 479

237 809 |

Keltezés:

Budapest, 2019. dprilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 MERLEGE
Forrasok

2018

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 418 840 0 237 425
L INDULO TOKE 298 494 0 168 633
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 63 627 970 63 635 798
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 63 329 476 63 467 165
1L TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 120 346 0 68792
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 706 353 -1758 280
2. Ertékelés kiilsnbozet tartaléka 90 2 206
3. El6z6 év(ek) eredménye 1 830 745 1 826 609
4. Uzleti év eredménye -4136 -1743
F) Céltartalékok 0
G) Kotelezettségek 1639 0 384
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1639 384
0L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK 0
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok 0
[ | FORRASOK OSSZESEN 420 479 0 237809 |
Keltezés: Budapest, 2019. éprilis 8.

P.H.

az Alap kezel8jének vezetdje
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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2018

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 4634 129
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 408
I Egyéb bevételek 0
IV Miikodési koltségek 8239 1326
\4 Egyéb raforditasok 531 138
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok 0
| vin | TARGYEVI EREDMENY -4136 0 -1743 |
Keltezés: Budapest, 2019. éprilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz R6vid Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) (2018.08.31-ig Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap)
befektetési jegyeinek jegyzési id6szaka 2008. julius 21 - 2008. julius 31-e kdz6tt zajlott.

Felugyelet engedély ddtuma: 2008. julius 18.
Feliigyelet engedély szdma: E-111/110.689/2008.

Az Alap nyilvanos és nyiltvégii. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztaté szerint:

Minimum Maximum cél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 100,00% 0,00%
Magyar Allampapirok és allami készfizeté kezességgel 80,00% 100,00% 100,00%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Villalati kétvények, jelzaloglevelek 0,00% 30,00% 0,00%
Deviza 0,00% 30,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap uzleti éve 2018.01.01-2018.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriiinek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a
fékonyvben az értékelési kilonbdzet havonta, a hdnap utolsé napjan kerllt elszamoléasra az értékelési kildnbdzet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keril egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé

netté eszkozértékeléstodl vald eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kiildnbézet elszamolasa értékelési kiilonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir tgyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantart6 rendszer alapjan torténik a 2018. tizleti évtél.

Jelentés 6sszegt illetve a megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztato jellegii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazéja és letétkezelGje a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Folyészamla vezetd bank a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

A kényvvizsgdlattal megbizott cég a HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsadé Kft (1139 Budapest, Vaci Ut 34.).
A konyvvizsgalé adatai a kovetkezok:

név regisztraciés szam lakéhelye

Bereczki Agnes 007007 1222 Budapest, Mez6 utca 43. 11.5.

Az Alap részére a szdmviteli szolgéltatdsokat a 2018. év tekintetében

az Allianz Alapkezelé Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam lakéhelye
Sz6lI6siné Bleszak Agnes 168479 1181 Budapest, Havanna u.76. Il.em. 24.
Az éves beszamolé aldiréi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kolcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.

Az Alap éves beszamol6ja a www.allianz.hu/Alapkezel6 internet oldalon tekintheté meg.
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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Feliigyeleti lajstromszdm

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

lll. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Az Alap a befekteték pénzét 2018.12.31-én folyészamlan, betétben, magyar allamkotvényekben, magyar diszkont kincstarjegyekben,
jelzaloglevelekben és gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

2018

. s Névekedés Csokkenés i
Név Nyit6 (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) Zaré (eFt-ban)
D180228 100 000 0 -100 000 0
D180411 50 000 0 -50 000 0
D180718 119 990 0 -119.990 0
D190227 0 55 000 -20 000 35000
D190522 0 20 000 0 20 000
D190731 0 15 000 0 15 000
D190925 0 1000 0 1000
D191120 0 1000 0 1000
Magyar Diszkont kincstarjegy 269 990 92 000 -289 990 72 000
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyit(? Novekedés Csokkenés Zaré
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
D180228 HUF 99 998 0 -99 998 0
D180411 HUF 49 954 0 -49 954 0
D180718 HUF 119 948 0 -119 948 0
D190227 HUF 0 34 992 0 34992
D190522 HUF 0 19923 0 19923
D190731 HUF 0 14 923 0 14 923
D190925 HUF 0 998 0 998
D191120 HUF 0 997 0 997
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 269 900 71833 -269 900 71833
(adatok eFt-ban)
, Nyits Novekedss — Csdidends Zaro
Név Pénz- (értékelési kiilonbozet  (CriSkelesi - (értékelési (értekelesi
nem kamatokbol) kulonboze;t kulonbozgt kulonboze;t
kamatokbdl) __kamatokbdl) kamatokbdl)
D180228 HUF 1 0 -1 0
D180411 HUF 29 0 -29 0
D180718 HUF 16 0 -16 0
D190227 HUF 0 5 0 5
D190522 HUF 0 40 0 40
D190731 HUF 0 30 0 30
D190925 HUF 0 0 0 0
D191120 HUF 0 0 0 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 46 75 -46 75
(adatok eFt-ban)
Novekedés Csokkenés Zard
P&nz- Nyité (értékelési (értékelési (értékelési
Név nem (értékelési kilonbdzet  kiilonbozet kilénbozet kiilénbozet
csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) tartalékbdl) tartalékbdl)
D180228 HUF 2 0 -2 0
D180411 HUF 18 0 -18 0
D180718 HUF 24 0 -24 0
D190227 HUF 0 2 0 2
D190522 HUF 0 33 0 33
D190731 HUF 0 37 0 37
D190925 HUF 0 1 0 1
D191120 HUF 0 0 -1 -1
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 44 73 -45 72
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Novekedés Csokkenés Zaré
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron) (piaci &ron)
D180228 HUF 100 001 0 -100 001 0
D180411 HUF 50 001 0 -50 001 0
D180718 HUF 119 988 0 -119 988 0
D190227 HUF 0 34999 0 34999
D190522 HUF 0 19 996 0 19 996
D190731 HUF 0 14 990 0 14 990
D190925 HUF 0 999 0 999
D191120 HUF 0 997 -1 996
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 269 990 71 981 -269 991 71980
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Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

A kotvények adatai az alabbiak:

(adatok eFt-ban)

2018

Név Utolsd kam_atfizete's Lejarat Nominalis Névérték Netté vételar kulifnnbi":kzee‘lé:ilacl EJTéé:t?iljézseit Piaci érték 2 018.12.31-
napja kamat arvaltozésbol kamatokbol
2020/A 2018.11.12 2020.11.12 7,50% 4500 5105 -27 45 5123
2020/B 2018.10.27 2021.10.27 2,50% 4000 4183 -10 73 4246
2021/C - 2021.04.21 0,60% 4500 4370 60 20 4450
2022/B 2018.10.26 2022.10.26 1,75% 15000 14 841 222 47 15110
2023/A 2018.11.24 2023.11.24 6,00% 4900 5742 137 30 5909
2024/B 2018.06.26 2024.06.26 3,00% 15000 15286 306 233 15825
2025/B 2018.06.24 2025.06.23 5,50% 4000 4554 145 115 4814
2026/D 2018.12.22 2026.12.22 2,75% 3700 3508 139 3 3650
2027/A 2018.10.27 2027.10.27 3,00% 7000 6679 321 37 7037
2028/A 2018.10.22 2028.10.22 6,75% 2000 2520 99 26 2645
2031/A 2018.10.22 2031.10.22 3,25% 1200 1127 31 7 1165
Osszesen: 65 800 67915 1423 636 69 974
K6tvények darabszam alakuldsa:
Megnevezés Nyit6 (db) No6vekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)
2020/A 0 450 0 450
2020/B 0 400 0 400
2021/C 0 450 0 450
2022/B 0 3000 1500 1500
2023/A 0 490 0 490
2024/B 0 3000 1500 1500
2025/B 0 400 0 400
2026/D 0 370 0 370
2027/A 0 700 0 700
2028/A 0 200 0 200
2031/A 0 200 80 120
Osszesen: 0 9 660 3080 6 580
A beszerzési ar alakulasa: adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitd  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Z,éré
(vételar)
2020/A 0 5105 0 5105
2020/B 0 4183 0 4183
2021/C 0 4370 0 4370
2022/B 0 29681 14 840 14 841
2023/A 0 5742 0 5742
2024/B 0 30572 15286 15286
2025/B 0 4554 0 4554
2026/D 0 3508 0 3508
2027/A 0 6678 0 6678
2028/A 0 2520 0 2520
2031/A 0 1879 751 1128
Osszesen: (] 98 792 30877 67915
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K bol szarmazo értékelési kiilonbozet adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés ((-_é_r:_‘_{e}:(“e?ési ?:r::::li’: CSOK keP és (énékelési (ér;akr;:.éSi
kulonbo;et Killénbézet kamatbél) kiilonbozet kamatbol) kulonboz'el
kamatbol) kamatbol)
2020/A 0 45 0 45
2020/B 0 73 0 73
2021/C 0 20 0 20
2022/B 0 47 0 47
2023/A 0 30 0 30
2024/B 0 233 0 233
2025/B 0 115 0 115
2026/D 0 3 0 3
2027/A 0 38 0 38
2028/A 0 26 0 26
2031/A 0 6 0 6
Osszesen: 0 636 0 636
Ertékelési killonbozet piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban
Nyito (Ertékelési '('E"r‘:z::ze: Csokkenés (Ertekelési (Ertzéakr:lési
Megnevezés ki’ilbr'\bbzgl pi'aci killénbézet piaci kQIér)bézgt piaci kﬁlépbi?zet
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbol) o pnagn )
arvaltozasbdl)
2020/A 0 0 27 27
2020/B 0 0 10 -10
2021/C 0 60 0 60
2022/B 0 222 0 222
2023/A 0 137 0 137
2024/B 0 306 0 306
2025/B 0 145 0 145
2026/D 0 139 0 139
2027/A 0 321 0 321
2028/A 0 99 0 99
2031/A 0 31 0 31
0 1460 37 1423
Piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyil()énék )(piaci Nbvel;e:::)(piaci Csékl;e:::)(piaci (piaiia;?t "
2020/A 0 5150 27 5123
2020/B 0 4256 10 4246
2021/C 0 4450 0 4450
2022/B 0 29950 14 840 15110
2023/A 0 5909 0 5909
2024/B 0 31111 15 286 15825
2025/B 0 4814 0 4814
2026/D 0 3650 0 3650
2027/A 0 7037 0 7037
2028/A 0 2645 0 2645
2031/A 0 1916 751 1165
0 100 888 30914 69 974

2018
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
Az Alap a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt-nél vezetei bankszamlajat, melynek egyenlege a kovetkezd képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
[ Megnevezés Nyito érték [ Zaré érték |
[Takarékbank [ 150 489 [ 55 844 |
A lekotott betétek a kovetkez6 Osszegliek és lejaratiak:
osszeg (eFt-ban) leko6tés napja lejarat napja kamat helye
20 000 2018.10.29 2019.04.29 0,20% Takarékbank
20000 2018.11.26 2019.05.27 0,20% Takarékbank
40 000
A betétre vonatkozéan értékvesztés nem keriilt elszdmolasra.
Aktiv idSbeli elhatarolas a betétek utan képzett kamatelhatarolasbdél adddik: (adatok eFt-ban)
" P . L . . Kamat
osszeg (eFt-ban) lekdtés napja lejarat napja kamat mértéke helye ..
Osszege
20 000 2018.10.29 2019.04.29 0,20% Takarékbank 7
20000 2018.11.26 2019.05.27 0,20% Takarékbank 4
40 000 11
Aktiv idSbeli elhatarolas dsszesen 11 eFt, mely a lekétott betétek kamat elhatarolasa.
Sajat toke alakulasa:
(adatok eFt-ban) Indulé téke Tokevaltozas
Nyito Noévekedés Csokkenés Zaro Nyit6é Novekedés  Csokkenés Zaro
Jegyzés 1000510 1000510 0
Véasarlas 62 627 460 7828 62 635 288 17 734 947 3126 0 17 738 073
Visszavasarlas -63 329 476 -137 689 -63467 165 | -19441 300 0 -55 053 -19 496 353
Ertékelési killonbozet 0 90 2116 2206
El6z6 évek eredménye 0 1830 745 -4 136 1826 609
Uzleti év eredménye 0 -4 136 2393 -1743
Osszesen 298 494 7 828 -137 689 168 633 120 346 7 635 -59 189 68 792

A mérleg E.Il.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkilonbozetét, amelynek a 2018. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-

vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop taldlkozasaiban talalhaté megbontva.

Az értékelési kllonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbozetét tartalmazza, részletezését l1asd a 8. és 9. oldalon.

Az eléz6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2017. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyité  Novekedés Csoékkenés Zaré
Jegyzés 1000510 0 0 1000510
Véasarlas 80 362 407 10 954 0 80373361
Visszavasarlas -82770 776 0 -192742 -82963 518
Ertékelési kilonbozet 90 2116 0 2206
El6z6 évek eredménye 1830 745 0 -4136 1826609
Uzleti év eredménye -4136 2393 0 -1743
Osszesen 418 840 15 463 -196 878 237 425
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2018. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2018. december 28. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke dsszege 237 436 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel

tér el a mérleg szerinti értéktdl: adatok eFt-ban
2017.12.31.  2018.12.31.
NEE sajat téke 419 519 237 436
kotelezettség befektetési jegyek utan -659
December havi bankkéltség -4
KELER 6rzési dij
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilonbozete kamatokbol -12
Betétek elhatérolt kamata -1
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilbnbdzete piaci araltozasbol 1
elhatérolas alapkezeléi dij és kilonadé miatt -10
elhatarolas letétkezeldi dij miatt -6
elhatérolas kényvvizsgéléi dij miatt -1 2
Mérleg szerinti sajat téke 418 840 237 425
Az értékélesi kllonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
Rovidlejarati kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2017.12.31.  2018.12.31.
Forgalmazé 659 0
Letétkezel6 41 22
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 256 30
Fellgyelet 35 15
HKH Consulting Kft, mint kdnyvvizsgald 648 317
Osszesen: 1639 384
Ezen kotelezettségeinek az Alap 2018. januar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaloi dij kivételével.
2. Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a 2018. gazdasagi évet 1 743 eFt veszteséggel zarta.
A pénzlgyi miveletek bevételei az alabbiakbdl tevédnek dssze:
2017.12.31.  2018.12.31.
Vasarolt allampapirok vételaraban felhalmozott kamat és kapott kamat 3949 1709
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat 0 -1593
Vasarolt allampapirok arfolyam nyeresége 124 2
Foly6észamla kamat 4
Lekotdtt betétek kamata 557 11
Osszesen: 4634 129
A pénzligyi miiveletek raforditasai a kdvetkez6 tételekbdl tevodtek dssze:
2017.12.31.  2018.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamvesztesége 0 408
Osszesen: 0 408
A miikddési kéltségek megoszlasa a kdvetkez6 (adatok eFt-ban):
2017.12.31.  2018.12.31.
Alapkezelési koltség 5333 457
LetétkezelGi koltség 1067 276
KELER dij 107 86
Felligyelet feltgyeleti dij 265 70
Koényvvizsgaloi dij 1295 317
Bankkoltség 86 3
Egyéb koltségek 86 117
Osszesen: 8 239 1326

Egyéb rafordasként az Alapot terhelé Pénzligyi Szervezetek kiilonadéja kertilt kimutatasra 138 eFt 6sszegben.

2018. év folyaman jelentds dsszegti hiba nem kerdilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kotelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tobb mint &t év.
A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kotelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a targyévben lekotott betéteken, allamkotvényeken és diszkont kincstarjegyeken kiviil mas értékpapirral nem rendelkezett,

szarmaztatott Ggylete nem volt.

Kélcsdnbe adott illetve kélcsdnbe vett, dvadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezeld nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.

IV. Mutatok kalkulacidja:

2018
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2017.12.31

Heiditac [ . Forgdeszkdzok 420 479 B o
Hkvidtas 12 Revid lefaratd kot Tesg - 6%
Forgéeszkdzok Forgdeszkdzok 420 479 _ 100.00%
aranya: Osszes eszkdz 420 479 - s

. - Idegen téke (két.-k) 1639 _ o
Eladosodottsag: Osszes forras 420 479 - 0.39%

Sajat/indulé téke  Sajat téke 418 840 _ o
aranya: Indulé téke 298 494 B 140,32%
Vagyonaréanyos Eredmény -4 136 B -0.99%
jovedelmezéség:  Sajat téke 418840 e
Bevételaranyos Eredmény -4 136 _ -89.259%
jovedelmezéség:  Bevételek 4634 B o

V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas

I. A szoké&sos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-)
2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kiilonbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgdeszkozok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 Hosszulejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

IIl.  Pénzugyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kdlcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kélcson térlesztése (-)

26 Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat (-)

IV.  Pénzeszk6zok véaltozasa

A pénzeszkdzok tényleges valtozasa
(A B/IIl. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

237798

384

237 798

237 809

384

237 809

237 425

168 633

-1743

237 425

-1743

129

2018.12.31

2017

-106 571

-8 646

-124

-98 340

539

511 472

-989 073
1496 035
4510

-1.390 868

105 976

-1496 844

-985 967

-985 967

2018

61 926,56%

100,00%

0,16%

140,79%

-0,73%

-1351,16%

2018
-2730

-1870

406

-1255

-1

129 873

-376 609
506 355
127

-181788
10 954

-192742

-54 645

-54 645
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolijelentés
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
Allianz Alapkezel6 Zrt.
FHB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T): 2018. december 28.

Sajat toke: 237 436
Egy jegyre juté NEE: 1,4080
Darabszam: 168 633
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozasa:
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezd Futamidd
/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Konyvvizsgaloi dij miatt
Feltgyelet felé fizetend6 dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Magyar Posta Befektetési Zrt., mint forgalmazé
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek 6sszesen:
. ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz (dsszes):
Takarékbank
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):
Takarékbank
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamidd
11/13.1. Max. 3 ho lek6tési (6sszes):
Allianz Bank 182 nap
Allianz Bank 182 nap
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésh (6sszes):
MKB Bank Zrt. 182 nap
MKB Bank Zrt. 182 nap
11/4. Ertékpapl’rok (6sszes): Megnev. Devizanem  Névérték
11/4.1. Allampapirok (8sszes):
1/4.1.1. Kotvények (6sszes):
2020/A HUF 4500
2020/B HUF 4000
2021/C HUF 4500
2022/B HUF 15 000
2023/A HUF 4900
2024/B HUF 15 000
2025/B HUF 4000
2026/D HUF 3700
2027/A HUF 7 000
2028/A HUF 2000
2031/A HUF 1200
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
D190227 HUF 35000
D190522 HUF 20 000
D190731 HUF 15 000
D190925 HUF 1000
D191120 HUF 1000

Osszeg (eFt)

386

Osszeg (eFt)
55 844

55 844

0

0

40 000
0

0
0

40 000
20 000
20 000

141 966
141 966
69 984

2018

eFt

1111-296

%

100,00%
7821,76%
5529,27%

82708,29%
3965,28%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

%

23,48%

0,00%
0,00%

16,82%
0,00%

0,00%
0,00%

16,82%

59,69%
59,69%
29,43%

30,27%
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11/4.1.3.
11/4.1.4.

11/4.2.

/4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.

11/4.4.

1/4.4.1.
11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
11/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kulfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.:
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi kétvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi részvények (8sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (0sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):

Karpétlasi jegy (0sszes):

Aktiv iddbeli elhatarolasok (dsszes):

FHB banki folyészamlakamat

Eszk6zok dsszesen:

Budapest, 2019. &prilis 8.

P.H.

HUF

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
12 0,01%

237 822 100,00%

2018

az Alap kezel6jének vezetéje
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Rovid Kotvény Befekt (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszdm: 1111-296
Iddszak: 2018

1. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiillonosen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kdvetden Iényeges esemény nem volt, jelentds folyamatokrél nem lehet beszamolni.

Az izleti év eredményére hatassal lévé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlédés

Pénzpiaci alapunk 2018. szeptember 1-jét6l atalakult, az Uj alap Allianz Rovidkotvény Alap lett, Uj befektetési
politikaval. Az alap benchmarkja 100% ZMAX-rél 30% MAX és 70% ZMAX-ra valtozott igy a benchmark duration az
eddiginél hosszabb, nagysagrendileg 1,5 év lett. Az alapra igy mar nemcsak a pénzpiaci események, hanem a
hosszabb kétvények piaci eseményei is hatdssal vannak.

A Monetaris Politika iranya kissé megvéltozott az év utolsé harmadaban. Az év elején még Ujabb és Ujabb
nemkonvencionalis eszk6zoket vezetett be az MNB a likviditds novelése, azok allampapirba terelése és ezaltal a
hozamok leszoritdsa érdekében. A kamatcsere ugyletek, mas néven MIRS tenderek és jelzaloglevél-vasarlasok
mellett a még 2017-ben inditott FX swap tenderek is tovabb folytatédtak. Szeptemberben aztdn a jegybank
szokatlan mddon hattérbeszélgetést hirdetett "a monetaris politika aktualis kérdéseirdl". Itt hozta nyilvdnossagra,
hogy a révid hozamokra haté nemkonvencionalis eszkoztarat leegyszer(siti. Dontott a 3 honapos betéti eszkoz
2018 végi kivezetésérdl. Ezzel nem csak gyakorlatilag, hanem névleg is megsziint az ugynevezett iranyadd kamat.
2019-ben mar a kotelezd tartalékokra fizetett kamat vette at szerepét. (Ez egyébként ugyanugy 0,9%, mint a 3
hénapos betét kamata volt.) A hosszi hozamokra haté nemkonvencionalis eszkdztarat pedig finomhangolta:
dontott a monetdris politikai célu IRS-eszkdz és jelzaloglevél-vasarlasi program 2018. év végéig megvaldsuld
kivezetésérdl. Hangsulyoztdk, hogy az MNB felkésziilt a monetaris kondicidk szigoritdsara, mert valészin(, hogy a
kovetkez6 5-8 negyedévben az eddigi laza monetaris kondiciok mar nem fenntarthatdk. A tovabbi lépések az
inflacios folyamatoktdl fliggenek elsésorban.

Az FX swap tenderekhez egyel6re nem nyult a Tanacs, de a 2019 év elejei nyilatkozatok ennek az dlloméanynak a
csokkentését vetitik el6re. Nagy Marton nyilatkozata szerint ugyanis amennyiben az éves adosz(irt maginflacio eléri,
illetve meghaladja a 3%-ot, az a jegybank szamara elegend§ bizonyiték lenne arra, hogy az inflacid tartdsan elérte a
jegybank céljat és hogy meg kell kezdeni a monetaris politika szigoritasat. Szerinte ez mar 2019 els6 negyedévben is
bekovetkezhet. A normalizécid els6 lépéseként az FX-swap allomany leépitését, illetve a kamatfolyoséval vald
"mand@verezést" nevezte meg.

A hazai allampapirok piacara természetesen hatdssal voltak a nemzetkozi események is. A befektetSket
aggodalommal toltotték el az amerikai-kinai kereskedelmi habord, a kinai gazdasagi lassulas, a szigoritd jegybankok,
az emelked§ fejlett piaci hozamok, az olasz koltségvetéssel kapcsolatos félelmek, és a Brexit targyalasok
kimenetele.

Mindezek hatasara 2018 egészében hozamnovekedésnek lehettiink tanui. A 3 hénapos benchmark 2 bazisponttal
emelkedve 0,00%-on, a 10 éves pedig 97 pontot emelkedve 3,01%-on zérta az évet.

Ill. A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozé adatok

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, Uzletrészek fogalma nem értelmezheto.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint keriltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénzligyi helyzetét meghatarozo, befolyasol6 szerepét,
az Alap koérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdilt fel.

Keltezés: Budapest, 2019. 4prilis 8. az Alap kezel6jének vezetdje
P.H.
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