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Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2021

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Idészak: 2021. janudr O1. - 2021. december 31.

Keltezés: Budapest, 2022. marcius 28.
Allianz Alapkezeld Zrt.
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Eszkozok

2021

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

Moédositasok

Targyév

b

[y

d

€

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a)

kamatokbol, osztalékokbol

b)

egyéb

B)

Forgéeszkozok

187 222

156 252

KOVETELESEK

Kovetelések

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete

bl Bl N e

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

1I.

ERTEKPAPIROK

153 601

127 049

Ertékpapirok

151 900

131 396

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

1701

4347

a)

kamatokbol, osztalékokbdl

522

739

b)

egyéb

1179

-5 086

111.

PENZESZKOZOK

33 621

29 203

Pénzeszkozok

33 621

29203

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

)

Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdrolasok

Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

187 222

156 252 |

Keltezés:

Budapest, 2022. marcius 28.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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Forrasok
adatok eFt-ban
ssz:n A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok | Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 182 898 154 965
L. INDULO TOKE 126 756 111 044
. Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 63 695 229 63 696 971
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 63 568 473 63 585 927
IL TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 56 142 43921
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 775 455 -1 782 190
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 1701 -4 347
3. El6z6 év(ek) eredménye 1 827 687 1 829 896
4. Uzleti év eredménye 2209 562
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 4324 1287
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4324 1287
0L KULFOLDI PEN?EB [\ hlfRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
|| FORRASOK OSSZESEN 187 222 156 252 |
Keltezés: Budapest, 2022. marcius 28.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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adatok eFt-ban

ssz:n A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok | Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 3947 2519
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 724 1025
I Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek 924 846
\4 Egyéb raforditasok 89 86
VI Fizetendd, fizetendé hozamok
| v | TARGYEVI EREDMENY 2210 562 |
Keltezés: Budapest, 2022. marcius 28.
Allianz Alapkezel6 Zrt.
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L. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) (2018.08.31-ig Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap)
befektetési jegyeinek jegyzési id6szaka 2008. julius 21 - 2008. julius 31-e koz6tt zajlott.

Felligyelet engedély ddtuma: 2008. julius 18.
Felugyelet engedély szdma: E-111/110.689/2008.

Az Alap nyilvanos és nyiltvégli. Az Alap a kdvetkezé instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatd szerint:

Minimum Maximum cél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 100,00% 0,00%
Magyar Allampapirok és allami készfizets kezességgel 0,00% 100,00% 100,00%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Villalati kétvények, jelzaloglevelek 0,00% 30,00% 0,00%
Deviza 0,00% 30,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap Uzleti éve 2021.01.01-2021.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal kertilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a
fékonyvben az értékelési kiilonbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerdlt elszamolasra az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keril egyeztetésre, valamint havonta kertl kimunkalasra a targyhavi utolsé

nett6 eszkozértékeléstol vald eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kildnbdzet elszamolasa értékelési kiilonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir tgyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2018. tzleti évtdl.

Jelentés 6sszegl illetve a megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasold hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egylttes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztatd jellegii kiegészitések

Az Alap kibocsatoéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazoija és letétkezel6je a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Folyészamla vezetd bank a Takarékbank Zrt.

A kdnyvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Konyvizsgalé és Tanacsadé Kift. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A kdnyvvizsgal6 adatai a kdvetkezok:

név regisztraciés szam

Forgacs Gabriella 003228

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatdsokat a 2021. év tekintetében
az Allianz Alapkezel6 Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam
Sz6lI6siné Bleszak Agnes 168479

Az éves beszamolé alairéi:
Fekete Attila
Partl Zoltan
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lll. Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Az Alap a befekteték pénzét 2021.12.31-én folyészamlan, magyar allamkoétvényekben, magyar diszkont kincstarjegyekben,
jelzaloglevelekben és gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

2021

. - Novekedés Csokkenés -
Név Nyité (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) Zaré (eFt-ban)
D210203 3000 0 -3000 0
D210210 2000 0 -2 000 0
D210224 6 000 0 -6 000 0
D210303 2000 0 -2 000 0
D210310 2000 0 -2 000 0
D210317 2000 0 -2 000 0
D210331 2000 0 -2 000 0
D210407 4 000 0 -4 000 0
D210421 7 000 0 -7 000 0
D210630 2000 0 -2 000 0
D210825 3500 500 -4 000 0
D211020 2000 0 -2 000 0
D220309 0 5000 -1 500 3500
D220629 0 2500 0 2500
D220824 0 1000 0 1000
D220105 0 2000 0 2000
D220112 0 2000 0 2000
D220504 0 2000 0 2000
D220323 0 2000 0 2000
D220406 0 1000 0 1000
Magyar Diszkont kincstarjegy 37 500 18 000 -39 500 16 000
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Novekedés Csokkenés Zaré
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
D210203 HUF 2996 0 -2 996 0
D210210 HUF 1997 0 -1997 0
D210224 HUF 5962 0 -5 962 0
D210303 HUF 1998 0 -1998 0
D210310 HUF 1998 0 -1998 0
D210317 HUF 1998 0 -1998 0
D210331 HUF 1999 0 -1999 0
D210407 HUF 3997 0 -3997 0
D210421 HUF 6946 0 -6 946 0
D210630 HUF 1993 0 -1993 0
D210825 HUF 3480 0 -3480 0
D211020 HUF 1991 0 -1991 0
D220309 HUF 0 3478 0 3478
D220629 HUF 0 2473 0 2473
D220824 HUF 0 989 0 989
D220105 HUF 0 1994 0 1994
D220112 HUF 0 1994 0 1994
D220504 HUF 0 1978 0 1978
D220323 HUF 0 1988 0 1988
D220406 HUF 0 994 0 994
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 37 355 15 888 -37 355 15 888
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(adatok eFt-ban)
- Novekedés Csokkenés Zaro
. Pénz- _— ,N.yn? P (értékelési (értékelési (értékelési
Név (értékelési kilonbozet AR PR S
nem kamatokbol) kulonbozgt kulonbozgt kulonboze;t
kamatokbdl) kamatokbdl) kamatokbdl)
D210203 HUF 2 0 -2 0
D210210 HUF 1 0 -1 0
D210224 HUF 31 0 -31 0
D210303 HUF 1 0 -1 0
D210310 HUF 1 0 -1 0
D210317 HUF 0 0 0 0
D210331 HUF 0 0 0 0
D210407 HUF 0 0 0 0
D210421 HUF 35 0 -35 0
D210630 HUF 3 0 -3 0
D210825 HUF 6 0 -6 0
D211020 HUF 1 0 -1 0
D220309 HUF 0 9 0 9
D220629 HUF 0 7 0 7
D220824 HUF 0 4 0 4
D220105 HUF 0 6 0 6
D220112 HUF 0 5 0 5
D220504 HUF 0 6 0 6
D220323 HUF 0 1 0 1
D220406 HUF 0 0 0 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 81 38 -81 38
(adatok eFt-ban)
Novekedés Csokkenés Zaro
Pénz- Nyité (értékelési (értékelési (értékelési
Név (értékelési kildnbozet kilénbozet kilénbozet kiilénbozet
nem csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) tartalékbdl) tartalékbol)
D210203 HUF 1 0 -1 0
D210210 HUF 1 0 -1 0
D210224 HUF 4 0 -4 0
D210303 HUF 1 0 -1 0
D210310 HUF 0 0 0 0
D210317 HUF 0 0 0 0
D210331 HUF 0 0 0 0
D210407 HUF 0 0 0 0
D210421 HUF 13 0 -13 0
D210630 HUF 0 0 0 0
D210825 HUF 7 0 -7 0
D211020 HUF 4 0 -4 0
D220309 HUF 0 0 -1 -1
D220629 HUF 0 0 -12 -12
D220824 HUF 0 0 -1 -1
D220105 HUF 0 0 0 0
D220112 HUF 0 0 0 0
D220504 HUF 0 2 0 2
D220323 HUF 0 2 0 2
D220406 HUF 0 0 0 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 31 4 -55 -20
(adatok eFt-ban)
Né Pénz- Nyité Névekedés Csokkenés Zaré
év N S S s
nem (piaci &ron) (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron)
D210203 HUF 2999 0 -2999 0
D210210 HUF 1999 0 -1999 0
D210224 HUF 5997 0 -5 997 0
D210303 HUF 2000 0 -2 000 0
D210310 HUF 1999 0 -1999 0
D210317 HUF 1998 0 -1998 0
D210331 HUF 1999 0 -1999 0
D210407 HUF 3997 0 -3997 0
D210421 HUF 6 994 0 -6 994 0
D210630 HUF 1996 0 -1 996 0
D210825 HUF 3493 0 -3493 0
D211020 HUF 1996 0 -1 996 0
D220309 HUF 0 3487 -1 3486
D220629 HUF 0 2480 -12 2468
D220824 HUF 0 993 -1 982
D220105 HUF 0 2000 0 2000
D220112 HUF 0 1999 0 1999
D220504 HUF 0 1986 0 1986
D220323 HUF 0 1991 0 1991
D220406 HUF 0 994 0 994
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 37 467 15 930 -37 491 15 906
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A kotvények adatai az alabbial (adatok eFt-ban)
Név Utolso ‘r‘]zg‘i:“ize‘és Lejarat Ni:r:‘:t"s Névérték  Net vételar E:;"j‘::; Koionbozet ﬁﬁf:ﬁlil Placiénék 2021.12.31-
kamatokbdl

2022/B 2021.10.26 2022.10.26 1,75% 1000 986 3 3 992
2023/A 2021.11.24 2023.11.24 6,00% 500 527 9 3 521
2024/B 2021.06.26 2024.06.26 3,00% 3000 3067 -144 46 2969
2025/B 2021.06.24 2025.06.23 5,50% 3000 3279 -157 86 3208
2026/D 2021.12.22 2026.12.22 2,75% 2800 2994 -391 2 2 605
2027/A 2021.10.27 2027.10.27 3,00% 2700 2919 -410 14 2523
2028/A 2021.10.22 2028.10.22 6,75% 1500 2049 -352 19 1716
2031/A 2021.10.22 2031.10.22 3,25% 2500 2777 -519 16 2274
2024/C 2021.10.24 2024.10.24 2,50% 4000 4012 -186 19 3845
2022/C 2021.08.24 2022.08.24 1,50% 4000 3976 -5 21 3992
2030/A 2021.08.21 2030.08.21 3,00% 1500 1631 -289 16 1358
2025/C 2021.11.26 2025.11.26 1,00% 4000 3885 -335 5 3555
2038/A 2021.10.27 2038.10.27 3,00% 1000 965 -161 5 809
EXIM 2022/1 2021.06.24 2022.06.24 1,30% 190 190 -3 1 188
EXIM 2022/2 - 2022.03.23 1,00% 2000 2003 -9 15 2009
EXIM 2022/3 - 2022.06.28 1,00% 4000 3998 -91 22 3929
EXIM 2022/4 - 2022.08.31 1,25% 1000 997 -15 4 986
EXIM 2022/5 - 2022.10.26 1,75% 2000 1992 26 6 1972
MFB202406/1 2021.06.26 2024.06.26 2,60% 560 582 -49 8 541
MFB202311/1 2021.11.24 2023.11.24 1,00% 3000 2919 -105 4 2818
MFB202301/1 - 2023.01.25 2,00% 1000 978 7 4 989
MFB202410/1 - 2024.10.24 4,30% 500 495 -1 1 495
2023/C 2021.08.23 2023.08.23 1,50% 500 499 -15 3 487
2029/A 2021.05.23 2029.05.23 2,00% 4000 3685 -302 49 3432
2026/E 2021.04.22 2026.04.22 1,50% 5500 5449 -550 57 4956
EXIM 2025/1 2021.11.26 2025.11.26 1,65% 2000 1992 -196 3 1799
2033/A 2021.04.30 2033.04.20 2,25% 2500 2446 -437 39 2048
2026/F 2021.08.26 2026.08.26 1,50% 5000 4785 -371 26 4440
2034/A 2021.06.22 2034.06.22 2,25% 1500 1407 -248 18 1177
2023/B 2021.10.26 2023.07.26 1,07% 21050 20936 182 76 21194
2027/B 2021.10.22 2027.04.22 1,07% 19 500 18 865 366 72 19303
2029/B 2021.11.22 2029.08.22 1,39% 5000 4894 -16 13 4891
Osszesen: 112300 112179 -4 834 676 108 021

8/ 21 oldal



Ll o] 1 1]

L 21 9 Je6]

Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Confidential

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Megnevezés Nyit6 (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)
2022/B 0 400 300 100
2023/A 100 50 100 50
2024/8B 300 350 350 300
2025/B 220 200 120 300
2026/D 380 0 100 280
2027/A 670 0 400 270
2028/A 200 0 50 150
2031/A 400 0 150 250
2021/C 500 0 500 0
2024/C 350 200 150 400
2022/C 5 400 5 400
2030/A 150 0 0 150
2025/C 670 100 370 400
2038/A 50 50 0 100

EXIM 2022/1 19 0 0 19
EXIM 2022/2 0 200 0 200
EXIM 2022/3 0 400 0 400
EXIM 2022/4 0 100 0 100
EXIM 2022/5 0 200 0 200
MFB202406/1 56 0 0 56
MFB202311/1 0 300 0 300
MFB202301/1 0 100 0 100
MFB202410/1 0 50 0 50
2023/C 350 600 900 50
2029/A 200 200 0 400
2026/E 500 50 0 550
EXIM 2025/1 200 0 0 200
2033/A 150 100 0 250
2026/F 500 0 500
2034/A 150 0 150
EXIM 2021/1 200 0 200 0
2021/A 1230 0 1230 0
2023/B 2405 0 300 2105
2027/B 1550 400 0 1950
2029/B 0 500 0 500
Osszesen: 10 855 5600 5225 11 230

2021
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Kotvények beszerzési ar alakulasa:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyitd  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
2022/B 0 3990 3004 986
2023/A 1164 527 1164 527
2024/B 3131 3599 3663 3067
2025/B 2638 2085 1444 3279
2026/D 4063 0 1069 2994
2027/A 7 100 0 4181 2919
2028/A 2729 0 680 2049
2031/A 4429 0 1652 2777
2021/C 4991 0 4991 0
2024/C 3703 1916 1607 4012
2022/C 51 3976 51 3976
2030/A 1631 0 0 1631
2025/C 6525 962 3602 3885
2038/A 539 426 0 965

EXIM 2022/1 190 0 0 190
EXIM 2022/2 0 2003 0 2003
EXIM 2022/3 0 3998 0 3998
EXIM 2022/4 0 997 0 997
EXIM 2022/5 0 1992 0 1992
MFB202406/1 582 0 0 582
MFB202311/1 0 2919 0 2919
MFB202301/1 0 978 0 978
MFB202410/1 0 495 0 495
2023/C 3533 6015 9049 499
2029/A 1980 1705 0 3685
2026/E 4947 502 0 5449
EXIM 2025/1 1992 0 0 1992
2033/A 1485 961 0 2446
2026/F 0 4785 0 4785
2034/A 0 1407 0 1407
EXIM 2021/1 2007 0 2007 0
2021/A 12314 0 12314 0
2023/B 23888 0 2952 20936
2027/B 14939 3926 0 18 865
2029/B 0 4894 0 4894
Osszesen: 110 551 55 058 53 430 112179

2021
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Kotvények bol szarmazo értékelési kiilonbo adatok: ezer Ft-ban
kiilsnbozet |\ ;5 1576t kamatbo)| KUIONDOZet kamatbol) kamatbol)
kamatbol)
2022/8 0 3 0 3
2023/A 6 3 6 3
2024/8 45 46 45 26
2025/8 63 86 63 86
2026/D 3 2 3 2
2027/A 36 14 36 14
2028/A 26 19 26 19
2031/A 25 16 25 16
2021/C 17 0 17 0
2024/C 16 19 16 19
2022/C 0 21 0 21
2030/A 16 16 16 16
2025/C 6 5 6 5
2038/A 3 5 3 5
EXIM 2022/1 1 1 1 1
EXIM 2022/2 0 15 0 15
EXIM 2022/3 0 22 0 22
EXIM 2022/4 0 4 0 4
EXIM 2022/5 0 6 0 6
MFB202406/1 8 8 8 8
MFB202311/1 0 4 0 4
MFB202301/1 0 4 0 4
MFB202410/1 0 1 0 1
2023/C 19 3 19 3
2029/A 21 49 21 49
2026/E 25 57 25 57
EXIM 2025/1 8 3 8 3
2033/A 6 39 6 39
2026/F 0 26 0 26
2034/A 0 18 0 18
EXIM 2021/1 5 0 5 0
2021/A 2 0 2 0
2023/B 34 76 34 76
2027/8 23 72 23 72
2029/8 0 13 0 13
Osszesen: 414 676 414 676

2021
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Kotvények értékelési kiilonbozete piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

Novekedés Csbkkenés (Ertékelési zaré (Ertek elési
Megnevezés T o kiilénbozet piaci kUIOPb‘?zet
kilonbozetpiaci | " ozasbol Wi
arvaltozasbol) arvaltozasbol)
2022/B 0 3 0 3
2023/A -13 13 9 9
2024/8 82 0 226 -144
2025/B -16 16 157 -157
2026/D 33 0 424 -391
2027/A 259 0 669 -410
2028/A 12 0 364 -352
2031/A 22 0 541 -519
2021/C 13 0 13 0
2024/C 3 0 189 -186
2022/C -1 1 5 -5
2030/A -1 1 289 -289
2025/C 158 0 493 -335
2038/A 16 0 177 -161
EXIM 2022/1 2 0 5 -3
EXIM 2022/2 0 0 9 -9
EXIM 2022/3 0 0 91 -91
EXIM 2022/4 0 0 15 -15
EXIM 2022/5 0 0 26 -26
MFB202406/1 5 0 54 -49
MFB202311/1 0 0 105 -105
MFB202301/1 0 7 0 7
MFB202410/1 0 0 1 -1
2023/C 41 0 56 -15
2029/A 40 0 342 -302
2026/E 91 0 641 -550
EXIM 2025/1 62 0 258 -196
2033/A 34 0 471 -437
2026/F 0 0 371 -371
2034/A 0 0 248 -248
EXIM 2021/1 -5 5 0 0
2021/A 7 0 7 0
2023/B 132 182 132 182
2027/8 162 366 162 366
2029/8 0 0 16 -16
1138 594 6 566 -4 834

2021
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Kotvények piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéé nék)(piaci Nbvekée:::)(piaci Csokkenés (piaci érték) (piaiia;?'ték)

2022/B 0 3996 3004 992

2023/A 1157 543 1179 521

2024/B 3258 3645 3934 2969

2025/B 2685 2187 1664 3208

2026/D 4099 2 1496 2605

2027/A 7395 14 4886 2523

2028/A 2767 19 1070 1716

2031/A 4476 16 2218 2274

2021/C 5021 0 5021 0

2024/C 3722 1935 1812 3845

2022/C 50 3998 56 3992

2030/A 1646 17 305 1358

2025/C 6689 967 4101 3555

2038/A 558 431 180 809

EXIM 2022/1 193 1 6 188
EXIM 2022/2 0 2018 9 2009
EXIM 2022/3 0 4020 91 3929
EXIM 2022/4 0 1001 15 986
EXIM 2022/5 0 1998 26 1972
MFB202406/1 595 8 62 541
MFB202311/1 0 2923 105 2818
MFB202301/1 0 989 0 989
MFB202410/1 0 496 1 495

2023/C 3593 6018 9124 487

2029/A 2041 1754 363 3432

2026/E 5063 559 666 4956

EXIM 2025/1 2062 3 266 1799

2033/A 1525 1000 477 2048

2026/F 0 4811 371 4440

2034/A 0 1425 248 1177

EXIM 2021/1 2007 5 2012 0

2021/A 12323 0 12323 0

2023/B 24054 258 3118 21194

2027/B 15124 4364 185 19303

2029/B 0 4907 16 4891

112103 56 328 60 410 108 021
A jelzaloglevelek adatai az alabbiak (adatok eFt-ban)

Név Utolsé l::rg;:ﬁizetés Lejdrat Nok;n r:\::is Neverigk  Netto vételar Erpx;l:\:rs\: ooz :Zﬁtz%l Pici e 2021.2.31-
TJ24NF02 2021.01.10 2024.01.10 3,00% 20 21 -2 1 20
TJ25NFO1 2021.01.10 2025.01.10 1,50% 1000 979 -71 14 922
EJBFN27/A 2021.10.27 2027.10.27 2,50% 60 62 -8 0 54
TJ24NVO1 2021.10.24 2024.10.24 1,75% 860 855 9 4 868
TJ26NF02 2021.12.22 2026.12.22 1,75% 500 430 -1 0 429
TJ31NFO1 2021.10.22 2031.10.22 3,00% 1000 982 -159 6 829

Osszesen: 3440 3329 232 25 3122
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Megnevezés Nyito6 (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)
TJ24NF02 2 0 0 2
UCJBF 2021/A 200 0 200 0
TJ25NFO1 100 0 0 100
EJBFN27/A 6 0 0 6
TJ24NVO1 86 0 0 86
TJ26NF02 0 100 50 50
TJ31INFO1 0 100 0 100
Osszesen: 394 200 250 344
Jelzaloglevelek beszerzési ar alakulasa: adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitd  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
TJ24NF02 21 0 0 21
UCJBF 2021/A 2077 0 2077 0
TJ25NFO1 979 0 0 979
EJBFN27/A 62 0 0 62
TJ24NVO1 855 0 0 855
TJ26NF02 0 916 486 430
TJ31INFO1 0 982 0 982
Osszesen: 3994 1898 2563 3329
Jelzaloglevelel 0l szarmazo értékelési kiilonbozete adatok: ezer Ft-ban
. N,y“é, " Novekedés " ALl A Zaro (értékelési
Megnevezés g (értékelési C?O..kke.'.-' oS (ertekeleg kiilénbozet
kllonbozet ;51 7et kamatbo)| KU1ONPOZet kamathol) kamatbol)
kamatbol)
TJ24NF02 1 1 1 1
UCJBF 2021/A 9 0 9 0
TJ25NFO1 15 14 15 14
EJBFN27/A 0 0 0 0
TJ24NVO1 2 4 2 4
TJ26NF02 0 0 0 0
TJ31INFO1 0 6 0 6
Osszesen: 27 25 27 25
Jelzaloglevelek értékelési kiildnbozete piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban
Nyité (Erté Novekedés Csokkenés (Ertékelési Zard (Entékelési
Megnevezés kiilonbozet piaci | LT . kiilonbozet piaci kUIOPb?zet
arvaltozasbol) kl,“m-,'boz?t p[acl arvaltozasbol) S placfl .
arvaltozasbol) arvaltozasbol)
TJ24NF02 0 0 2 -2
UCJBF 2021/A -47 47 0 0
TJ25NFO1 43 0 114 -71
EJBFN27/A 0 0 8 -8
TJ24NVO1 14 9 14 9
TJ26NF02 0 0 1 -1
TJ31INFO1 0 0 159 -159
10 56 298 -232
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Jelzaloglevelek piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
. Nyito (piaci Novekedés (piaci " . L Zaro
Megnevezés érték) érték) Csokkenés (piaci érték) (piaci érték)
TI24NF02 22 1 3 20
UCJBF 2021/A 2039 47 2086 0
TI25NFO1 1037 14 129 922
EJBFN27/A 62 0 8 54
TI24NV01 871 13 16 868
TI26NF02 0 916 487 429
TI31NFO1 0 988 159 829
4031 1979 2888 3122
Az Alap a Takarékbank Zrt-nél vezeti bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkezé képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyit6 érték | Zar6 érték |
|Takarékbank [ 33 621 [ 29 203 |
Az Alapnal lekotott betét 2021.12.31-én nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.
Sajat toke alakulasa:
Indul6 téke Tokevaltozas
(adatok eFt-ban) Nyito Novekedés Csokkenés Zaro Nyit6é Novekedés Csokkenés Zard
Jegyzés 1000510 1000510 0
Véasarlas 62 694 719 1742 62 696 461 17 763 524 763 0 17 764 287
Visszavasarlas -63 568 473 -17 454  -63 585 927 -19 538 979 0 -7 498 -19 546 477
Ertékelési kildnbozet 0 1701 0 -6 048 -4 347
El6z6 évek eredménye 0 1827 687 2209 1829 896
Uzleti év eredménye 0 2209 -1647 562
Osszesen 126 756 1742 -17 454 111 044 56 142 2972 -15193 43 921

A mérleg E.Il.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkilonbozetét, amelynek a 2021. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.

Az értékelési kllonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési klilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd a 6-16. oldalon.

Az eléz6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2020. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyité Novekedés Csokkenés Zaré
Jegyzés 1000510 0 0 1000510
Vasarlas 80 458 243 2505 0 80460748
Visszavasarlas -83 107 452 0 -24 952 -83 132 404
Ertékelési kilonbozet 1701 0 -6 048 -4 347
El6z6 évek eredménye 1827 687 2209 0 1829 896
Uzleti év eredménye 2209 0 -1 647 562
Osszesen 182 898 4714 -32 647 154 965
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2021. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2021. december 31. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai

szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 154 998 eFt. Ez a kdvetkez6 tételekkel

2021

tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban
2020.12.31.  2021.12.31.
NEE sajat téke 182 928 154 998
kotelezettség befektetési jegyek utan
December havi bankkéltség
KELER 6rzési dij -18 -10
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilonbozete kamatokbol -20 -20
Betétek elhatarolt kamata -1
Foly6észamla elhatarolt kamat -9
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilonbozete piaci araltozasbol
elhatérolas felugyeleti dij miatt 1 1
elhatérolas alapkezeldi dij és kilonadé miatt 1 1
elhatarolas letétkezeldi dij miatt 2
elhatérolas konyvvizsgaldi dij miatt 5 4
Mérleg szerinti sajat toke 182 898 154 965
Az értékelési kllonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbozetét tartalmazza, részletezését 1asd fentebb.
Rovidlejarati kotelezettségek a kovetkez6 szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2020.12.31.  2021.12.31.
Forgalmazé 0 0
Letétkezeld 34 24
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 23 20
Fellgyelet 16 14
Trusted Adviser Kft, mint kbnyvvizsgalo 254 235
Erttékpapir forgalmazé 3997 994
Osszesen: 4324 1287
Ezen kotelezettségeinek az Alap 2022. januar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaléi dij kivételével.
2. Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a 2021. gazdasagi évet 562 eFt nyereséggel zarta.
A pénzlgyi miveletek bevételei az alabbiakbdl tevédnek dssze:
2020.12.31.  2021.12.31.
Vasarolt allampapirok vételaraban felhalmozott kamat és kapott kamat 3339 2207
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -1 341 -391
Vasarolt allampapirok arfolyam nyeresége 1787 343
Folyészamla kamat 157 360
Lekotott betétek kamata 5 0
‘Osszesen: 3947 2519
A pénzligyi miiveletek raforditasai a kdvetkez6 tételekbdl tevodtek dssze:
2020.12.31.  2021.12.31.
Eladott &llampapirok arfolyamvesztesége 724 1025
Osszesen: 724 1025
A miikddési kéltségek megoszlasa a kdvetkez6 (adatok eFt-ban):
2020.12.31.  2021.12.31.
Alapkezelési koltség 0 0
Letétkezeldi koltség 177 171
KELER dij 238 95
Felligyelet felligyeleti dij 60 59
Koényvvizsgaloi dij 445 470
Bankkoltség 4 1
_Egyéb kéltségek 0 50
‘Osszesen: 924 846

Egyéb rafordasként az Alapot terhel6 Pénzligyi Szervezetek kiilonadéja kertlt kimutatasra 86 eFt 6sszegben.

2021. év folyaman jelentds dsszegti hiba nem kerdilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kdtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tobb mint &t év.
A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kotelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a targyévben allamkotvényeken, pénzintézeti kdtvényeken, jelzélogleveleken és diszkont kincstarjegyeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,

szarmaztatott Ggylete nem volt.

Kolcsonbe adott illetve kdlcsonbe vett, 6vadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.

Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.
Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezeld nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.
Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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IV. Mutatok kalkulacidja:

Likviditas I.:

Eladésodottsag:

Sajat/indulé téke
aranya:

Vagyonaranyos
jovedelmezéség:

Bevételaranyos
jovedelmezéség:

2020.12.31
o ofrand BT 1o - amesow
Forgbeszkozok aranya: gzgzzt:g;g: 13; ggg _ 100,00%
gzgze;stf’o;:kr?é(skm-k) 1273232 = 231%
%ﬁ'— % = 1,21%
% % = 55,99%

V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kor

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

manyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas

I. A szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-)
2 Elszéamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kiildnbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratt kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkozvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Ill.  Pénzligyi miveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kdlcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kélcson utén fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkdzok valtozésa

A pénzeszkozok tényleges valtozasa

(A B/Ill. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

2021.12.31

156 252

1287

156 252

156 252

1287

156 252

154 965

111 044

562

154 965

562
2519

2020

2871

49

-1063

153
3732

-83 072

-287 646
202 413
2161

52 406

78 283

-25 877

-27 795

-27 795

2021

12 140,79%

100,00%

0,82%

139,55%

0,36%

22,31%

2021
-3970

-1615

682

-3 037

21999

-115 751
135573
2177

-22 447

2506

-24 953

-4 418

-4 418
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéama:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Allianz Révid Kotvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

FHB Bank Zrt.

NEE széamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T):

2021. december 31.

Sajat toke: ’ 154 998
Egy jegyre juté NEE: 1,3958
Darabszam: 111 044

A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:

1/3.

/4.

1.

1I72.

11/73.
11/3.1.

1173.2.

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (8sszes):

Egyéb kotelezettségek (0sszes):
Alapkezeldi dij miatt

Letétkezeloi dij miatt

Konyvvizsgaloi dij miatt

Fellgyelet felé fizetend dij miatt
Befektetési jegy visszavasarlas miatt
Bizomanyosi dij miatt

Forgalmazasi kéltség miatt

Kozzétételi koltség miatt

Reklam kéltség miatt

Ertékpapir vétel miatt

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Céltartalékok (6sszes):

Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

ESZKOZOK

Foly6szamla, készpénz (6sszes):

Egyéb kovetelés (6sszes):

Lekétdtt bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekétésh (6sszes):

3 hénapnal hosszabb lekétésh (6sszes):

Hitelezd

Kotelezettségek 6sszesen:

Takarékbank

Takarékbank

Bank

Allianz Bank
Allianz Bank

MKB Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

Futamidd

Futamidd

182 nap
182 nap

182 nap
182 nap

Osszeg (eFt)

1283
21
14
239
15
0

=N eNe N}

9

©
=

o O© o

1283

Osszeg (eFt)
29 206

29 206

o

2021

eFt

1111-296

1,39582596

%

100,00%
1,64%
1,09%

18,63%
1,17%

77480,20%

100,00%

%

18,69%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
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11/4.
1/4.1.
/4.1.1.

1/4.1.2.

11/4.1.3.
11/4.1.4.
11/4.2.

1/4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.
11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.

11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.
11/4.6.
1I/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (Osszes):

Kincstarjegyek (0sszes):

Megnev.

2022/B
2023/A
2024/B
2025/B
2026/D
2027/A
2028/A
2031/A
2024/C
2022/C
2030/A
2025/C
2038/A

EXIM 2022/1
EXIM 2022/2
EXIM 2022/3
EXIM 2022/4
EXIM 2022/5
MFB202406/1
MFB202311/1
MFB202301/1
MFB202410/1
2023/C
2029/A
2026/E

EXIM 2025/1
2033/A
2026/F
2034/A
2023/B
2027/B
2029/B

D220309
D220629
D220824
D220105
D220112
D220504
D220323
D220406

Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

Kulfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi kotvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Részvények (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi részvények (0sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzéloglevelek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

TJ24NF02
TJ25NFO1
EJBFN27/A
TJ24NV01
TJ26NF02
TJ31NFO1

Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):

Budapest, 2022. mércius 28.

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF

HUF
HUF
HUF

HUF
HUF

FHB banki folyészamlakamat

Eszk6z6k dsszesen:

Névérték

20
1000

860

500
1000

HUF

127 075
127 075
108 046
993
520
2970
3210
2605
2524
1717
2274
3845
3992

156 281

81,31%
81,31%
69,14%

10,18%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

Allianz Alapkezel6 Zrt.

2021
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap  (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-296
Idészak: 2021

I. A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett Iényeges események, kiillonésen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kdvetben Iényeges esemény nem volt, jelentds folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az Uzleti év eredményére hatassal [évS eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Az (izleti év eredményére hatassal [évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlédés
A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék:

Az Allianz Révid Kétvény Alap befektetési politikaja a tavalyi évben nem véltozott, igy benchmarkja végig 30%
MAX és 70% ZMAX volt. Az alapra tehat nemcsak a pénzpiaci események, hanem a hosszabb kdtvények piaci
térténései is hatassal voltak. Természetesen a legnagyobb hatést — Ggy, mint minden piacra — a pandémiabdl
val6 kildbalas, a gazdasdag Ujrainditasa, a megugré inflacié és a kormanyzatok, jegybankok erre adott valaszai
yakoroltak.
%prilis—méjus hénapban indult be igazan az oltasi program, mellyel parhuzamosan megkezdddott a nyitas, a
gazdasdg Ujrainditasa. A lakossag atoltottsagi szintjiének emelkedése és a lazitasok javitottak a piaci hangulatot
és kezdtek javulni makroadataink is. Az elsé negyedévben 2%-kal béviilt példaul a hazai gazdasag az eléz6 év
utolsé negyedévéhez képest. Az MNB ekkor még haszndlta az 6sszes el6z6 évben bevezetett tamogatd
eszkozét, melyet a valsag hatasainak enyhitésére hozott: FX-swap tender, allampapir-vasarlas (QE), melyet
késdbb kibévitett allam altal garantal kétvények vasarlasaval is, jelzaloglevél-vasarlasok, fedezett hiteltender,
hitelmoratérium, NHP hajra, NKP, 1 hetes jegybanki betét. Megjelentek viszont az inflaciés félelmek. Aprilisban
mar 5,1% volt a hazai fogyasztéi arindex (novemberre és decemberre 7,4%-ig emelkedett). Bar a nagy
jegybankok (FED, ECB) atmenetinek tekintették az emelkedést, nem valtoztattak a kamatokon, és fenntartottak a
laza monetaris politikat; viszont az MNB aggasztébbnak latta a helyzetet, ezért a junius havi Monetaris Tanacsi
Ulésen dontott egy 0,30%-0s alapkamat emelésrdl. Tovabba az egyhetes betét szintjét is megemelték 15
bazisponttal, ami ekkor egyenld lett az alapkamattal. Ekkor azt is bejelentették, hogy megtartjak az allampapir-
vasarlasi programot, de kivezetik az NHP-t. Ekkortdl elkezdett laposodni a hozamgérbe. A révid oldalon
hozamemelkedést lathattunk a jegybanki emelések hatasara, a hosszu oldali hozamokat azonban még
tdmogattak a jegybank vasarlasai. Juliusban 30 bazisponttal 1,2%-ra (0,90-r6l) emelte az MNB az alapkamatot.
Az irdnyaddé kamat emelésével parhuzamosan az egynapos betéti és hitel kamatldbakon is 0,3 szazalékpontot
emelt: O/N jegybanki betéti kamat: 0,25% (-0,05-r6l), O/N és 1 hetes fedezett hitel: 2,15% (1,85-rél) lett. Ekkor
ért véget a negativ kamatok korszaka Magyarorszagon, minden fontos kamatkondici6 a pozitiv tartomanyba
kerilt. Ebben a hénapban megsziintették tovabba a hosszu lejérati fedezett hiteleszkdzt, azonban megmaradt
az allampapir-vasarlasi program.
A nyar folyaman erételjesen megindult a magyar gazdasag. A masodik félévi GDP névekedés pl. 17,9%-o0s volt,
az ipari termelés pedig kdzel 40%-os. Ezzel egyltt azonban tovabb néttek az inflaciés aggodalmak. Felfelé
mutaté kockazatot jelentettek ugyanis a nyersanyagarak masodkords hatdsai, az Gjranyitds miatt megugré
kereslet (amit a kindlat lassabban tudott kdvetni) és az emelked6 bérek. A nyar végén az MNB megkezdte az
allampapir-vasarlasi program évatos és fokozatos kivezetését. Ennek els6 Iépéseként augusztusban a heti 60
milliardnyi vasarlasokat 50 millidrdra csokkentette. Innentdl folyamatos kamatemeléseket és a jegybanki
eszkdzok fokozatos kivezetését lathattuk az MNB-t6l. Decemberre teljesen kivezette az allampapir vasarlasokat,
és az FX-swap tendereket. Az egyre névekvd inflacié és gyengiilé forint mellett az MNB alapkamat emelései a
piaci szerepl6k varakozasaitél elmaraddak voltak (decemberre csupan 2,4%-ig emelkedett az alapkamat).
Viszont novemberben Ujra elvalasztotta az 1 hetes betéti kamatot az alapkamattél a jegybank, igy Ujra az
egyhetes betéti kamat szamitott irdnyadénak a pénzpiaci kamatok szempontjabél. Azt hangsulyoztak a jegybanki
dontéshozdk, hogy az alapkamat alakitasaval a hosszabb tavu inflaciés kockazatokra kivannak reagalni, mig az
egyhetes betéti kamattal gyorsabban és rugalmasabban vélaszolhatnak a révid tavu pénzpiaci feszlltségekre.
Az év vége felé haladva egyre tobb problémaval kellett szembenéznie a gazdasagnak: megjelentek a globalis
beszallitéi lancok akadozasai és az aruhiany okozta problémak. Az ipari termelés lassult (ledllasok
alapanyaghiany, egymiiszakos munkarend miatt), és a gyengébb ipari dinamika az export teljesitménylnkdn is
nyomot hagyott.
Az inflaciés kockazatok és kamatemelési varakozasok miatt jelentésen emelkedtek az amerikai, a régiés és
ezzel egyltt a magyar kdétvényhozamok is. Szeptember elején még 3% kordl jart a 10 éves referenciahozam, ami
december végére 4,51%-ra emelkedett. A tizéves futamidé mellett hasonl6 emelkedés latszott a harom- és
Otéves papiroknal is. A révid hozamok emelkedése azonban lassabb volt, lassan kévette csak az MNB
kamatemeléseit. Az év egészében a 3 hénapos benchmark hozam 188 pontos névekedés utan 2,16%-on, a 10
éves pedig 251 bazispont névekedéssel 4,51%-on zarta az évet.
Az utolsé negyedévben az AKK-ra is nagyobb figyelem harult. Médositotta ugyanis 2021. évi finanszirozasi
tervét, amelynek keretében legfeljebb 4,5 milliard euré dsszegben devizakétvény kibocsatasnak teremtette meg
a lehetdségét az EU-s forrasok késedelme miatt. Ennek keretében végre is hajtotta a devizakétvény
kibocsatasokat, jelentés érdeklédés mellett és igen kedvezd hozamszinten (10 éves dollarkdtvénybdl 2,25
milliard dollarnyit, 30 évesbdl pedig 2 milliard dollarnyit, valamint 1 milliard eurényi, 7 éves futamideji
eurokotvényt).
Szintén az utolsé negyedévben a swappiaci feszlltségek (a bankkdzi piac tulzott forintlikviditasara
visszavezethetd piaci zavarok) is kialakultak, melyet a jegybank korlatlan mennyiségii devizaswap-tender
meghirdetésével (ezaltal jelentds mennyiségii eurd biztositasaval), valamint a szokasos forint likviditast nyujté
FX-swap tender eltorlésével (vagyis a hazai fizet6eszkdz kindlati oldalanak korlatozasaval) segitett.
A hazai fizet6eszkdz gyengilt az év soran. Az év eleji 360 EUR/HUF kordli szintrdl — egy kis nyari erésddés utan
(ekkor 345-ig javult) — év végére 369-ig gyenglilt, de a masodik félévben volt, hogy a 372-6t is elérte. A forint
gyengllésében és a hozamok emelkedésében szerepet jatszott az eurdpai energia valsag miatt is magasabb
inflacio, a tovabbi inflaciés félelmek, az MNB vartnal lassabb kamatemelési palyaja, illetve a koltségvetési hiany
tarthatésagaval kapcsolatos befekteté aggodalmak, tovabba a dollar altalanos erésédése és az emelkedd, igy
vonzdébba valé fejlett piaci hozamok is. Az év egészében végll a forint kdzel 4 forintos gyenglilés utan 369
EUR/HUF-on zarta az évet.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, Uzletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint keriltek kimutatasra.
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IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI. Kérnyezetvédelem

A kdrnyezetvédelemnek az Alap pénziigyi helyzetét meghatarozd, befolydsol6 szerepét,
az Alap kornyezetvédelemmel kapcsolatos feleldsségét meghatarozé gazdasagi esemény nem mertilt fel.

Keltezés: Budapest, 2022. marcius 28.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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