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1 1 1 1 - 3 6 0

Allianz K tv#nyalap az alap megnevez se

2024.

    &ves besz(mol*
#ves Z%r'm rleg

Id)szak: 2024. janu%r 1. - 2024. december 31.

Keltez s:
Allianz Alapkezel) Zrt.

Fel+gyeleti lajstromsz%m

Budapest, 2025. m%rcius 17.



1 1 1 1 - 3 6 0 2024.

 ves besz#mol% M RLEGE
Eszk'z'k

adatok eFt-ban
Sor- 
sz#m El%z% (v M*dos+t#sok T#rgy(v

a c d e
A) Befektetett eszk-z-k 0 0 0
I.  RT KPAP/ROK 0 0 0

1.  rt)kpap+rok 0
2.  rt)kpap+rok )rt)kel)si k-l'nb'zete 0 0 0

a) kamatokb%l, osztal)kokb%l 0
b) egy)b 0

B) Forg*eszk-z-k 191 392 0 95 933
I. K1VETEL SEK 1 1

1. K'vetel)sek 1 1
2. K'vetel)sek )rt)kveszt)se (-) 0
3. K-lf'ldi p)nz)rt)kre sz%l% k'vetel)sek )rt)kel)si k-l'nb'zete 0
4. Forintk'vetel)sek )rt)kel)si k-l'nb'zete 0

II.  RT KPAP/ROK 188 403 0 92 122
1.  rt)kpap+rok 174 363 88 642
2.  rt)kpap+rok )rt)kel)si k-l'nb'zete 14 040 0 3 480

a) kamatokb%l, osztal)kokb%l 4 211 2 220
b) egy)b 9 829 1 260

III. P NZESZK1Z1K 2 988 0 3 810
1. P)nzeszk'z'k 2 988 3 810
2. Valuta, devizabet)t )rt)kel)si k-l'nb'zete 0

C) Akt+v id%beli elhat#rol#sok 0 0 0
1. Akt+v id/beli elhat#rol#sok 0
2. Akt+v id/beli ellhat#rol#sok )rt)kveszt)se (-) 0

D) Sz#rmaztatott 3gyletek (rt(kel(si k3l-nb-zete 0

ESZK1Z1K 1SSZESEN 191 392 0 95 933

 
Keltez)s:

Allianz Alapkezel/ Zrt.

Fel-gyeleti lajstromsz#m

Allianz K-tv(nyalap

A t(tel megnevez(se
b

Budapest, 2025. m#rcius 17.
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024.

 ves besz#mol% M RLEGE
Forr#sok

adatok eFt-ban
Sor- 
sz#m El%z% (v M*dos+t#sok T#rgy(v

a c d e
E) Saj#t t%ke 190 824 0 95 480
I. INDUL- T/KE 112 176 0 53 975

1. Kibocs#tott befektet'si jegyek n'v'rt'ke 4 200 238 4 203 181
2. Visszav#s#rolt befektet'si jegyek n'v'rt'ke (-) 4 088 062 4 149 206

II. T/KEV0LTOZ0S (T/KEN2VEKM NY) 78 648 0 41 505
1. Visszav#s#rolt befektet'si jegyek bevon#si 'rt'kk)l,nb,zete -156 728 -201 735 
2.  rt'kel's k)l,nb,zet tartal'ka 14 040 3 480
3. El-z- 'v(ek) eredm'nye 206 776 221 336
4. T#rgy'vi eredm'ny 14 560 18 424

F) C(ltartal(kok 0
G) K4telezetts(gek 568 0 453
I. HOSSZ5LEJ0RAT5 K2TELEZETTS GEK 0
II. R2VIDLEJ0RAT5 K2TELEZETTS GEK 568 453

III. 0

H) Passz+v id%beli elhat#rol#sok 0

FORR0SOK 2SSZESEN 191 392 0 95 933

Keltez's:
Allianz Alapkezel- Zrt.

Fel)gyeleti lajstromsz#m

Allianz K4tv(nyalap

A t(tel megnevez(se
b

K7LF2LDI P NZ RT KRE SZ-L- K2TELEZETTS GEK 
 RT KEL SI K7L2NB2ZETE

Budapest, 2025. m#rcius 17.
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024.

 ves besz#mol% EREDM NYKIMUTAT#SA

adatok eFt-ban
Sor- 
sz%m El'z' *v M,dos-t%sok T%rgy*v

a c d e
I P*nz/gyi m2veletek bev*telei 38 129 23 544
II P*nz/gyi m2veletek r%ford-t%sai 19 773 2 179
III Egy*b bev*telek 0
IV M2k3d*si k3lts*gek 3 679 2 856
V Egy*b r%ford-t%sok 117 85
VI Fizetett, fizetend' hozamok 0

VII T#RGY VI EREDM NY 14 560 0 18 424

Keltez's:
Allianz Alapkezel) Zrt.

Fel+gyeleti lajstromsz#m

Allianz K3tv*nyalap

A t*tel megnevez*se
b

Budapest, 2025. m#rcius 17.
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

I.  ltal#nos jelleg% kieg(sz*t(sek

Az  Allianz K tv#nyalap (tov&bbiakban: Alap) (2024.08.31-ig Allianz K tv#ny Befektet#si Alap)
jegyz#si id(szaka 2009. okt*ber 20. #s 2009. okt*ber 31-e k z tt zajlott. 
 
Fel+gyelet enged#ly d&tuma: 2009. okt*ber 12.
Fel+gyelet enged#ly sz&ma: EN-II/-A-176/2009

Az Alap nyilv nos #s ny%ltv#g'. Az Alap a k*vetkez- instrumentumokba fektethet be a kezel#si szab lyzat szerint:

Maximum C#l
Bankbet#t, foly*sz&mla 20,00% 0,00%
/llam, k zponti bank, nemzetk zi p#nz+gyi int#zm#ny &ltal 100,00% 100,00%
kibocs&tott vagy garant&lt #rt#kpap1rok
V&llalati k tv#nyek, jelz&loglevelek 100,00% 0,00%
/llampap1r egy #vn#l nagyobb h&tral#v( futamid(vel 97,00% 0,00%
/llampap1r legfeljebb egy #ves h&tral#v( futamid(vel 95,00% 0,00%
Deviza 30,00% 0,00%
Kollekt1v befektet#si #rt#kpap1rok3 10,00% 0,00%
Sz&rmaztatott +gyletek 4,99% 0,00%
Az alap a 2024.09.30-t.l #rv#nyes kezel#si szab lyzatban a l tra-sz.l. #s lek*t*tt bankbet#tben elhelyezhet- eszk*z*k c#lar ny t
10%-r.l 0%-ra cs*kkentette,  az  llam, k*zponti bank, nemzetk*zi p#nz/gyi int#zm#ny  ltal kibocs tott vagy garant lt #rt#kpap%rokban
elhelyezhet( eszk z k minimum r#szar&ny&t 0%-r*l 70%-ra emelte, c#lar&ny&t 100%-r*l 90%-ra cs kkentette, a v&llalati k tv#nyekben
jelz loglevelekben elhelyezhet- eszk*z*k minimum r#szar ny t 0%-r.l 70%-ra emelte, maximaliz lt c#lar ny t 95%-r.l 100%-ra emelte,
a sz&rmaztatott eszk z k maximaliz&lt r#szar&ny&t 100%-r*l 4,99%-ra cs kkentette az elm4lt #vhez k#pest.
Tov bb  az  llampap%rokban elhelyezhet- eszk*z*k eset#ben a h tral#v- futamid-h*z k*t*tten ker/ltek meghat roz sra r#sz- #s c#lar nyok.
A t*bbi instrumentumban t*rt#n- eszk*z elhelyez#s minimum-, maximum- #s c#l#rt#ke v ltozatlan.

A Sz mviteli Politika alapj n az Alap /zleti #ve 2024.01.01-2024.12.31-ig tartott.
A m#rlegk#sz%t#s id-pontja: 2025. janu r 31.
A Sz mviteli Politika rendelkez#seiben nem volt v ltoz s. 
Az Alap befektet#si eszk*zei napi gyakoris ggal ker/lnek  t#rt#kel#sre, azonban a Alap Sz mviteli Politik ja alapj n a 
f-k*nyvben az #rt#kel#si k/l*nb*zet havonta, a h.nap utols. napj n ker/lt elsz mol sra az #rt#kel#si k/l*nb*zet tartal#k val
szemben.
Az analitika #s a szintetika havonta ker/l egyeztet#sre, valamint havonta ker/l kimunk l sra a t rgyhavi utols. 
nett. eszk*z#rt#kel#st-l val. elt#r#s is.
Az #rt#kpap%rok #rt#kes%t#se sor n a kivezet#s a FIFO elv alapj n t*rt#nik, ugyan%gy a k#szlet#rt#kel#s is.
A deviza rfolyam k/l*nb*zet elsz mol sa #rt#kel#si k/l*nb*zetk#nt az #rt#kel#si tartal#kkal szemben t*rt#nik.
A v lasztott forint#rt#k meghat roz si m.dszer: MNB  rfolyam.
Az #rt#kpap%r /gyletek felad sa a TRIAS #rt#kpap%r nyilv ntart. rendszer alapj n t*rt#nik a 2018. /zleti #vt-l.
Jelent-s *sszeg' illetve a megb%zhat. #s val.s k#pet l#nyegesen befoly sol. hib nak tekinthet-, ha a hiba 
felt r s nak #v#ben egy adott /zleti #vet #rint-en felt rt hib k #s hibahat sok #rt#k#nek egy/ttes abszol0t #rt#ke
 meghaladja az adott #v saj t t-k#j#nek 1 ezrel#k#t. 

II. T#j(koztat, jelleg% kieg(sz*t(sek

Az Alap el- ll%t.ja az Allianz Alapkezel- Zrt. (sz#khelye: 1087 Budapest, K*nyves K lm n krt 48-52.), 
forgalmaz.ja #s let#tkezel-je az MBH Befektet#si Bank Zrt.
A t rsas g #ves besz mol.ja megtekinthet- az al bbi weboldalon:
https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html
Foly.sz mla vezet- bank az MBH Bank Nyrt.
A k*nyvvizsg lattal megb%zott c#g a Trusted Adviser K*nyvizsg l. #s Tan csad. Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A k*nyvvizsg l. adatai a k*vetkez-k:
n#v regisztr ci.s sz m
Forg#cs Gabriella 003228

Az Alap r#sz#re a sz mviteli szolg ltat sokat a 2024. #v tekintet#ben

az Allianz Alapkezel- Zrt. munkav llal.ja teljes%tette:
regisztr ci.s sz m

Sz.ll0sin( Blesz#k  gnes

Az #ves besz mol. al %r.i: lak.helye:
   1118 Budapest, Ramocsa u.5.

2600, V c, 1g utca 24.

Minimum
0,00%

70,00%

70,00%
5,00%

P#rtl Zolt#n
Moln#r Andr#s

3,00%
0,00%
0,00%
0,00%

N#v
168479
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

III. Specifikus jelleg% kieg(sz*t(sek
1. M(rleghez kapcsol,d, kieg(sz*t(sek

Az Alap a befektet-k p#nz#t 2024.12.31-#n foly.sz ml n, magyar  llamk*tv#nyekben, magyar diszkont kincst rjegyekben,
jelz loglevelekben #s egy#b hitelviszonyt megtestes%t- #rt#kpap%rokban tartotta az MBH Bank Nyrt-n#l.

A diszkontkincst rjegyek az al bbiak:

N*veked#s     
(eFt-ban)

Cs*kken#s 
(eFt-ban)

Z r. (eFt-
ban)

0 -9 000 0
0 -15 000 0

5 000 0 5 000
Magyar Diszkont kincst rjegy 5 000 -24 000 5 000

P#nz- 
nem

N*veked#s 
(v#tel r)

Cs*kken#s 
(v#tel r)

Z r. 
(v#tel r)

HUF 0 -8 122 0
HUF 0 -13 808 0
HUF 4 756 0 4 756

Magyar Diszkont kincst rjegy HUF 4 756 -21 930 4 756

P#nz- 
nem

N*veked#s 
(#rt#kel#si 
k/l*nb*zet 

kamatokb.l)

Cs*kken#s 
(#rt#kel#si 
k/l*nb*zet 

kamatokb.l)

Z r. 
(#rt#kel#si 
k/l*nb*zet 

kamatokb.l)
HUF 0 -445 0
HUF 0 -362 0
HUF 76 0 76

Magyar Diszkont kincst rjegy HUF 76 -807 76

P#nz- 
nem

N*veked#s 
(#rt#kel#si 
k/l*nb*zet 

csendes 
tartal#kb.l)

Cs*kken#s 
(#rt#kel#si 
k/l*nb*zet 

csendes 
tartal#kb.l)

Z r. 
(#rt#kel#si 
k/l*nb*zet 

csendes 
tartal#kb.l)

HUF 0 -167 0
HUF 0 -228 0
HUF 6 0 6

Magyar Diszkont kincst rjegy HUF 6 -395 6

(adatok eFt-ban)

P#nz- 
nem

N*veked#s 
(piaci  ron)

Cs*kken#s 
(piaci  ron)

Z r. 
(piaci  ron)

HUF 0 -8 734 0
HUF 0 -14 398 0
HUF 4 838 0 4 838

Magyar Diszkont kincst rjegy HUF 4 838 -23 132 4 838

D240821 15 000
D250821 0

24 000

N#v Nyit. 
(v#tel r)

N#v Nyit. (eFt-ban)

D240626 9 000

D250821 0
807

N#v
Nyit. 

(#rt#kel#si k/l*nb*zet 
csendes tartal#kb.l)

D240626 167

21 930

N#v
Nyit. 

(#rt#kel#si k/l*nb*zet 
kamatokb.l)

D240626 445
D240821 362

D240626 8 122
D240821 13 808
D250821 0

D240626 8 734
D240821 14 398
D250821 0

D240821 228
D250821 0

395

N#v Nyit. 
(piaci  ron)

23 132
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

a k tv#nyek adatai az al&bbiak: (adatok eFt-ban)

Nett. v#tel r
3rt#kel#si 

k/l*nb*zet piaci 
 rv ltoz sb.l

3rt#kel#si 
k/l*nb*zet 
kamatokb.l

Piaci #rt#k 
2024.12.31-#n

2026/H -63 92 5 371

2027/A 0 16 2 765

2028/A -101 129 10 244

2028/B 40 140 3 926

2031/A 55 12 1 691

2032/A -33 10 1 796

2032/G 102 591 20 192

2033/A 0 141 6 748

2034/A 37 51 3 138

2035/A -41 26 2 093

2041/A -67 41 1 285

2051/G -196 163 4 076

 llamad#ss%g Kezel' K)zpont Zrt. )sszesen -267 1 412 63 325

MFB202803/1 55 53 923

MFB202905/Z 10 32 651

MFB202910/1 79 33 3 539

144 118 5 113

EXIM 2027/2 5 143 2 739

EXIM 2028/1 140 30 1 486

145 173 4 225

1sszesen: 22 1 703 72 663

N#v Utols. kamatfizet#s 
napja Lej rat Nomin lis kamat N#v#rt#k

2024.10.27 2027.10.27 3,00% 3 000 2 749

2024.10.22 2028.10.22 6,75% 10 000 10 216

2024.10.21 2026.10.21 9,50% 5 000 5 342

2024.11.24 2032.11.24 4,75% 2 000 1 819

2024.05.27 2032.05.27 4,50% 22 000 19 499

2024.03.23 2028.03.23 4,50% 4 000 3 746

2024.10.22 2031.10.22 3,25% 2 000 1 624

2024.10.24 2035.10.24 7,00% 2 000 2 108

2024.04.25 2041.04.25 3,00% 2 000 1 311

2024.04.20 2033.04.20 2,25% 9 000 6 607

2024.06.22 2034.06.22 2,25% 4 330 3 050

2024.03.23 2028.02.23 8,20% 840 815

- 2029.05.23 6,50% 620 609

2024.04.28 2051.04.28 4,00% 6 010 4 109

71 340 62 180

Magyar Export-Import Bank Zrt. )sszesen 4 010 3 907

80 610 70 938

- 2027.02.28 6,50% 2 630 2 591

2024.09.01 2028.03.01 8,00% 1 380 1 316

2024.10.24 2029.10.24 4,60% 3 800 3 427

Magyar Fejleszt+si Bank Zrt. )sszesen 5 260 4 851
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

A darabsz&m alakul&sa:

N.veked(s (db) Z#r, (db)

0

500

300

1 000

400

0

0

200

200

2 200

900

433

200

0

200

601

7 134

0

263

138

401

0

0

0

0

84

62

380

0

526

8 061

2028/A 267 2 700 1 967

2028/B 0 400 0

2026/H 200 1 200 900

2027/A 0 800 500

Megnevez(s Nyit, (db) Cs.kken(s(db)

2026/D 0 600 600

2032/G 3 679 2 400 3 879

2033/A 0 2 100 1 200

2031/A 0 200 0

2032/A 395 1 605 1 800

2029/A 0 200 200

2030/A 0 1 900 1 900

2051/G 1 201 700 1 300

 llamad"ss%g Kezel' K)zpont Zrt. )sszesen 7 727 19 363 19 956

2038/A 600 450 1 050

2041/A 0 200 0

2034/A 0 1 308 875

2035/A 1 385 2 600 3 785

MFB202511/1 1 026 0 1 026

MFB202610/1 87 0 87

EXIM 2028/1 138 0 0

Magyar Export-Import Bank )sszesen: 638 263 500

EXIM 2025/3 500 0 500

EXIM 2027/2 0 263 0

MFB202910/1 380 0 0

MFB203304/1 656 0 656

MFB202803/1 84 0 0

MFB202905/Z 0 62 0

MFB202704/1 836 0 836

MFB202710/1 1 000 0 1 000

Magyar Fejleszt+si Bank Zrt. )sszesen 4 069 62 3 605

1sszesen: 12 434 19 688 24 061
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

A beszerz(si #r alakul#sa: adatok: ezer Ft-ban

Z#r,    (v(tel#r) 

0

5 342

2 749

10 216

3 746

0

0

1 623

1 819

19 499

6 607

3 050

2 108

0

1 311

4 110

62 180

0

2 591

1 316

3 907

0

0

0

0

815

609

3 427

0

4 851

1sszesen: 70 938

2026/H 2 123 12 806 9 587

2027/A 0 7 307 4 558

Megnevez(s Nyit,     (v(tel#r) N.veked(s (v(tel#r) Cs.kken(s (v(tel#r) 

2026/D 0 5 474 5 474

2031/A 0 1 623 0

2032/A 3 334 14 617 16 132

2029/A 0 1 618 1 618

2030/A 0 15 899 15 899

2028/A 2 612 27 789 20 185

2028/B 0 3 746 0

2038/A 4 056 3 031 7 087

2041/A 0 1 311 0

2034/A 0 9 012 5 962

2035/A 13 688 27 214 38 794

2032/G 29 871 21 222 31 594

2033/A 0 15 161 8 554

EXIM 2028/1 1 316 0 0

Magyar Export-Import Bank )sszesen: 6 367 2 591 5 051

EXIM 2025/3 5 051 0 5 051

EXIM 2027/2 0 2 591 0

2051/G 7 573 4 810 8 273

 llamad"ss%g Kezel' K)zpont Zrt. )sszesen 63 257 172 640 173 717

MFB202803/1 815 0 0

MFB202905/Z 0 609 0

MFB202704/1 7 974 0 7 974

MFB202710/1 8 573 0 8 573

MFB202511/1 9 355 0 9 355

MFB202610/1 839 0 839

Magyar Fejleszt+si Bank Zrt. )sszesen 36 939 609 32 697

106 563 175 840 211 465

MFB202910/1 3 427 0 0

MFB203304/1 5 956 0 5 956
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

Kamatb,l sz#rmaz, (rt(kel(si k3l.nb.zet adatok: ezer Ft-ban

Z#r, 
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
kamatb,l)

0

92

16

130

140

0

0

12

10

591

141

51

26

0

41

163

1 413

0

143

30

173

0

0

0

0

53

32

33

0

118

1sszesen: 1 704

Megnevez(s

Nyit,            
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
kamatb,l) 

N.veked(s ((rt(kel(si 
k3l.nb.zet kamatb,l)

Cs.kken(s ((rt(kel(si 
k3l.nb.zet kamatb,l)

2026/D 0 0 0

2029/A 0 0 0

2030/A 0 0 0

2028/A 34 130 34

2028/B 0 140 0

2026/H 37 92 37

2027/A 0 16 0

2034/A 0 51 0

2035/A 289 26 289

2032/G 986 591 986

2033/A 0 141 0

2031/A 0 12 0

2032/A 19 10 19

EXIM 2025/3 206 0 206

EXIM 2027/2 0 143 0

2051/G 324 163 324

 llamad"ss%g Kezel' K)zpont Zrt. )sszesen 1 721 1 413 1 721

2038/A 32 0 32

2041/A 0 41 0

MFB202704/1 260 0 260

MFB202710/1 53 0 53

MFB202511/1 77 0 77

MFB202610/1 18 0 18

EXIM 2028/1 60 30 60

Magyar Export-Import Bank )sszesen: 266 173 266

Magyar Fejleszt+si Bank Zrt. )sszesen 650 118 650

2 637 1 704 2 637

MFB202910/1 32 33 32

MFB203304/1 192 0 192

MFB202803/1 18 53 18

MFB202905/Z 0 32 0
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

4rt(kel(si k3l.nb.zet piaci #rv#ltoz#sb,l adatok: ezer Ft-ban

Z#r, 
(4rt(kel(si 
k3l.nb.zet 

piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

0
-64
0

-101
40
0
0

55
-33
102

0
37
-41
0

-67
-196

-268
0
5

140

145
0
0
0
0

55
10
79
0

144

21

2028/A 165 0 266
2028/B 0 40 0

2026/H 45 0 109
2027/A 0 0 0

Megnevez(s
Nyit, (4rt(kel(si 
k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

N.veked(s (4rt(kel(si 
k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

Cs.kken(s (4rt(kel(si 
k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

2026/D 0 0 0

2032/G 3 663 102 3 663
2033/A 0 0 0

2031/A 0 55 0
2032/A 320 0 353

2029/A 0 0 0
2030/A 0 0 0

2051/G 793 0 989

 llamad"ss%g Kezel' K)zpont Zrt. )sszesen 6 113 234 6 615

2038/A 160 0 160
2041/A 0 0 67

2034/A 0 37 0
2035/A 967 0 1 008

MFB202511/1 900 0 900
MFB202610/1 61 0 61

EXIM 2028/1 197 140 197

Magyar Export-Import Bank )sszesen: 370 145 370

EXIM 2025/3 173 0 173
EXIM 2027/2 0 5 0

MFB202910/1 -122 201 0
MFB203304/1 -822 822 0

MFB202803/1 49 55 49
MFB202905/Z 0 10 0

MFB202704/1 -352 352 0
MFB202710/1 45 0 45

Magyar Fejleszt+si Bank Zrt. )sszesen -241 1 440 1 055

6 242 1 819 8 040
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Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

Piaci (rt(k v#ltoz#sa adatok: ezer Ft-ban

Z#r,            
(piaci (rt(k)

0

5 370

2 765

10 245

3 926

0

0

1 690

1 796

20 192

6 748

3 138

2 093

0

1 285

4 077

63 325

0

2 739

1 486

4 225

0

0

0

0

923

651

3 539

0

5 113

72 663

2026/H 2 205 12 898 9 733

2027/A 0 7 323 4 558

Megnevez(s Nyit,         (piaci 
(rt(k)

N.veked(s (piaci 
(rt(k)

Cs.kken(s (piaci 
(rt(k)

2026/D 0 5 474 5 474

2031/A 0 1 690 0

2032/A 3 673 14 627 16 504

2029/A 0 1 618 1 618

2030/A 0 15 899 15 899

2028/A 2 811 27 919 20 485

2028/B 0 3 926 0

2038/A 4 248 3 031 7 279

2041/A 0 1 352 67

2034/A 0 9 100 5 962

2035/A 14 944 27 240 40 091

2032/G 34 520 21 915 36 243

2033/A 0 15 302 8 554

EXIM 2028/1 1 573 170 257

Magyar Export-Import Bank )sszesen: 7 003 2 909 5 687

EXIM 2025/3 5 430 0 5 430

EXIM 2027/2 0 2 739 0

2051/G 8 690 4 973 9 586

 llamad"ss%g Kezel' K)zpont Zrt. )sszesen 71 091 174 287 182 053

MFB202803/1 882 108 67

MFB202905/Z 0 651 0

MFB202704/1 7 882 352 8 234

MFB202710/1 8 671 0 8 671

MFB202511/1 10 332 0 10 332

MFB202610/1 918 0 918

Magyar Fejleszt+si Bank Zrt. )sszesen 37 348 2 167 34 402

MFB202910/1 3 337 234 32

MFB203304/1 5 326 822 6 148

115 442 179 363 222 142
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

A jelz loglevelek adatai az al bbiak: (adatok eFt-ban)

Nett. v#tel r
3rt#kel#si 

k/l*nb*zet piaci 
 rv ltoz sb.l

3rt#kel#si 
k/l*nb*zet 
kamatokb.l

Piaci #rt#k 
2024.12.31-#n

EJBFN27/A -10 0 62

EJBFN27/B 305 55 1 537

EJBFN29/A 24 3 490

ERSTE 30A 297 151 3 035

616 209 5 124

TJ36NF01 -13 2 42

TZJ27NF1 280 31 4 598

267 33 4 640

UCJBF 2029/A 295 177 4 309

UCJBG 2029/A 54 22 548

349 199 4 857

1sszesen: 1 232 441 14 621

Jelz loglevelek darabsz m alakul sa:

N.veked(s (db) Z#r, (db)

7

150

0

60

282

499

0

0

0

0

0

6

503

0

0

509

387

49

436

1 444

N#v Utols. kamatfizet#s 
napja Lej rat Nomin lis kamat N#v#rt#k

2024.06.24 2027.06.24 7,00% 1 500 1 177

2024.10.30 2029.10.30 2,50% 600 463

2024.10.27 2027.10.27 2,50% 70 72

2024.01.28 2036.01.28 3,00% 60 53

2024.10.27 2027.10.27 3,50% 5 030 4 287

2024.04.30 2030.04.30 8,00% 2 820 2 587

Erste Jelz%logbank Zrt. )sszesen 4 990 4 299

2024.05.23 2029.05.23 7,50% 490 472

Unicredit Jelz%logbank Zrt. )sszesen 4 360 4 309

MBH Jelz%logbank Nyrt. )sszesen 5 090 4 340

2024.05.23 2029.05.23 7,50% 3 870 3 837

EJBFN27/B 150 0 0

EJBFN28/A 1 000 0 1 000

14 440 12 948

Megnevez(s Nyit, (db) Cs.kken(s(db)

EJBFN27/A 7 0 0

FJ28NF01 75 0 75

MJ33NF01 102 0 102

Erste Jelz%logbank Zrt. -sszesen 1 499 0 1 000

FJ26NF01 200 0 200

EJBFN29/A 60 0 0

ERSTE 30A 282 0 0

TZJ32NF1 133 0 133

TJ25NV01 250 0 250

TJ36NF01 6 0 0

TZJ27NF1 1 903 0 1 400

TJ24NF02 16 0 16

TJ26NF02 44 0 44

1sszesen: 5 264 0 3 820

UCJBG 2029/A 49 0 0

Unicredit Jelz%logbank Zrt. -sszesen 1 036 0 600

MBH Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 2 729 0 2 220

UCJBF 2029/A 987 0 600
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

Jelz#loglevelek beszerz(si #r alakul#sa: adatok: ezer Ft-ban

Z#r,    (v(tel#r) 

73

1 177

0

463

2 587

4 300

0

0

0

0

0

53

4 286

0

0

4 339

3 837

472

4 309

1sszesen: 12 948

Megnevez(s Nyit,     (v(tel#r) N.veked(s (v(tel#r) Cs.kken(s (v(tel#r) 

ERSTE 30A 2 587 0 0

Erste Jelz%logbank Zrt. -sszesen 12 234 0 7 934

EJBFN28/A 7 934 0 7 934

EJBFN29/A 463 0 0

EJBFN27/A 73 0 0

EJBFN27/B 1 177 0 0

TJ26NF02 378 0 378

TJ36NF01 53 0 0

MJ33NF01 1 069 0 1 069

TJ24NF02 171 0 171

FJ26NF01 1 549 0 1 549

FJ28NF01 772 0 772

UCJBF 2029/A 9 762 0 5 925

UCJBG 2029/A 472 0 0

TJ25NV01 2 478 0 2 478

MBH Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 23 402 0 19 063

TZJ27NF1 15 602 0 11 316

TZJ32NF1 1 330 0 1 330

Unicredit Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 10 234 0 5 925

45 870 0 32 922
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

Jelz#loglevelek kamatb,l sz#rmaz, (rt(kel(si k3l.nb.zete adatok: ezer Ft-ban

Z#r, 
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
kamatb,l)

0

55

0

3

151

209

0

-1

0

0

0

2

31

0

0

32

178

22

200

1sszesen: 441

EJBFN27/B 55 55 55

EJBFN28/A 47 0 47

Megnevez(s

Nyit,            
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
kamatb,l) 

N.veked(s ((rt(kel(si 
k3l.nb.zet kamatb,l)

Cs.kken(s ((rt(kel(si 
k3l.nb.zet kamatb,l)

EJBFN27/A 0 0 0

FJ28NF01 3 -1 3

MJ33NF01 50 0 50

Erste Jelz%logbank Zrt. -sszesen 255 209 255

FJ26NF01 53 0 53

EJBFN29/A 2 3 2

ERSTE 30A 151 151 151

TZJ32NF1 46 0 46

TJ25NV01 28 0 28

TJ36NF01 2 2 2

TZJ27NF1 118 31 118

TJ24NF02 5 0 5

TJ26NF02 0 0 0

767 441 767

UCJBG 2029/A 10 22 10

Unicredit Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 207 200 207

MBH Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 305 32 305

UCJBF 2029/A 197 178 197
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

Jelz#loglevelek (rt(kel(si k3l.nb.zete piaci #rv#ltoz#sb,l adatok: ezer Ft-ban

Z#r, 
(4rt(kel(si 
k3l.nb.zet 

piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

-10
305

0
24

297
616

0
0
0
0
0

-13
281

0
0

268
295
54

349

1 233

Jelz#loglevelek piaci (rt(k v#ltoz#sa adatok: ezer Ft-ban

Z#r,            
(piaci (rt(k)

63

1 537

0

490

3 035

5 125

0

-1

0

0

0

42

4 598

-1

0

4 638

4 310

548

4 858

14 621

Megnevez(s
Nyit, (4rt(kel(si 
k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

N.veked(s (4rt(kel(si 
k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

Cs.kken(s (4rt(kel(si 
k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

ERSTE 30A 478 297 478
Erste Jelz%logbank Zrt. -sszesen 1 318 637 1 339

EJBFN28/A 480 0 480
EJBFN29/A 30 24 30

EJBFN27/A -11 11 10
EJBFN27/B 341 305 341

TJ26NF02 -5 5 0
TJ36NF01 -14 14 13

MJ33NF01 58 0 58
TJ24NF02 -11 11 0

FJ26NF01 294 0 294
FJ28NF01 -162 162 0

UCJBF 2029/A 626 295 626
UCJBG 2029/A 45 54 45

TJ25NV01 60 0 60
MBH Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 1 203 620 1 555

TZJ27NF1 1 130 281 1 130
TZJ32NF1 -147 147 0

EJBFN27/B 1 573 360 396

EJBFN28/A 8 461 0 8 461

Megnevez(s Nyit,         (piaci 
(rt(k)

N.veked(s (piaci 
(rt(k)

Cs.kken(s (piaci 
(rt(k)

EJBFN27/A 62 11 10

MBH Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 671 349 671

3 192 1 606 3 565

FJ28NF01 613 161 775

MJ33NF01 1 177 0 1 177

Erste Jelz%logbank Zrt. -sszesen 13 807 846 9 528

FJ26NF01 1 896 0 1 896

EJBFN29/A 495 27 32

ERSTE 30A 3 216 448 629

TZJ32NF1 1 229 146 1 376

TJ25NV01 2 566 0 2 566

TJ36NF01 41 16 15

TZJ27NF1 16 850 312 12 564

TJ24NF02 165 11 176

TJ26NF02 373 5 378

49 829 2 046 37 254

UCJBG 2029/A 527 76 55

Unicredit Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 11 112 549 6 803

MBH Jelz%logbank Nyrt. -sszesen 24 910 651 20 923

UCJBF 2029/A 10 585 473 6 748
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1 1 1 1 - 3 6 0 2024

Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

Az Alap az MBH Bank Nyrt-n#l vezetti  banksz ml j t, melynek egyenlege a k*vetkez- k#ppen alakult:

(adatok eFt-ban)

MBH Bank Nyrt.

Akt%v id-beli elhat rol st nem k#pzett az Alap.

Saj#t t0ke alakul#sa:

N.veked(s Cs.kken(s Z#r,
0

2 172 0 1 270 719
0 -47 179 -1 472 454 
0 -10 561 3 480

14 560 221 336

3 864 18 424

1sszesen 2 172 -39 316 41 505

A m#rleg E.II.1. Visszav s rolt befektet#si jegyek bevon si #rt#kk/l*nb*zete tartalmazza a kibocs tott #s a vissza-
v s rolt befektet#si jegyek #rt#kk/l*nb*zet#t, amelynek a 2024. #vi v ltoz sa a fenti t bl zat v s rl s #s vissza-
v s rl s sorainak #s a t-kev ltoz s n*veked#s/cs*kken#s oszlop tal lkoz saiban tal lhat. megbontva.

Az el-z- #vek eredm#nyei sor jelenleg a 2010-t-l  2023. #vig  realiz lt eredm#nyt tartalmazza.

1sszesen

2024. #vben a legutols. forgalmaz si nap 2024. december 31. volt. Az erre a napra vonatkoz. #rt#kel#s adatai
szerepelnek a VI. r#szben, ami alapj n  a saj t t-ke *sszege 95486 eFt. Ez a k*vetkez- t#telekkel
 t#r el a m#rleg szerinti #rt#kt-l: adatok eFt-ban

2023.12.31. 2024.12.31.

NE3 saj t t-ke 190 811 95 486
Utols. napi forgalmaz s miatti k*vetel#s
KELER -rz#si d%j -22 -6 
3rt#kpap%rok 3 napi #rt#kel#si k/l*nb*zete kamatokb.l 50
elhat rol s alapkezel5i d%j miatt -10 
elhat rol s let#tkezel5i d%j miatt -1 
elhat rol s k*nyvvizsg l.i d%j miatt -4 
befektet#si jegy #rt#kes%t#s#b-l sz rmaz. k*vetel#s
elhat rol s Fel/gyelet fel# fizetend- d%j miatt
MBH Bankkal szembeni k*vetel#s
M(rleg szerinti saj#t t0ke 190 824 95 480

Az #rt#kel#si k/l*nb*zetek tartal#ka az #rt#kpap%rok #rt#kel#si k/l*nb*zet#t tartalmazza, r#szletez#s#t l sd fentebb.

Megnevez(s Nyit, (rt(k Z#r, (rt(k

Visszav s rl s -4 088 062 -61 144 -4 149 206 -1 425 275 

Nyit,
Jegyz#s 500 015 500 015
V s rl s 3 700 223 2 943 3 703 166 1 268 547

2 988 3 810

(adatok eFt-ban) Indul, t0ke T0kev#ltoz#s
Nyit, N.veked(s Cs.kken(s Z#r,

(adatok eFt-ban) Saj#t t0ke
Nyit, N.veked(s Cs.kken(s Z#r,

7zleti #v eredm#nye 0 14 560

112 176 2 943 -61 144 53 975 78 648

3rt#kel#si k/l*nb*zet 0 14 040

El-z- #vek eredm#nye 0 206 776

Visszav s rl s -5 513 337 0 -108 323 -5 621 660 
3rt#kel#si k/l*nb*zet 
tartal#ka 14 040 0 -10 561 3 480

Jegyz#s 500 015 0 0 500 015
V s rl s 4 968 770 5 115 0 4 973 885

190 824 5 115 -100 460 95 480

El-z- #vek eredm#nye 206 776 0 14 560 221 336

7zleti #v eredm#nye 14 560 0 3 864 18 424
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Allianz K tv#nyalap
 ves besz#mol% KIEG&SZ(T* MELL&KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

R*vidlej rat0 k*telezetts#gei a k*vetkez- sz ll%t.k fele  llt fennt (adatok eFt-ban): 
2023.12.31. 2024.12.31.

Forgalmaz. 0 0
Let#tkezel- 37 14
Allianz Alapkezel-, mint vagyonkezel- 181 95
Fel/gyelet 16 10
Trusted Adviser Kft, mint k*nyvvizsg l. 334 334
1sszesen: 568 453

Ezen k*telezetts#geinek az Alap 2025. janu r h.napban eleget tett a k*nyvvizsg l.i d%j kiv#tel#vel.

R*vidlej rat0 k*vetel#s a k*vetkez- partnerrel szemben  llt fennt (adatok eFt-ban): 

2023.12.31. 2024.12.31.
MBH bank Nyrt. 1 1
1sszesen: 1 1

Ezen k*vetel#s az Alapn l 2025. jjanu r h.napban megt#r/lt.

2. Eredm(nykimutat#shoz kapcsol,d, kieg(sz*t(sek

Az Alap a 2024. gazdas gi #vet 18 424 e Ft  nyeres#ggel z rta.

A p#nz/gyi m'veletek bev#telei az al bbiakb.l tev-dnek *ssze: 

2023.12.31. 2024.12.31.
Eladott  llampap%rok  rfolyamnyeres#ge 21 926 11 801
Eladott  llampap%rok kivezet#skori kamata, kamatfizet#s 22 534 16 835
3v k*zben v s rolt  llampap%rok v#tel rban elismert kamata #s kapott kamat -7 149 -5 425 
MBH Bankn l vezetett foly.sz mla kamata 818 333
9sszesen: 38 129 23 544

A megv s rolt  llamk*tv#nyek v#tel r ban l#v- felhalmozott kamatot a 2000. #vi C. t*rv#ny 84. ; 6. pontja 
#rtelm#ben bev#telt cs*kkent- t#telk#nt kell kimutatni. M%g az Alap tulajdon ban l#v-  llamk*tv#nyek 
felhalmozott, megszolg lt kamat t a 215/2000. korm ny rendelet 7.; 12. pontja #rtelm#ben az #rt#kel#si 
k/l*nb*zetk#nt kell k*nyvelni az #rt#kel#si k/l*nb*zet tartal#k val szemben. 
E k#t el-%r s alkalmaz sa k*vetkezt#ben negat%v a p#nz/gyi m'veletek bev#telei t#tel #rt#ke.

A p#nz/gyi m'veletek r ford%t sai a k*vetkez- t#telekb-l tev-dtek *ssze:

2023.12.31. 2024.12.31.
Eladott  llampap%rok  rfolyamvesztes#ge 19 773 2 179
9sszesen: 19 773 2 179

A m'k*d#si k*lts#gek megoszl sa a k*vetkez- (adatok eFt-ban):

2023.12.31. 2024.12.31.
Alapkezel#si k*lts#g 2 366 1 704
Let#tkezel-i k*lts#g 236 170
KELER d%j 273 171
Fel/gyelet fel/gyeleti d%j 85 63
K*nyvvizsg l.i d%j 667 667
Bankk*lts#g 2 1
Egy#b k*lts#gek 50 80
9sszesen: 3 679 2 856

Egy#b r ford sk#nt 85 eFt ker/lt elsz mol sra p#nz/gyi szervezetek k/l*nad. k*telezetts#ge miatt.
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2024.#v folyam n jelent-s *sszeg' hiba nem ker/lt felt r sra.
Az Alap c#ltartal#kot nem k#pzett.
A m#rlegben kimutatott k*telezetts#gekb-l nincs olyan, amelynek a h tral#v- futamideje t*bb mint *t #v.
A k*telezetts#gek sem z logjoggal, sem hasonl. jogokkal nem biztos%tottak.
Az Alapnak nincs olyan p#nz/gyi k*telezetts#ge, amely nem jelenik meg a m#rlegben.
Passz%v id-beli elhat rol s nem volt, ahogy halasztott bev#tel #s r ford%t s sem.
Az Alap az  llamk*tv#nyeken, jelz logleveleken #s p#nzint#zeti k*tv#nyeken k%v/l m s #rt#kpap%rral nem rendelkezett,
sz rmaztatott /gylete nem volt.
K*lcs*nbe adott illetve k*lcs*nbe vett, .vad#ki rep.ba adott illetve vett valamint m sodlagos #rt#kpap%rja sem volt.
Az Allianz Alapkezel- Zrt az Alap befektet#si jegyeire hozam #s t-kegaranci t nem %g#rt.
Az Alap illetve az Alap nev#ben az Alapkezel- nem adott #s nem kapott fedezetet, biztos%t#kot, .vad#kot. 
Sem garancia-, sem kezess#gv llal s nem t*rt#nt.

IV. Mutat,k kalkul#ci,ja:

Forg.eszk*z*k 95 933
R*vid lej rat0 k*t.-k 453

Forg.eszk*z*k 95 933
9sszes eszk*z 95 933

Idegen t-ke (k*t.-k) 453
9sszes forr s 95 933

Saj t t-ke 95 480
Indul. t-ke 53 975

Eredm#ny 18 424
Saj t t-ke 95 480

Eredm#ny 18 424
Bev#telek 23 544

Likvidit s I.: 191 392 = 33 695,77%

2023.12.31 2024.12.31

100,00%191 392

Elad.sodotts g: 568 = 0,30% = 0,47%

= 21 177,26%568

Forg.eszk*z*k ar nya:
191 392 = 100,00% =

= 176,90%112 176

Vagyonar nyos 
j*vedelmez-s#g:

14 560 = 7,63% =

191 392

Saj t/indul. t-ke 
ar nya:

190 824 = 170,11%

38 129

19,30%190 824

Bev#telar nyos 
j*vedelmez-s#g:

14 560 = 38,19% = 78,25%
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V. Cash-flow kimutat#s

A 215/2000. sz. korm#nyrendelet 4. sz. mell(klete szerinti cash-flow kimutat#s 2023 2024

I. A szok sos tev#kenys#gb-l sz rmaz. p#nzeszk*z-v ltoz s (M'k*d#si cash-flow) -4 040 -3 056 

1 T rgy#vi eredm#ny (befolyt b#rleti d%jak, kapott hozamok n#lk/l) (+/-) -53 933 6 681
2 Elsz molt amortiz ci. (+)
3 Elsz molt #rt#kveszt#s, #rt#kveszt#s vissza%r sa (+/-)
4 Elsz molt #rt#kel#si k/l*nb*zet (+/-)
5 C#ltartal#kk#pz#s #s felhaszn l s k/l*nb*zete (+/-)
6 Ingatlan befektet#sek #rt#kes%t#s#nek eredm#nye (+/-)
7 3rt#kpap%r befektet#sek #rt#kes%t#s#nek, bev lt s nak eredm#nye (+/-) 49 950 -9 622 
8 Befektetett eszk*z*k  llom nyv ltoz sa (+/-)
9 Forg.eszk*z*k  llom nyv ltoz sa (+/-) 0

10 R*vidlej rat0 k*telezetts#g  llom nyv ltoz sa (+/-) -57 -115 
11 Hossz0lej rat0 k*telezetts#gek  llom nyv ltoz sa (+/-) 0
12 Akt%v id-beli elhat rol sok  llom nyv ltoz sa (+/-)
13 Passz%v id-beli elhat rol sok  llom nyv ltoz sa (+/-)

II. Befektet#si tev#kenys#gb-l sz rmaz. p#nzeszk*zv ltoz s (Befektet#si cash-flow) 25 434 107 086

14 Ingatlanok beszerz#se (-)
15 Ingatlanok elad sa (+)
16 Befolyt b#rleti d%jak (+)
17 3rt#kpap%rok beszerz#se (-) -316 587 -225 147 
18 3rt#kpap%rok elad sa, bev lt sa (+) 331 105 320 490
19 Kapott hozamok (+) 10 916 11 743

III. P#nz/gyi m'veletekb-l sz rmaz. p#nzeszk*z v ltoz sa (Finansz%roz si cash-flow) -14 300 -103 208 

20 Befektet#si jegy kibocs t s (+) 40 798 5 115
21 Befektet#si jegy kibocs t s sor n kapott apport (-)
22 Befektet#si jegy visszav s rl sa (-) -55 098 -108 323 
23 Befektet#si jegyek ut n fizetett hozamok (-)
24 Hitel, illetve k*lcs*n felv#tele (+)
25 Hitel, illetve k*lcs*n t*rleszt#se (-)
26 Hitel, illetve k*lcs*n ut n fizetett kamat (-)

IV. P#nzeszk*z*k v ltoz sa (± I ± II ± III.sorok)± 7 094 822

A p#nzeszk*z*k t#nyleges v ltoz sa 7 094 822
(A B/III. P#nzeszk*z*k sor nak v ltoz sa)
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VI Egy(b, befektet(si alap specifikus kieg(sz*t(sek

A 215/2000. sz. korm#nyrendelet 3. sz#m6 mell(klete szerinti portfoli,jelent(s

eFt

Alapadatok:
Alap neve, lajstromsz ma: Allianz K*tv#nyalap 1111-360
Alapkezel5 neve: Allianz Alapkezel- Zrt.
Let#tkezel5 neve: MBH Befektet#si Bank Zrt.

NE3 sz m%t s t%pusa: T+1 napi

T rgynap (T): 2024. december 31.
Saj t t5ke:
Egy jegyre jut. NE3:
Darabsz m:

I. K1TELEZETTS4GEK 1sszeg (eFt) %

I/1. Hitel llom ny (*sszes): Hitelez5 Futamid5 0 0,00%
I/2. Egy#b k*telezetts#gek (*sszes): 447 100,00%

Alapkezel5i d%j miatt 95 21,25%
Let#tkezel5i d%j miatt 8 1,79%
K*nyvvizsg l.i d%j miatt 334 74,50%
Fel/gyelet fel# fizetend- d%j miatt 10 2,24%
Bizom nyosi d%j miatt 0 0,00%
Forgalmaz si k*lts#g miatt 0 0,00%
K*zz#t#teli k*lts#g miatt 0 0,00%
Rekl m k*lts#g miatt 0 0,00%
K*lts#gk#nt elsz molt egy#b t#tel miatt 0 0,00%
Egy#b - nem k*lts#g alap0 - k*telezetts#g 0 0,00%
MBH Befektet#si Bank Zrt., mint forgalmaz. 0 0,00%
Erste Befektet#si Zrt., mint forgalmaz. 0 0,00%

I/3. C#ltartal#kok (*sszes): 0,00%
I/4. Passz%v id5beli elhat rol sok (*sszes): 0,00%

K.telezetts(gek .sszesen: 447 100,00%

II. ESZK1Z1K 1sszeg (eFt) %

II/1. Foly.sz mla, k#szp#nz (*sszes): 3 810 3,97%

MBH Bank Nyrt. 3 810

II/2. Egy#b k*vetel#s (*sszes): 1 0,00%

MBH Bank Nyrt. 1 0,00%
MBH Bank Nyrt. 0 0,00%

II/3. Lek*t*tt bankbet#tek (*sszes): Bank Futamid5 0 0,00%
II/3.1. Max. 3 h. lek*t#s< (*sszes): 0 0,00%
II/3.2. 3 h.napn l hosszabb lek*t#s< (*sszes): 0,00%
II/4. 3rt#kpap%rok (*sszes): Megnev. Devizanem N#v#rt#k 92 122 96,03%

II/4.1. 1llampap%rok (*sszes): 68 164 71,05%
II/4.1.1. K*tv#nyek (*sszes):   63 326 66,01%

2026/H HUF 5 371 5,60%
2027/A HUF 2 765 2,88%
2028/A HUF 10 244 10,68%
2028/B HUF 3 926 4,09%
2031/A HUF 1 690 1,76%
2032/A HUF 1 795 1,87%
2032/G HUF 20 193 21,05%
2033/A HUF 6 749 7,04%
2034/A HUF 3 138 3,27%
2035/A HUF 2 094 2,18%

500
300

1 000
400
200
200

Portfoli, jelent(s (rt(kpap*ralapra

95 486
1,7691
53 975

A t%rgynapi nett# eszk)z+rt+k meghat%roz%sa:

2 200
900
433
200
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2041/A HUF 1 285 1,34%
2051/G HUF 4 076 4,25%

II/4.1.2. Kincst rjegyek (*sszes): 4 838 5,04%
HUF 4 838 5,04%

II/4.1.3. Egy#b jegybankk#pes #p. (*sszes): 0,00%
II/4.1.4. K/lf*ldi  llampap%rok (*sszes): 0,00%
II/4.2. Gazd lkod.i #s egy#b hitelviszonyt megtestes%t5 #p.: 9 338 9,73%
II/4.2.1. T5zsd#re bevezetett (*sszes): 9 338 9,73%

HUF 923 0,96%
HUF 650 0,68%
HUF 3 539 3,69%
HUF 2 740 2,86%
HUF 1 486 1,55%

II/4.2.2. K/lf*ldi k*tv#nyek (*sszes): 0,00%
II/4.2.3. T5zsd#n k%v/li (*sszes): 0,00%
II/4.3. R#szv#nyek (*sszes): 0,00%
II/4.3.1. T5zsd#re bevezetett (*sszes): 0,00%
II/4.3.2. K/lf*ldi r#szv#nyek (*sszes): 0,00%
II/4.3.3. T5zsd#n k%v/li (*sszes): 0,00%
II/4.4. Jelz loglevelek (*sszes): 14 620 15,24%
II/4.4.1. T5zsd#re bevezetett (*sszes): 14 620 15,24%

HUF 62 0,06%
HUF 1 537 1,60%
HUF 490 0,51%
HUF 3 035 3,16%
HUF 42 0,04%
HUF 4 597 4,79%
HUF 4 309 4,49%
HUF 548 0,57%

II/4.4.2. T5zsd#n k%v/li (*sszes): 0,00%
II/4.5. Befektet#si jegyek (*sszes): 0,00%
II/4.5.1. T5zsd#re bevezetett (*sszes): 0,00%
II/4.5.2. T5zsd#n k%v/li (*sszes): 0,00%
II/4.6. K rp.tl si jegy (*sszes): 0,00%
II/5. Akt%v id5beli elhat rol sok (*sszes): 0 0,00%

MBH Banki foly.sz mlakamat HUF

Eszk.z.k .sszesen: 95 933 100,00%

Keltez#s:

MFB202910/1 380
EXIM 2027/2 263
EXIM 2028/1 138

D250821 500

MFB202803/1 84
MFB202905/Z 62

200
601

UCJBF 2029/A 387
UCJBG 2029/A 49

Budapest, 2025. m rcius 17.
Allianz Alapkezel- Zrt.

ERSTE 30A 282
TJ36NF01 6
TZJ27NF1 503

EJBFN27/A 7
EJBFN27/B 150
EJBFN29/A 60

22 / 24 oldal



Alap neve: Allianz K tv#nyalap (tov bbiakban: Alap)

Fel#gyeleti lajstromsz m: 1111-360
Id&szak: 2024.

I. A m rleg fordul#napja ut%n bek'vetkezett l nyeges esem nyek, k)l'n'sen jelent+s folyamatok.

A m rleg fordul#napj%t k'vet)en l nyeges esem ny nem volt, jelent)s folyamatokr#l nem lehet besz%molni.
Az +zleti  v eredm ny re hat%ssal l v) esem nyeket a 215/2000. Kr-ben le-rtak alapj%n az Alap kimutatta.

II. A v%rhat# fejl+d s 

&zleti Jelent#s

A befektet si politika alakul%s%ra hat# fontosabb t nyez)k

Egyes lt #llamok
A harmadik negyed vben az  v/ v m#don sz%molt GDP-b'v)l s csak enyh n cs,kkent, 2,7% lett. A 
munkan lk)lis gi r%ta 2024 elej n m g emelkedett kiss , de ny%r #ta nem mozdult el l nyegesen, 
decemberben is historikusan er's szinten, 4,1%-on %llt. A b rn,veked s az infl%ci#s c lhoz k pest 
tov%bbra is magas, 4% k,r)li. Az infl%ci# tavaly az els' f l vben 3-3,5% k,r)l ingadozott, majd j-liusban 
ker)lt 3% al%, az#ta 2,5-3%-os adatok j,ttek ki. A szolg%ltat%sok %remelked se tov%bbra is magas szinten 
ragadt, itt a munkaer'piac fesz.tetts ge az egyik f' ok.
A Fed egy  vig 5,25-5,5% szinten tartotta a r,vid kamatokat. A j-liusi )l sen m%r a piaci szerepl'k egy 
r sze v%rt egy 25 b%zispontos kamatv%g%st, azonban a Fed #vatosabb volt. Augusztusban  rkezett egy 
v%rtn%l l nyegesen rosszabb munkaer'piaci  s kedvez'bb infl%ci#s adatsor, ami nem csak meggy'zte a 
d,nt shoz#kat szeptemberben a kamatv%g%s sz)ks gess g r'l, hanem egyenesen nagyobb, 50 
b%zispontos l p s mellett d,nt,ttek. Az#ta 25 b%zispontos )temben folytat#dott a laz.t%s, decemberre 
4,25-4,5% szintre  rt)nk. A m rlegle p.t s (QT) )teme j-niusig havi 95 milli%rd doll%r volt, az#ta ez 60 
milli%rdra cs,kkent. 
A 2024.  v eleji makroadatok nem igazolt%k vissza az optimista kamatv%g%si v%rakoz%sokat, .gy az els' 
f l vben ink%bb hozamemelked st l%ttunk. A gyeng)l s meg%ll%s%t, majd a lass- fordulatot 
t%mogathatta a Fed QT m rs kl se is, illetve az is, hogy %prilist#l az infl%ci# ereszked sbe kezdett. Ezt 
k,vet'en j-lius k,zep n a v%rtn%l alacsonyabb, 3%-ra m rs kl'd' infl%ci#hoz k,thet'en egy 
k,tv nypiaci er's,d s bontakozott ki, amit -jabb adatok er's.tettek. Az okt#ber elej n megjelent 
gazdas%gi mutat#k azonban gyors gyeng)l st hoztak,  s  v v g ig a Fed kamatp%ly%ra vonatkoz# 
optimista el'rejelz sek ki%raz#d%s%val egy folyamatos elad#i nyom%s  rv nyes)lt a k,tv nypiacon. 
Eur%z%na
Az eur#z#na harmadik negyed ves GDP n,veked se  v/ v alapon kiss  emelkedett, 1% k,zel be  rt. A 
fogyaszt#i bizalmi index tov%bbra is igen nyomott szinteken %ll, az ipari termel s kapcs%n sem l%tni m g 
fordulatot. A munkan lk)lis gi r%ta 2024-ben keveset v%ltozott, de az rt minim%lisan cs,kkent. Az 
eur#z#n%ra is igaz, hogy az infl%ci# a ny%ri h#napokig ink%bb csak stagn%lt. Az augusztusi  rt k m%r az 
EKB c lj%nak k,zel be  rt,  s az#ta is 2% k,r)li  rt keket l%thattunk. A maginfl%ci# cs,kken se a 
szolg%ltat%sok alindexe miatt a r gi#ban is egy lassabb folyamat, de m%r 3% al%  rt ez a mutat# is. 
Az EKB 2024. j-niusig tartotta 4%-on az ir%nyad#nak tekintett bet ti kamat%t. Ekkor ind.totta meg a 
kamatcs,kkent seket egy piac %ltal is v%rt, 25 b%zispontos v%g%ssal. A j-liusi )l s nem hozott 
elmozdul%st. Az#ta azonban 25 b%zispontos l p sk,z,kkel folytat#dott a laz.t%s, decemberben 3%-ra 
 rt)nk. A kor%bbi  vekben v grehajtott %ltal%nos c l-  rt kpap.r-v%s%rl%sok (APP program) fenn%ll# 
%llom%ny%t az EKB m%r 2023. m%rciust#l nem fektetette be -jra, az ,sszmennyis g .gy a lej%ratokkal 
megegyez' )temben cs,kken. A pand mi%s eszk,zv%s%rl%si program (PEPP) lej%ratait az EKB m g 2024. 
els' f l vben teljesen meg-j.totta. A m%sodik f l vben m%r csak r szlegesen, havi 7,5 milli%rd eur# 
%llom%nycs,kken st megc lozva fektettek be, 2025-ben pedig a tervek szerint m%r egy%ltal%n nem 
lesznek v%s%rl%sok. 
Az USA %llampap.rpiacn%l l%tott mozg%sok az eur#z#n%ban is hasonl# mint%zatot mutattak, b%r a 
negyedik negyed vben kicsit elv%ltak a tengerent-lt#l, mert a gazdas%gi  s infl%ci#s adatok az EKB 
kamatv%g%sok fel  mutattak tov%bbra is, .gy itt nem volt olyan drasztikus kamatv%g%s-ki%raz#d%s, mint 
amit az USA eset ben eml.tett)nk.
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Alap neve: Allianz K tv#nyalap (tov bbiakban: Alap)

Fel#gyeleti lajstromsz m: 1111-360
Id&szak: 2024.

&zleti Jelent#s

III. A visszav%s%rolt saj%t r szv nyek, saj%t )zletr szek megszerz s re vonatkoz# adatok.

Befektet si alap eset n visszav%s%rolt saj%t r szv nyek, +zletr szek fogalma nem  rtelmezhet). 
A visszav%s%rolt befektet si jegyek a 215/2000. Korm%nyrendelet el)-r%sai szerint ker+ltek kimutat%sra.

IV. A kutat%s  s k-s rleti fejleszt s ter)lete.

Az Alap nem v gez kutat%s  s k-s rleti fejleszt si tev kenys get.

V. A telephelyek bemutat%sa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI. K'rnyezetv delem

A k'rnyezetv delemnek az Alap p nz+gyi helyzet t meghat%roz#, befoly%sol# szerep t, 
az Alap k'rnyezetv delemmel kapcsolatos felel)ss g t meghat%roz# gazdas%gi esem ny nem mer+lt fel.

Keltez s:Budapest, 2025. m%rcius 17.

Allianz Alapkezel) Zrt.

Magyarorsz(g
A KSH a harmadik negyed vre csal#d%st kelt' GDP adatokat k,z,lt, az  v/ v n,veked s is negat.v lett (-0,8%). 
A kiskereskedelmi forgalmi adatok 2024. janu%rt#l m%r pozit.v tartom%nyban voltak, m%rciust#l  rz kelhet', 
de az rt visszafogottnak nevezhet' 3-4% k,r)li n,veked st publik%ltak. Az ipari termel si adatok sem 
kedvez'k, l nyeg ben k t  ve negat.v k,zl seket l%ttunk csak. A munkan lk)lis gi r%t%ban 2022 m%sodik 
fel t'l l%tszott egy gyeng)l' tendencia, 2024-ben viszont ez meg%llni l%tszott, 4-4,5% k,r)l sz#r#dtak az 
adatok. Az infl%ci# 2024-ben m%r nagyr szt a tolerancias%von bel)l tart#zkodott. Az utols# negyed vben 
trendszer0en gyeng)l' forint  s ad#hat%sok miatt a k,vetkez' h#napokra az MNB emelked', id'legesen 4% 
f,l  n,vekv' p nzroml%sra sz%m.t. 
Az els' negyed vben lez%rult a gyors kamatv%g%sok (alkalmank nt 75-100 b%zispont) id'szaka. A m%sodik 
negyed vben m g ,sszesen 125 b%zispontra volt mozg%st r, a harmadikban m%r csak k t alkalommal, 
,sszesen 50 b%zispontot v%gott az MNB. Az utols# h%rom h#napban 6,5%-on tartott%k az alapkamatot.
A magyar k,tv nypiaci alapvet'en k,vette a fejlett piacokat. A novemberben jelent'sen beer's,d' n met 
k,tv nypiaccal is egy)tt tudtunk mozogni, amiben szerepet j%tszhattak szab%lyoz#i hat%sok (extraprofit ad# 
cs,kkent s miatt banki  s ez-ttal m%r biztos.t#i v%s%rl%sok is)  s technikai elemek (kamatfizet sek, lej%ratok, 
MAX index v%ltoz%sa,  v v g vel cs,kken' %llampap.r-kibocs%t%si aktivit%s  s n,vekv' befektet'i p nzk,lt si 
hajland#s%g) is. December els' het ben negat.van hatott, hogy a Moody1s hitelmin's.t' Magyarorsz%g 
min's.t s nek kil%t%s%t negat.vra v%ltoztatta, de az ezt k,vet' Fitch l p s (kil%t%s stabilra jav.t%sa) ezt 
ellens-lyozta.
A fix %llamk,tv nyek aukci#ja az  v sor%n jellemz'en magas kereslet mellett zajlott, az ,t  ves futamid' volt 
sokszor a legkeresettebb, mivel a banki v%s%rl%soknak az a legkedvez'bb szegmens. A m%sodpiacon er's volt 
m g az  rdekl'd s  v v g n a 2030-2034-es lej%ratokra is. A hozamg,rb n jelent's el%raz%sok alakultak ki 
ennek hat%s%ra, amelyek j# es llyel megsz0nnek 2025 elej n, mivel az 2KK hangs-lyt fektet a nem benchmark 
pap.rok kibocs%t%s%ra is a forgalmaz#i ig nyek szerint.  A 2025-,s kibocs%t%si terv am-gy is nagyobb ,sszegben 
tartalmaz forint int zm nyi aukci#kat. 
A DKJ-k piac%n okt#berben volt egy kis visszarendez'd s, de decemberben a v%rtnak megfelel'en jelent's rali 
bontakozott ki. A v%ltoz# kamatoz%s- %llampap.rok piac%n is er's volt a kereslet, mivel ezek a rendszeres 
%t%raz#d%s miatt j#l illeszkednek a bankok  s biztos.t#k eszk,z-forr%smenedzsmentj be.
Az %llamilag garant%lt forint k,tv nyek 2024-ben kisebb ,sszegben ker)ltek a piacra, mint a megel'z'  vben, 
.gy a fel%ruk is alacsonyabb lett. A hazai jelz%loglev l-piac is n mileg visszafogottabb volt 2024-ben, a kock%zati 
fel%r itt is sz0k)lt.
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