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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolo MERLEGE
Eszk6zok

2023.

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

Modositasok

Targyév

b

C

d

[

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

kamatokbdl, osztalékokbol

b)

egyéb

B)

Forgoeszkozok

277 089

191 392

KOVETELESEK

1

Kovetelések

1

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiillonbozete

hall Rl Il Bon

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

11.

ERTEKPAPIROK

263 720

188 403

Ertékpapirok

286 860

174 363

[\l

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

-23 140

14 040

a)

kamatokbdl, osztalékokbol

5566

4211

b)

egyéb

-28 706

9 829

111.

PENZESZKOZOK

13 369

2988

Pénzeszk6zok

13 369

2 988

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

9]

Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

| 277 089 |

191 392 |

Keltezés:

Budapest, 2024. marcius 27.

Digitdlisan alairta: z
Fe kete Fekete Attila Pa rtl

. Datum: 2024.03.27
Attila 18:13:14 +01'00

Digitalisan alairta:
Partl Zoltan
Détum: 2024.03.27

ZOIté N 154210 +0100

Allianz Alapkezel§ Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolo MERLEGE
Forrasok

2023.

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
E) Sajat téke 276 492 190 824
I INDULO TOKE 201 407 112 176
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4194 495 4200 238
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 3993 088 4 088 062
IL TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 75 085 78 648
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -108 552 -156 728
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka -23 139 14 040
3. El6z6 év(ek) eredménye 249 793 206 776
4. Targyévi eredmény -43 017 14 560
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 597 568
I HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
18 ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 597 568
I KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idobeli elhatarolasok
| | FORRASOK OSSZESEN 277 089 191 392 |
Digitalisan alairta:
Fekete weensi™ pary oo
. Atti | a 20.24..03‘27 . ZO |ta, n Datum: 2024.03.27
Keltezés: Budapest, 2024. marcius 27. 18:13:56 +01'00 15:42:22 +01'00
Allianz Alapkezel§ Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2023.

Eves beszdmolo EREDMENYKIMUTATASA

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése Eléz6 év | Modositasok | Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 12 223 38129
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 51258 19 773
I Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 3837 3679
\% Egyéb raforditasok 145 117
VI Fizetett, fizetendé hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY -43 017 14 560 |
Digitélisan alairta: , Digitalisan
F e kete Fekete Attila Pa rtl ;lsl't';’: Part
Datum: -
. 7 Datum:
Atti Ia 20240327 Zoltan 20240527
Keltezés: Budapest, 2024. marcius 27. 18:14:24 +01'00 15:42:34 +01'00'
Allianz Alapkezeld Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap (rovid neve: Allianz Kétvény Alap) (tovébbiakban: Alap)

jegyzési id6szaka 2009. oktober 20. és 2009. oktdber 31-e kozott zajlott.

Felugyelet engedély datuma:
Felugyelet engedély szama:

2009. oktéber 12.
EN-II/EA-176/2009

Az Alap nyilvanos és nyiltvég(. Az Alap a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be a kezelési szabalyzat szerint:

Bankbetét, folyészamla

Allam, kdzponti bank, nemzetkézi pénziigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirok

Vallalati kotvények, jelzaloglevelek
Deviza

Kollektiv befektetési értékpapirok
Szarmaztatott Ugyletek

Minimum Maximum
0,00% 20,00%
0,00% 100,00%
0,00% 95,00%
0,00% 30,00%
0,00% 10,00%
0,00% 100,00%

Ceél
10,00%
90,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Az alap a 2023.07.31-t6l érvényes kezelési szabalyzataban az eszkdzok fenti instrumentumokban térténé elhelyezésének minimum-,

maximum- és célrétékét az elmult évhez képest nem valtoztatta.

A Szamviteli Politika alapjan az Alap Ulzleti éve 2023.01.01-2023.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja:

2024. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a

fékonyvben az értékelési kiilbnbdzet havonta, a hénap utolsd napjan kerllt elszamolasra az értékelési kildnbozet tartalékaval

szemben.

Az analitika és a szintetika havonta kertil egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé
netté eszkdzértékeléstdl valo eltérés is.
Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kiildnbdzet elszamolasa értékelési kilénbdzetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A valasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir Ugyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan térténik a 2018. lzleti évtdl.
Jelentds 0sszegl illetve a megbizhato és valés képet Iényegesen befolyasold hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott lzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egylttes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

II. Tajékoztato jellegii kiegészitések

Az Alap eléallitdja az Allianz Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1087 Budapest, Koényves Kalman krt 48-52.),

forgalmazoja és letétkezel6je az MBH Befektetési Bank Zrt.
A tarsasag éves beszamoldja megtekintheté az alabbi weboldalon:

https://wwwe.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html

Folyészamla vezet6 bank az MBH Bank Nyrt.

A konyvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Kdnyvizsgal6 és Tanacsado Kift. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).

A kdnyvvizsgal6 adatai a kdvetkezok:

név
Forgacs Gabriella

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2023. év tekintetében

regisztracios szam
003228

az Allianz Alapkezel6 Zrt. munkavallaldja teljesitette:

Név
Sz6lI6siné Bleszak Agnes

Az éves beszamol6 alair6i:
Fekete Attila
Molnar Andras

regisztracios szam
168479

lakohelye:
2083 Solymar, Koélcsey Ferenc u.16.
2600, Vac, Ag utca 24.

2023
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

1Il. Specifikus jelleqi kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

Az Alap a befektet6k pénzét 2023.12.31-én folydszamlan, magyar allamkétvényekben, magyar diszkont kincstarjegyekben,
jelzaloglevelekben és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az MBH Bank Nyrt-nél.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

. L Novekedés Csokkenés  Zar6 (eFt-
N |
v Nyit6 (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) ban)
D240626 0 15 000 -6 000 9000
D240821 0 15 000 0 15 000
Magyar Diszkont kincstarjegy 0 30 000 -6 000 24 000
Né Pénz- Nyitd Novekedés Csokkenés Zaro
év i s 1 s
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
D240626 HUF 0 8122 0 8122
D240821 HUF 0 13 808 0 13 808
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 21930 0 21930
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Név Pénz- (értékelési kilonbozet  (Criekelesi - (értékelési  (értékelési
nem kamatokbol) kilénbozet kildnbozet  kllonbdzet
kamatokbdl)  kamatokbdl) kamatokbdl)
D240626 HUF 0 445 0 445
D240821 HUF 0 362 0 362
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 807 0 807
Novekedés Csokkenés Zaré
Pénz- Nyité (értékelési (értékelési (értékelési
Név nem (értékelési kiilonbdzet  kiildnbozet kiilonbozet  kilonbozet
csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) tartalékbdl) tartalékbdl)
D240626 HUF 0 167 0 167
D240821 HUF 0 228 0 228
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 395 0 395
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyitod Novekedés Csokkenés Zaro
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron)  (piaci aron)
D240626 HUF 0 8734 0 8734
D240821 HUF 0 14 398 0 14 398
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 23132 0 23 132
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszamol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
a kotvények adatai az aldbbiak: (adatok eFt-ban)
Név Utolsé kamatfizetés Lejarat Nominalis kamat ~ Névérték  Netto vételar k(jl(fr:}:éiﬁkzeeltéziiaci i?f::i:t Placi érték

napja arvaltorssbo) Kamatokbd! 2023.12.31-6n

2026/H 2023.10.21 2026.10.21 9,50% 2000 2123 46 37 2206
2028/A 2023.10.22 2028.10.22 3,00% 2670 2612 165 34 2811
2032/A 2023.11.24 2032.11.24 4,75% 3950 3334 320 19 3673
2032/G 2023.05.27 2032.05.27 4,50% 36 790 29871 3663 986 34520
2035/A - 2035.10.24 7,00% 13 850 13 688 967 289 14944
2038/A 2023.10.27 2038.10.27 3,00% 6000 4056 160 32 4248
2051/G 2023.04.28 2051.04.28 4,00% 12 010 7573 793 324 8690
Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt. 6sszesen 77270 63 257 6114 1721 71092
MFB202511/1 2023.11.26 2025.11.26 7,80% 10 260 9355 900 77 10332
MFB202610/1 - 2026.10.21 9,20% 870 839 61 18 918
MFB202704/1 2023.04.22 2027.04.22 4,50% 8360 7974 -352 260 7 882
MFB202710/1 2023.10.27 2027.10.27 3,00% 10 000 8573 44 53 8670
MFB202803/1 - 2028.02.23 8,20% 840 815 49 18 882
MFB202910/1 2023.10.24 2029.10.24 4,60% 3800 3427 -122 32 3337
MFB203304/1 2023.04.20 2033.04.20 4,20% 6560 5956 -822 192 5326
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 40 690 36 939 -242 650 37 347
EXIM 2025/3 - 2025.09.09 11,00% 5000 5051 173 206 5430
EXIM 2028/1 2023.09.01 2028.03.01 15,82% 1380 1316 197 60 1573
Magyar Export-Import Bank Zrt. sszesen 6 380 6367 370 266 7003
Osszesen: 124 340 106 563 6242 2637 115 442
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kotvény Befektetési Alap

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

A darabszam alakuldsa:

Megnevezés Nyito (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro6 (db)
2025/B 2345 2300 4645 0
2026/D 1950 1000 2950 0
2026/E 2536 500 3036 0
2026/F 2214 0 2214 0
2026/H 0 2900 2700 200
2027/A 1065 1600 2 665 0
2028/A 0 4367 4100 267
2028/B 1084 0 1084 0
2029/A 1794 2500 4294 0
2029/B 1500 500 2 000 0
2030/A 2900 1200 4100 0
2031/A 837 2050 23887 0
2032/A 1661 3434 4700 395
2032/G 1679 2950 950 3679
2033/A 2244 500 2744 0
2034/A 896 200 1096 0
2035/A 0 2385 1000 1385
2038/A 1968 1100 2468 600
2041/A 1065 850 1915 0
2051/G 721 2330 1850 1201

Allamaddssdg Kezel6 Kézpont Zrt. Gsszeser| 28 459 32 666 53 398 7727
EXIM 2025/3 0 500 0 500
EXIM 2028/1 0 138 0 138
M agyar Export-Import Bank 6sszesen: 0 638 0 638
MFB202311/1 347 0 347 0
MFB202406/1 640 0 640 0
MFB202410/1 871 0 871 0
MFB202511/1 1026 0 0 1026
MFB202610/1 0 87 0 87
MFB202704/1 636 200 0 836
MFB202710/1 0 1000 0 1000
MFB202803/1 0 84 0 84
MFB202910/1 230 150 0 380
MFB203304/1 456 200 0 656
M agyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 4206 1721 1858 4 069
Osszesen: 32 665 35025 55 256 12434

2023
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

A beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaré  (vételar)
2025/B 23420 20558 43978 0
2026/D 17 149 8006 25155 0
2026/E 25276 3829 29 105 0
2026/F 19957 0 19957 0
2026/H 0 29 852 27729 2123
2027/A 9715 12 588 22303 0
2028/A 0 41044 38432 2612
2028/B 8456 0 8456 0
2029/A 11278 18 342 29620 0
2029/B 14768 4900 19 668 0
2030/A 23739 9255 32994 0
2031/A 6802 14 595 21397 0
2032/A 12 004 27551 36221 3334
2032/G 14 363 24359 8851 29871
2033/A 11691 3464 15155 0
2034/A 4633 1201 5834 0
2035/A 0 23420 9732 13688
2038/A 11280 6969 14193 4056
2041/A 5105 4541 9 646 0
2051/G 4943 14 606 11976 7573
Allamaddssdg Kezel6 Kézpont Zrt. 6sszeser] 224 579 269 080 430 402 63 257
EXIM 2025/3 0 5051 0 5051
EXIM 2028/1 0 1316 0 1316
M agyar Export-Import Bank 6sszesen: 0 6 367 0 6 367
MFB202311/1 3420 0 3420 0
MFB202406/1 6167 0 6167 0
MFB202410/1 7673 0 7673 0
MFB202511/1 9355 0 0 9355
MFB202610/1 0 839 0 839
MFB202704/1 6208 1766 0 7974
MFB202710/1 0 8573 0 8573
MFB202803/1 0 815 0 815
MFB202910/1 2 166 1261 0 3427
MFB203304/1 4 445 1511 0 5956
M agyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 39 434 14 765 17 260 36 939
Osszesen: 264 013 290 212 447 662 106 563

2023
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Allianz Kotvény Befektetési Alap

Feliigyeleti lajstromszam

Kamatbél szarmazo értékelési kiilonbozet

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Nyité Zaro
Megnevezés (ér?_éke_l_ési N?vﬂeke_t_:lés (értékeIé:si Cfé_kke_r_\és (értékel(-'fsi ((.'e.r?_éke_l_ési
kiilonbozet kiilonbozet kamatbol) | kiilonbozet kamatbol) kilonbozet
kamatbol) kamatbol)
2025/B 671 0 671 0
2026/D 13 0 13 0
2026/E 263 0 263 0
2026/F 115 0 115 0
2026/H 0 37 0 37
2027/A 57 0 57 0
2028/A 0 34 0 34
2028/B 462 0 462 0
2029/A 218 0 218 0
2029/B 254 0 254 0
2030/A 315 0 315 0
2031/A 52 0 52 0
2032/A 80 19 80 19
2032/G 451 986 451 986
2033/A 353 0 353 0
2034/A 106 0 106 0
2035/A 0 289 0 289
2038/A 105 32 105 32
2041/A 219 0 219 0
2051/G 195 324 195 324
Allamadéssig Kezel§ Kézpont Zrt. 6sszeser] 3929 1721 3929 1721
EXIM 2025/3 0 206 0 206
EXIM 2028/1 0 60 0 60
M agyar Export-Import Bank 6sszesen: 0 266 0 266
MFB202311/1 4 0 4 0
MFB202406/1 86 0 86 0
MFB202410/1 70 0 70 0
MFB202511/1 436 77 436 77
MFB202610/1 0 18 0 18
MFB202704/1 299 260 299 260
MFB202710/1 0 53 0 53
MFB202803/1 0 18 0 18
MFB202910/1 20 32 20 32
MFB203304/1 218 192 218 192
M agyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 1133 650 1133 650
Osszesen: 5062 2637 5062 2637

2023
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Ertékelési kiilonbozet piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

Nyit6 (Ertékelési |Novekedés (Ertékelési ‘(:.._sa',‘.ke.“,és. (I'Ertzée:(r;ési
Megnevezés ki'ilér'\bézt'et pi’aci ki'ilér'\bézt'et pi’aci ki]l'o'l:nlbézet piaci kﬁlépbézet
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbél) o platfl )
arvaltozasbol)
2025/B -2899 2899 0 0
2026/D -2410 2410 0 0
2026/E -6 064 6064 0 0
2026/F -3653 3653 0 0
2026/H 0 45 0 45
2027/A -1918 1918 0 0
2028/A 0 165 0 165
2028/B 12 0 12 0
2029/A 748 0 748 0
2029/B -11 11 0
2030/A -3996 3996 0
2031/A -1257 1257 0
2032/A 126 320 126 320
2032/G -2252 5915 0 3663
2033/A 1348 0 1348 0
2034/A 356 0 356 0
2035/A 0 967 0 967
2038/A =732 892 0 160
2041/A 254 0 254 0
2051/G -1128 1921 0 793
Allamaddssdg Kezel6 Kézpont Zrt. 6sszeser] -23 476 32433 2844 6113
EXIM 2025/3 0 173 0 173
EXIM 2028/1 0 197 0 197
M agyar Export-Import Bank ésszesen: 0 370 0 370
MFB202311/1 -326 326 0 0
MFB202406/1 -660 660 0 0
MFB202410/1 -194 194 0 0
MFB202511/1 -163 1063 0 900
MFB202610/1 0 61 0 61
MFB202704/1 -1342 1342 352 -352
MFB202710/1 0 45 0 45
MFB202803/1 0 49 0 49
MFB202910/1 -506 507 123 -122
MFB203304/1 -1573 1572 821 -822
M agyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen -4 764 5819 1296 -241
-28 240 38 622 4140 6242

2023
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Piaci érték valtozasa

adatok:

ezer Ft-ban

Megnevezés Nyitéénék)(piaci Navek::;l:)(piaci Csékl?:::)(piaci (piaiiéz:t "
2025/B 21192 23457 44 649 0
2026/D 14752 10 416 25168 0
2026/E 19 475 9893 29 368 0
2026/F 16 419 3653 20072 0
2026/H 0 29934 27729 2205
2027/A 7854 14 506 22 360 0
2028/A 0 41243 38432 2811
2028/B 8930 0 8930 0
2029/A 12 244 18 342 30586 0
2029/B 15011 4911 19922 0
2030/A 20058 13251 33309 0
2031/A 5597 15 852 21449 0
2032/A 12 210 27 890 36427 3673
2032/G 12562 31260 9302 34520
2033/A 13392 3464 16 856 0
2034/A 5095 1201 6296 0
2035/A 0 24676 9732 14 944
2038/A 10 653 7893 14 298 4248
2041/A 5578 4541 10119 0
2051/G 4010 16 851 12171 8690

Allamaddssdg Kezel6 Kézpont Zrt. 6sszeser] 205 032 303 234 437175 71091
EXIM 2025/3 0 5430 0 5430
EXIM 2028/1 0 1573 0 1573
M agyar Export-Import Bank 6sszesen: 0 7003 0 7003
MFB202311/1 3098 326 3424 0
MFB202406/1 5593 660 6253 0
MFB202410/1 7 549 194 7743 0
MFB202511/1 9628 1140 436 10332
MFB202610/1 0 918 0 918
MFB202704/1 5165 3368 651 7882
MFB202710/1 0 8671 0 8671
MFB202803/1 0 882 0 882
MFB202910/1 1680 1800 143 3337
MFB203304/1 3090 3275 1039 5326
M agyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 35803 21234 19 689 37 348
240 835 331471 456 864 115 442

2023
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A jelzaloglevelek adatai az alabbiak: (adatok eFt-ban)
Nev Utolsé kamatfizetés Lejarat Nominalis kamat ~ Neévérték  Netts vételar kmefrﬁ:éékzeelfziiaci i?f::i:t Piaci érték
napja arviliozashol Kamatokbo! 2023.12.31-6n
EJBFN27/A 2023.10.27 2027.10.27 2,50% 70 72 -11 0 61
EJBFN27/B 2023.06.24 2027.06.24 7,00% 1500 1177 341 55 1573
EJBFN28/A 2023.10.22 2028.10.22 2,50% 10 000 7934 480 47 8461
EJBFN29/A 2023.10.30 2029.10.30 2,50% 600 463 30 2 495
ERSTE 30A 2023.04.30 2030.04.30 8,00% 2820 2587 478 151 3216
Erste Jelzalogbank Zrt. 6sszesen 14 990 12233 1318 255 13 806
FJ26NF01 2023.04.14 2026.04.14 3,75% 2000 1549 294 53 1896
FJ28NFO01 2023.10.22 2028.10.22 2,60% 750 772 -162 3 613
MJ33NFO01 - 2033.04.20 9,00% 1020 1069 58 50 1177
TJ24NF02 2023.01.10 2024.01.10 3,00% 160 171 -11 5 165
TJ26NF02 2023.12.22 2026.12.22 1,75% 440 378 -5 0 373
TJ36NFO1 2023.01.28 2036.01.28 3,00% 60 53 -14 2 41
TZJ27NF1 2023.10.27 2027.10.27 3,50% 19 030 15603 1130 118 16 851
TZJ32NF1 2023.05.27 2032.05.27 5,75% 1330 1330 -147 46 1229
TJ25NV01 2023.11.26 2025.11.26 14,55% 2500 2478 60 28 2 566
MBH Jelzélogbank Nyrt. 6sszesen 27 290 23 403 1203 305 24911
UCJBF 2029/A - 2029.05.23 7,50% 9870 9762 626 197 10585
UCJBG 2029/A - 2029.05.23 7,50% 490 472 45 10 527
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. 6sszesen 10 360 10234 671 207 11112
Osszesen: 52 640 45 870 3192 767 49 829
Jelzaloglevelek darabszam alakulasa:
Megnevezés Nyito (db) Novekedés (db) Cso6kkenés(db) Zaro (db)
EJBFN27/A 7 0 0 7
EJBFN27/B 150 0 0 150
EJBFN28/A 0 1000 0 1000
EJBFN29/A 0 60 0 60
ERSTE 30A 0 282 0 282
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 157 1342 0 1499
FJ23NFO02 240 0 240 0
FJ26NFO1 166 34 0 200
FJ28NFO1 75 0 0 75
MJ33NFO1 0 102 0 102
TJ24NF02 16 0 0 16
TJ26NFO2 44 0 0 44
TJ36NFO1 6 0 0 6
TZJ27NF1 403 1500 0 1903
TZJ32NF1 133 0 0 133
TJ24NV01 1011 0 1011 0
TJ25NVO01 250 0 0 250
M BH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 2344 1636 1251 2729
UCIBF 2029/A 0 987 0 987
UCJBG 2029/A 0 49 0 49
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 0 1036 0 1036
Osszesen: 2501 4014 1251 5264
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Allianz Kotvény Befektetési Alap

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Jelzaloglevelek beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro  (vételar)
EJBFN27/A 73 0 0 73
EJBFN27/B 1177 0 0 1177
EJBFN28/A 0 7934 0 7934
EJBFN29/A 0 463 0 463
ERSTE 30A 0 2587 0 2587
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 1250 10 984 0 12234
FJ23NF02 2259 0 2259 0
FJ26NFO1 1243 306 0 1549
FJ28NFO1 772 0 0 772
MJ33NFO1 0 1069 0 1069
TJ24NFO02 171 0 0 171
TJ26NFO02 378 0 0 378
TJ36NFO1 53 0 0 53
TZJ27NF1 2821 12781 0 15602
TZJ32NF1 1330 0 0 1330
TJ24NVO1 10092 0 10092 0
TJ25NV01 2478 0 0 2478
M BH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 21597 14 156 12 351 23402
UCJBF 2029/A 0 9762 0 9762
UCIBG 2029/A 0 472 0 472
Unicredit Jelzélogbank Nyrt. Osszesen 0 10234 0 10234
Osszesen: 22 847 35374 12 351 45 870

2023
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Jelzaloglevelek kamatbol szarmazé értékelési kiilonbozete

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Nyito Zaré
Megnevezés (e.'s.rtéke.l.ési N.i.i\{.eke.t.:lés (értékel('?si Cféﬂkkepés (értékelé:si ((.'e.rtéke.l.ési
kiilénbozet kiilonbozet kamatbdl) | kiilonbdzet kamatbol) kilénbozet
kamatbol) kamatbol)
EJBFN27/A 0 0 0 0
EJBFN27/B 55 55 55 55
EJBFN28/A 0 47 0 47
EJBFN29/A 0 2 2
ERSTE 30A 0 151 0 151
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 55 255 55 255
FJ23NF02 19 0 19 0
FJ26NFO1 44 53 44 53
FJ28NFO1 3 3 3 3
MJ33NFO1 0 50 0 50
TJ24NF02 5 5 5 5
TJ26NFO02 0 0 0 0
TJ36NFO1 2 2 2 2
TZJ27NF1 25 118 25 118
TZJ32NF1 46 46 46 46
TJ24NVO1 266 0 266 0
TJ25NV01 39 28 39 28
M BH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 449 305 449 305
UCJBF 2029/A 0 197 0 197
UCJIBG 2029/A 0 10 0 10
Unicredit Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 0 207 0 207
Osszesen: 504 767 504 767

2023
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Allianz Kotvény Befektetési Alap

FEves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Jelzaloglevelek értékelési kiilonbozete piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

Nyit6 (Ertékelési |Novekedés (Ertékelési ‘(:.._sa',‘.ke.“,és. (I'Ertzée:(r;ési
Megnevezés ki'ilér'\bézt'et pi’aci ki'ilér'\bézt'et pi’aci ki]l'o'l:nlbézet piaci kﬁlépbézet
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbél) o platfl )
arvaltozasbol)
EJBFN27/A -24 24 11 -11
EJBFN27/B 125 341 125 341
EJBFN28/A 0 480 480
EJBFN29/A 0 30 30
ERSTE 30A 0 478 478
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 101 1353 136 1318
FJ23NF02 0 0 0 0
FJ26NFO1 59 294 59 294
FJ28NFO1 -280 280 162 -162
MJ33NFO1 0 58 0 58
TJI24NFO2 -27 27 11 -11
TJI26NFO2 -73 73 5 -5
TJI36NFO1 -22 22 14 -14
TZJ27NF1 80 1130 80 1130
TZJ32NF1 -359 359 147 -147
TJ24NV01 29 0 29 0
TJ25NV01 26 60 26 60
M BH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen -567 2303 533 1203
UCIBF 2029/A 0 626 626
UCJBG 2029/A 0 45 45
M BH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 0 671 0 671
-466 4327 669 3192

2023
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Jelzaloglevelek piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéénék)(piaci Navek::::)(piaci Csékl?:::)(piaci (piaiiéz:t "
EJBFN27/A 49 24 11 62
EJBFN27/B 1357 396 180 1573
EJBFN28/A 0 8461 0 8461
EJBFN29/A 0 495 0 495
ERSTE 30A 0 3216 0 3216
Erste Jelzélogbank Zrt. Osszesen 1406 12 592 191 13807
FJ23NF02 2278 0 2278 0
FJ26NFO1 1346 653 103 1896
FJ28NFO1 495 283 165 613
MJ33NFO1 0 1177 0 1177
TJ24NF02 149 32 16 165
TJ26NF02 305 73 5 373
TJ36NFO1 33 24 16 41
TZJ27NF1 2926 14 029 105 16 850
TZJ32NF1 1017 405 193 1229
TJ24NVO1 10 387 0 10 387 0
TJ25NV01 2543 88 65 2566
M BH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 21479 16 764 13333 24910
UCJBF 2029/A 0 10585 0 10 585
UCJBG 2029/A 0 527 0 527
Unicredit Jelzélogbank Nyrt. Osszesen 0 11112 0 11112
22 885 40 468 13 524 49 829

Az Alap az MBH Bank Nyrt-nél vezetti bankszamlajat, melynek egyenlege a kévetkezd képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyit6 érték Zaro érték
MBH Bank Nyrt. 13 369 2988

Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.

Sajat toke alakulasa:

(adatok eFt-ban) Indulé téke Tokevaltozas
Nyit6 Novekedés Csokkenés Zar6 Nyito Novekedés  Csokkenés Zaré
Jegyzés 500 015 500 015 0
Vasarlas 3694 480 5743 3700223 1265 071 3476 0 1268547
Visszavasarlas -3 993 088 -94974 -4088062 | -1373623 0 -51652 -1425275
Ertékelési kilonbdzet 0 -23 139 37178 0 14 040
El6z6 évek eredménye 0 249 793 -43 017 206 776
Uzleti év eredménye 0 -43 017 57 577 14 560
Osszesen 201 407 5743 -94 974 112 176 75 085 40 654 -37 092 78 648

A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozetét, amelynek a 2023. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop taldlkozasaiban talalhaté megbontva.
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Az elézd évek eredményei sor jelenleg a 2010-t6l 2022. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyit6é Novekedés Csokkenés Zaro

Jegyzés 500 015 0 0 500 015
Vasarlas 4 959 551 9219 0 4968770
Visszavasarlas -5 366 711 0 -146 626 -5513 337
ErtekEeIeS| kulénbdzet 23139 37 178 0 14 040
tartaléka

El6z6 évek eredménye 249793 0 -43 017 206 776
Uzleti év eredménye -43 017 0 57 577 14 560
Osszesen 276 492 46 397 -132 066 190 824

2023. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2023. december 29. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 190 811 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel

2023

tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban
2022.12.31.  2023.12.31.

NEE sajat téke 276 469 190 811
Utolsé napi forgalmazas miatti kdvetelés
KELER 6rzési dij -7 -22
Ertékpapirok 3 napi értékelési killonbdzete kamatokbdl 41 50
elhatarolas alapkezeldi dij miatt -7 -10
elhatarolas letétkezeldi dij miatt -1 -1
elhatarolas kdnyvvizsgaldi dij miatt -2 -4
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazo kdvetelés
elhatarolas Felligyelet felé fizetendd dij miatt
MBH Bbankkal szembeni kdvetelés -1
Mérleg szerinti sajat toke 276 492 190 824

Az értékelési kiilonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiildnbdzetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.

Rovidlejaratu kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):

2022.12.31.  2023.12.31.

Forgalmazé 0 0
Letétkezeld 31 37
Allianz Alapkezel8, mint vagyonkezeld 248 181
Fellgyelet 24 16
Trusted Adviser Kft, mint kdnyvvizsgald 294 334
Osszesen: 597 568

Ezen kotelezettségeinek az Alap 2023. januar honapban eleget tett a kdnyvvizsgaldi dij kivételével.
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2. Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a 2023. gazdasagi évet 14560 e Ft nyereséggel zarta.
A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiakbodl tevédnek dssze:

2022.12.31. 2023.12.31.

Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 1308 21926
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 15127 22 534
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -5 352 -7 149
MBH Banknal vezetett folydszamla kamata 1140 818
Osszesen: 12 223 38 129

A megvasarolt allamkdtvények vételaraban 1évé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt cskkento tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonaban 1évé allamkdtvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kulénbdzetként kell kdnyvelni az értékelési kilénbodzet tartalékaval szemben.

E két el6irds alkalmazasa kdvetkeztében negativ a pénzligyi miveletek bevételei tétel értéke.

A pénziigyi miveletek raforditasai a kdvetkezd tételekbdl tevédtek dssze:

2022.12.31.  2023.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamvesztesége 51258 19773
Osszesen: 51258 19 773

A mikodési koltségek megoszlasa a kdvetkez6 (adatok eFt-ban):

2022.12.31. 2023.12.31.

Alapkezelési koltség 2625 2 366
Letétkezel6i koltség 292 236
KELER dij 231 273
Fellgyelet felugyeleti dij 100 85
Koényvvizsgaléi dij 587 667
Bankkdltség 2 2
Egyéb koltségek 0 50
Osszesen: 3837 3679

Egyéb rafordasként 118 eFt kerllt elszamolasra pénzligyi szervezetek kilénadd kotelezettsége miatt.

2023.év folyaman jelentds 6sszegli hiba nem kerdilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kdtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénzlgyi kételezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap az allamkoétvényeken, jelzalogleveleken és pénzintézeti kétvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott iigylete nem volt.

Koélcsdnbe adott illetve kdlcsdnbe vett, 6vadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezel6 nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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IV. Mutatok kalkulacidja:

2022.12.31 2023.12.31
I Forgoeszkdzok 277 089 191 392
Likviditas I.: _——— —_— = 46 413,579 _ = 33 695,779
frviditas Rovid lejarata kot & 597 57% 568 T7%
. - . Forgoeszkdzok 277 089 191 392
e —_— = 100,00% _ = 100,009
Forgbeszkdzok aranya Osszos os2koz 277 089 % 191 392 %
. . Idegen téke (két.-k) 597 - o 568 _ o
Eladosodottsag: 5L es forras 277 089 0.22% 191 392 0.30%
. o .. Sajat téke 276 492 _ o 190 824 _ o
Sajat/indulé téke aranya.—lndulé ke 01407 137,28% 12176 170,11%
Vagyonaranyos Eredmény -43 017 - } o 14 560 - o
jovedelmezdség: Sajat téke 276 492 15,56% 190 824 7.63%
Bevételaranyos Eredmény -43 017 - } o 14 560 - o
jovedelmez6ség:  Bevételek 12223 351.93%  ——poe 38,19%
V. Cash-flow kimutatas
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas 2022 2023
. A szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow) -4 040 -3 826
1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) (+/-) -53 933 -1 643

2 Elszamolt amortizacio (+)

3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kuldnbdzet (+/-)

5 Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbozete (+/-)

6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-) 49 950 -2 153

8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)

9 Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-) -1
10 Révidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -57 -29

11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow) 25434 130 852
14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)
16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-) -316 587 -437 454

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 331 105 552 103

19 Kapott hozamok (+) 10916 16 203
Ill.  Pénzigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasi cash-flow) -14 300 -137 407

20 Befektetési jegy kibocsatas (+) 40798 9219

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)

22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-) -55 098 -146 626

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+ | £ 11 + l1l.sorok)+ 7 094 -10 381

A pénzeszk6zok tényleges valtozasa 7 094 -10 381
(A B/Ill. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Allianz Kotvény Befektetési Alap

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Allianz Alapkezel® Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2023. december 29.
Sajat toke: 190 811
Egy jegyre juté NEE: 1,7010
Darabszam: 112176
A targynapi nettoé eszk6zérték meghatdrozdsa:
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Kdnyvvizsgaldi dij miatt
Felugyelet felé fizetendd dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség
MBH Befektetési Bank Zrt., mint forgalmazé
Erste Befektetési Zrt., mint forgalmazé
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek osszesen:
L. ESZKOZOK
/1. Folyészamla, készpénz (0sszes):
MBH Bank Nyrt.
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):
MBH Bank Nyrt.
MBH Bank Nyrt.
/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Bank Futamidd
1/3.1. Max. 3 hé lekdtésu (6sszes):
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés (6sszes):
/4. Ertékpapirok (8sszes): Megnev. Devizanem Névérték
/4.1. Allampapirok (8sszes):
/4.1.1. Koétvények (6sszes):

2026/H HUF
2028/A HUF
2032/A HUF
2032/G HUF 3
2035/A HUF 1
2038/A HUF
2051/G HUF 1

Osszeg (eFt)

530
170
15
330

[=NeNeloNoNeNol

530

Osszeg (eFt)
2987

2987

188 353

94 203

71071

200 2204
267 2810
395 3672
679 34 511
385 14 939
600 4247
201 8 688

2023

eFt

1111-360

%

100,00%
32,08%
2,83%
62,26%
2,83%

100,00%

%

1,56%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
98,44%
49,23%
37,14%
1,15%
1,47%
1,92%
18,04%
7,81%
2,22%
4,54%
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Eves beszdmolo KIEGESZITO MELLEKLETE

1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 23132 12,09%

D240626 HUF 900 8734 4,56%

D240821 HUF 1500 14 398 7,52%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0,00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 44 335 23,17%

/4.2.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes): 44 335 23,17%

MFB202511/1 HUF 1026 10 327 5,40%

MFB202610/1 HUF 87 917 0,48%

MFB202704/1 HUF 836 7 880 4,12%

MFB202710/1 HUF 1000 8 669 4,53%

MFB202803/1 HUF 84 882 0,46%

MFB202910/1 HUF 380 3336 1,74%

MFB203304/1 HUF 656 5325 2,78%

EXIM 2025/3 HUF 500 5427 2,84%

EXIM 2028/1 HUF 138 1572 0,82%

11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0,00%

11/4.2.3. Tdzsdén kivlli (6sszes): 0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 0,00%

11/4.3.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes): 0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0,00%

11/4.3.3. Tdzsdén kivlli (6sszes): 0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 49 815 26,03%

/4.4.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes): 49 815 26,03%

EJBFN27/A HUF 7 61 0,03%

EJBFN27/B HUF 150 1572 0,82%

EJBFN28/A HUF 1000 8460 4,42%

EJBFN29/A HUF 60 495 0,26%

ERSTE 30A HUF 282 3215 1,68%

FJ26NFO1 HUF 200 1896 0,99%

FJ28NFO1 HUF 75 613 0,32%

MJ33NFO01 HUF 102 1177 0,62%

TJ24NF02 HUF 16 164 0,09%

TJ26NFO02 HUF 44 373 0,19%

TJ36NFO1 HUF 6 41 0,02%

TZJ27NF1 HUF 1903 16 847 8,80%

TZJ32NF1 HUF 133 1228 0,64%

TJ25NV01 HUF 250 2 565 1,34%

UCJBF 2029/A HUF 987 10 581 5,53%

UCJBG 2029/A HUF 49 527 0,28%

11/4.4.2. Tdzsdén kivlli (6sszes): 0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0,00%

11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes): 0,00%

11/4.5.2. Tdzsdén kivlli (6sszes): 0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0,00%

1I/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
MBH Banki folyészamlakamat HUF

Eszk6zok o6sszesen: 191 341 100,00%

Digitdlisan alairta: [ 4 Digitalisan aléirta:
F e kete Fekete Attila Pa rt I Partl Zoltan
Déatum: 2024.03.27

H Datum: 2024.03.27 4
Att||a 18:15:10 +01'00' Zoltan 15:43:08 +01'00
Allianz Alapkezel® Zrt.

Keltezés: Budapest, 2024. aprilis xx.

22 / 25 oldal



Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Id6szak: 2023.

I. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulonapjat kovetéen lényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az Uzleti év eredményére hatassal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlodés

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

Egyesiilt Allamok

Az USA gazdasédga 2023-ban 3,1%-kal n6tt (4. negyedév, az el6z8 év azonos idGszakdhoz). A
kiskereskedelmiforgalom tovabbra is bévil, decemberben 5% felett (év/év). A munkanélkiliségi rata
lényegében stagnalt az elmult nagyjabodl két évben, 2023-ban egy enyhe romlast lattunk, de decemberben
még igy is csupan 3,7%-on allt. A dezinflaciés folyamat az év elsé felében még igen erételjes volt, azonban
a juniusi 3% utan inkabb csak stagnalast lattunk (december 3,4%).

A Fed juliusig szigoritd palyan volt, majd szeptembert6l a tartas mellett dontott (5,25-5,5 célsavval). Ekkor
a dontéshozdi varakozasok (,Dot plot”) alapjan még lehetett egy kamatemelésre szamitani, de végil az
Osszességében kedvezd makroadatok miatt erre nem kertlt sor. A kamatemelési ciklus igy nagy
valdszintséggel véget ért.

Ev elején bankcsédok okoztak piaci turbulenciét (a betétkivonasok miatt sziikségessé valtak allampapir
eladasok, amiken a hozamemelkedés miatt veszteség keletkezett, ez pedig rontotta a tékehelyzetet). A
Fed ezt id6leges likviditasbbvitéssel kezelte, és a kdzvéleményt is sikerlilt megnyugtatni. Az értékpapir-
allomany leépitése (QT) kdzben zavartalanul, havi 95 milliard dollaros itemmel haladt. Ugyan a QT Gteme
(tehat az dllomanyvaltozas) jelentésnek mondhatd, de az 6sszes piacon Iévé likviditastobblet (maga az
allomany) még igy is igen nagy, ezért ez a szabad pénzmennyiség még mindig a hosszi hozamok
emelkedése ellen dolgozik.

A hozamok az inflacié ujraéledésével parhozamosan 2020-tél, majd kiilondsen 2022 elsd felében gyorsan
emelkedd trendben voltak. A bankcs6dok 2023 elején csak id6szakos zavart okoztak, a Fed kezelte a
helyzetet, a hozamemelkedés ez utan folytatédott. Ev vége felé a makroadatok tamogatdbba valtak, és a
Fed dontéshozdiis mar kevésbé szigoru hangvételt titottek meg. Emiatt a hozamok ereszkedtek az utolsd
negyedévben. A decemberi er6s6dés kulonosen jelentds volt.

Eurézéna

Az eurdzéna gazdasaga a negyedik negyedévben lényegében stagnalt év/év alapon. A kiskereskedelmi
eladasi statisztikdk tovabbra is enyhe visszaesést mutatnak, de az év folyaman 6sszességében javuld
tendenciat lattunk. A munkanélkiliségi rata 2023 elsé negyedévében javult, majd ezt kdvetSen inkabb
stagnal (november 6,4%). Az inflacié az eurdzénaban a 2022 Gszi kétszamjegyi tet6zése utdn meredeken
csokkent az év legnagyobb részén. A 2023 decemberi 2,9%-0s értékével sincs mar messze az inflacids
céltdl.

Ugy tinik, a Fed-hez hasonléan az EKB is lezarta mar a 2022 juliusban megkezdett kamatemelési ciklusat.
A lépéskdz majustol mar 25 bazispontra csdkkent, az utolsé negyedévben pedig mar nem volt
kamatemelés (4,5% maradt az alapkamat). Sok piaci szerepl& az EKB-tdl is kamatcsokkentés var mar 2024
elsé felében.

Az EKB az APP értékpapir-vasarlasi program keretében lejaro kotvényeket az év elsé felében még a havi
15 milliardos korlatot meghaladé mennyiségre megujitotta, azonban juliustél mar leallt az ujrabefektetés.
Decemberben sziiletett dontés arrdl, hogy 2024 folyaman korlatossa valik, majd megsz(inik a PEPP
portfélidban is a megujitas.

Az USA dllampapirpiacnal bemutatott mozgdsok az eurézénaban is hasonlé mintazatot mutattak: 2020
végétdl inflacios félelmektdl hajtott meredek hozamemelkedés, 2023 elején a bankpiaci hirek miatt
hozamesés, a megnyugvast kdvetden az inflacios kockazatok miatt Ujabb gyengiilés, majd év végén egy
jelent8s kotvénypiaci rali.
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Régid

A lengyel a cseh és a romdan decemberi daremelkedés is hatarozottan csokkend palydn volt az év nagyobb
részében, decemberre a 6-7% tartoményba ért.

Lengyelorszag szeptemberben meglepte a piacot a vartnal nagyobb, 75 bazispontos kamatvagassal. Oktéberben
tovdabbi 25 bazisponttal csokkentették az alapkamatot 5,75%-ra, majd az év hatralevd részében nem nyultak mar
a kamatkondicidkhoz. A cseh jegybank 7%-rél 6,75%-ra lazitott decemberben, mig Romania 7%-on tartotta az
irdnyado ratat.

Magyarorszag

A magyar gazdasag a harmadik negyedévben mar béviilt negyedéves alapon (+0,9%). Az év/év adat még enyhén
negativ, -0,4% lett. A kiskereskedelmi forgalmi adatok marciustdl fokozatosan javultak, de még mindig 5% koriili
sz(ikilést mutatott ki novemberre a KSH (év/év). A munkanélkiliségi rata 2022 masodik felétél gyengdl
valamelyest, de még 2023 végén is historikusan igen alacsony értékrél beszélhetiink. Az inflacié 2023 janudrban
25% felett tet6z6tt, de komolyabb inflacidcsokkenést inkdbb csak az év mésodik felében lattunk. Oktéberre
kerilt a mutaté 10% ald, decemberre pedig 5,5%-ot kdzolt a KSH.

2023-ban az inflacid tetdzése majd lassu csokkenése utdn mar elkezd6dott a monetaris lazitas. Az dezinflacids
folyamaton kivil szamos mas mutato is kedvezd iranyba véltozott (folyd fizetési mérleg, magyar allamkotvények
kockazati prémiuma, devizaarfolyam), igy majustdl megindulhatott az egynapos betéti tender kamatanak az
alapkamathoz zarasa, fokozatos, Glésenként 100 bazispontos Iépésekkel. Szeptemberre igy ez az eszkdz az
alapkamat szintjére ért (akkor 13%). Ekkor egyszer(sitette is az MNB az eszkoztarat, az egynapos betéti tendert a
korlatlan tultartalékolds lehet&sége valtotta fel. Oktobert6l az alapkamat csokkentésével folytatddott a lazitas. A
jegybank 6vatosabb, 75 bazispontra csokkentette a 1épéskozt, amivel decemberre 10,75%-ra ért a kamatszint.
Az allampapir keresletet 2023-ban két fontos adminisztrativ intézkedés is tamogatta. Egyrészt a bankok
csokkenthették extraprofit adé fizetési kotelezettségeiket az allampapir-dllomanyuk névelése esetén. Masrészt a
befektetési alapokra irt el6 a kormanyzat Uj minimum tartdsi aranyokat.

A fix dllamkotvények aukcidja az év nagy részében j6 kereslet mellett zajlott, egy-egy gyengébb kibocsatast
lattunk csak, f6leg a 10 év feletti futamid6kon. Az év végi markans hozamcsokkenést segitette a tamogatd
nemzetkozi kotvénypiaci légkor és a magyar EU forrasokroél érkezd kedvezd hirek sora is. A decemberben
meghirdetett finanszirozasi terv is tamogatdlag hatott, mivel a bruttd és a nettd intézményi kibocsatas is
érezhetden kisebb lehet majd 2024-ben.

A hozamgorbe rovid oldalan is folytatddott a hozamcsokkenés év végén. A befektetési alapokkal kapcsolatos
tartasi kotelezettség is hatott (Uj tékebedramldsok, illetve a korabbi vételek lejaratai), e mellett a szokasos év
végi pénzkoltési hulldam is megjelent. Az aukcidkon a kereslet jellemz6en nem volt kimondottan erés, de a
masodpiacon idérél idére jott nagyobb vételi hullam. A rovid oldal likviditdsi helyzetét nem rontottak visszavételi
aukciok, mert az utolsé negyedévben csupan oktéberben volt meghirdetés.

A szeptemberben Ujraindult csereaukciokon az AKK uj értékpapirt ajanlott fel (2035/A), ez is okozhatta itt az
alacsonyabb keresletet, illetve azt, hogy ez a papir a hozamgorbén relative alulértékelt volt év végén. A zold
forint kibocsatasok tovabbra is ritkak, a negyedévente csak néhany aukciot tartott az AKK. A valtozé kamatozast
kotvények kereslete jellemz&en erds volt.

Az 4llamilag garantalt forint aukciok egész évben rendszeresek voltak. Az MFB 2023-ban elGszor szeptemberben
|épett piacra, 6sszesen négy alkalommal tartottak aukciét az évben. Az EXIM viszont folyamatosan jelen volt,
jellemz&en kéthetente tartott aukcidkat, de legtébbszor csak éves lejaratra. A feldrak az elmult nagyjabdl két
évben a megnovekedett kibocsato aktivitasnak is készonhetden kiemelked6en magasak voltak (sokszor 200
bazispont allampapir felett), de decemberben jelentds sziikiilést lattunk.

A jelzaloglevél-piacot idén visszafogott aktivitds jellemezte. Az MBH Jelzélogbank Iépett leggyakrabban a piacra.
Az MNB a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatdt (JMM) nem szigoritotta tovabb, és az MNB vésarlasok
sem meghatarozok. Jelenleg csak a jegybank jelzaloglevél-megujitasi programja aktiv, amivel a kibocsatdk akkor
élhetnek, ha van fél éven belll az MNB portfélidjaban lejaro jelzdlogleveliik. Az MNB z6ld jelzaloglevél programja
tovabbra is sziinetel, de idénként azért z6ld jelzaloglevelekkel is megjelennek a kibocsatdk a piacon.
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lll. A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozo adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lizletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet elSirasai szerint kerliltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. Atelephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI. Kérnyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénzlgyi helyzetét meghatarozo, befolyasol6 szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdlt fel.

Digitalisan alairta: 4 I Digitélisan alirta:

Fekete Fokete Attln Part Part Zoltan
. Détum: 2024.03.27 , Datum:

Attl Ia 18:15:36 +01'00' Zolta n 2024.03.27

Keltezés Budapest, 2024. marcius 27. 15:43:23 +01'00'

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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