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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2022.

Eves beszdmolo MERLEGE
Eszk6zok

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
I ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a)  kamatokbol, osztalékokbol
b)  egyéb
B) Forgoeszkozok 335997 277 089
I KOVETELESEK
1. Kovetelések
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiillonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete
IL. ERTEKPAPIROK 329722 263 720
I. Ertékpapirok 351328 286 860
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -21 606 -23 140
a)  kamatokbol, osztalékokbol 3479 5566
b)  egyéb -25 085 -28 706
118 PENZESZKOZOK 6275 13 369
1. Pénzeszk6zok 6275 13 369
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
) Aktiv idébeli elhatarolasok
1. Aktiv id6beli elhatarolasok
2. Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iig_yletek értékelési kiilonbozete
| | ESZKOZOK OSSZESEN | 335997 | | 277 089 |
Fekete  Spdwmsie Molndr pauwsir
Keltezés: Budapest, 2023. aprilis 05. Attila Daum: 20230405 A\CIYAS omtans 000
Allianz Alapkezel§ Zrt.
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Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolo MERLEGE
Forrasok

2022.

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
E) Sajat téke 335343 276 492
I INDULO TOKE 212253 201 407
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4165 309 4194 495
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 3953 056 3993 088
IL TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 123 090 75 085
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -105 098 -108 552
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka -21 606 -23 139
3. El6z6 év(ek) eredménye 259 986 249 793
4. Targyévi eredmény -10 192 -43 017
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 654 597
I HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
18 ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 654 597
I KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhataroliasok
| | FORRASOK OSSZESEN 335997 277 089 |
iqitali Airta: 7 Digitélisan alairta:
Fekete pomtsnasina Molnriirinis
. Datum: 2023.04.05 2 © 2023.04.05
Keltezés: Budapest, 2023. aprilis 05. Attl I d 09:21:14 +02'00' Andras 08:19:20 40200

Allianz Alapkezel§ Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszamolo EREDMENYKIMUTATASA

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 15376 12 223
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 20 481 51258
I Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 4 892 3837
\% Egyéb raforditasok 195 145
VI Fizetett, fizetendé hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY -10 192 -43 017 |
Digitélisan alairta: 4 igitalisan alairta:
Fekete Fekete Attila MOInar mﬂa}r Andrla'srt
H Datum: 2023.04.05 < Datum: 2023.04.05
Keltezés: Budapest, 2023. 4prilis 05. Attila 09:21:40 +02/00' ANdras  osiess so200
Allianz Alapkezeld Zrt.
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Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszamol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap (rovid neve: Allianz Kétvény Alap) (tovabbiakban: Alap)
jegyzési idGszaka 2009. oktober 20. és 2009. oktdber 31-e kozott zajlott.

Fellgyelet engedély datuma: 2009. oktdber 12.
Feltgyelet engedély szdma: EN-II/EA-176/2009

Az Alap nyilvanos és nyiltvégli. Az Alap a kévetkez6 instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatd szerint:

Minimum Maximum cél

Bankbetét, folyészamla 0,00% 20,00% 10,00%
Allampapirok és az allami készfizetd kezességgel 0,00% 100,00% 90,00%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Vallalati kétvények, jelzaloglevelek 0,00% 95,00% 0,00%
Deviza 0,00% 30,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%
Szdrmaztatott ligyletek 0,00% 100,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap tizleti éve 2022.01.01-2022.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2023. januar 31.

A Szémviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozés.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a
fékdnyvben az értékelési kulénbdzet havonta, a hédnap utolsé napjan keriilt elszamolasra az értékelési kiildnbdzet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta kertl egyeztetésre, valamint havonta keril kimunkalasra a targyhavi utolsé

netté eszkdzértékeléstél valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizadarfolyam kilonbdzet elszamolasa értékelési kildnbdzetként az értékelési tartalékkal szemben térténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir Ugyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2018. lzleti évtél.
Jelentds dsszegli illetve a megbizhaté és valos képet Iényegesen befolydsold hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyiittes abszollt értéke
meghaladja az adott év sajat t6kéjének 1 ezrelékét.

1I. Tajékoztato jelleqii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1087 Budapest, Kényves Kalman krt 48-52.),

forgalmazéja és letétkezel6je az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

A tarsasag éves beszamoldja megtekinthetd az alabbi weboldalon:
https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html

Folyédszamla vezet6 bank a Takarékbank Zrt.

A kdnyvvizsgdlattal megbizott cég a Trusted Adviser Kdnyvizsgald és Tanacsadé Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A kdnyvvizsgdlé adatai a kdvetkezdk:

név regisztraciés szam

Forgacs Gabriella 003228

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatdsokat a 2022. év tekintetében

az Allianz Alapkezelé Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam
Szollésiné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszamold alairdi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kolcsey Ferenc u.16.
Molnar Andras 2600, Vac, Ag utca 24.
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1ll. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések
Az Alap a befekteték pénzét 2022.12.31-én folydszamlan, magyar allamkdtvényekben, jelzaloglevelekben és gazdalkodéi
és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.
a kotvények adatai az alabbiak: (adatok eFt-ban)
Név Utolsé kamatfizetés Lejérat Nominalis Névérték  Netto vételar kulf:bé;zeelfziiaci k%rltif:liliéziit Piaci érték

napja kamat Arvaltozasbdl Kamatokbs! 2022.12.31-én
2025/B 2022.06.24 2025.06.24 5,50% 23450 23420 -2899 671 21192
2026/D 2022.12.22 2026.12.22 2,75% 19 500 17 149 -2410 13 14752
2026/E 2022.04.22 2026.04.22 1,50% 25360 25276 -6 064 263 19 475
2026/F 2022.08.26 2026.08.26 1,50% 22 140 19 957 -3653 115 16 419
2027/A 2022.10.27 2027.10.27 3,00% 10 650 9715 -1918 57 7 854
2028/B - 2028.03.23 4,50% 10 840 8456 12 462 8930
2029/A 2022.05.23 2029.05.23 2,00% 17 940 11278 748 218 12 244
2029/B 2022.05.23 2029.05.23 2,00% 15 000 14768 -11 254 15011
2030/A 2022.08.21 2030.08.21 3,00% 29 000 23739 -3996 315 20058
2031/A 2022.10.22 2031.10.22 3,25% 8370 6 802 -1257 52 5597
2032/A - 2032.11.24 4,75% 16 610 12 004 126 80 12 210
2032/G 2022.05.27 2032.05.27 4,50% 16 790 14 363 -2 252 451 12 562
2033/A 2022.04.20 2033.04.20 2,25% 22 440 11691 1348 353 13392
2034/A 2022.06.22 2034.06.22 2,25% 8960 4633 356 106 5095
2038/A 2022.10.27 2038.10.27 3,00% 19 680 11280 -732 105 10 653
2041/A 2022.04.25 2041.04.25 3,00% 10 650 5105 254 219 5578
2051/G 2022.04.28 2051.04.28 4,00% 7210 4943 -1128 195 4010
Allamaddsség Kezelé Kézpont Zrt. 6sszesen 284 590 224 579 -23476 3929 205 032
MFB202311/1 2022.11.24 2023.11.24 1,00% 3470 3420 -326 4 3098
MFB202406/1 2022.06.26 2024.06.26 2,60% 6400 6167 -660 86 5593
MFB202410/1 2022.10.24 2024.10.24 4,30% 8710 7673 -194 70 7549
MFB202511/1 - 2025.11.26 7,80% 10 260 9355 -163 436 9628
MFB202704/1 - 2027.04.22 4,50% 6360 6208 -1342 299 5165
MFB202910/1 2022.10.24 2029.10.24 4,60% 2300 2166 -506 20 1680
MFB203304/1 - 2033.04.20 4,20% 4560 4445 -1573 218 3090
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 42 060 39434 -4 764 1133 35803
Osszesen: 326 650 264013 -28 240 5062 240 835
264013 -28 240 5062 240 835

6/ 22 oldal



L]

1| 1 [1] -

[ 3] 6 o]

Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap

Confidential

Eves beszamol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

A darabszam alakulasa:

Megnevezés Nyito (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zar6 (db)
2024/C 2200 1600 3800 0
2025/B 3245 1000 1900 2345
2025/C 300 800 1100 0
2026/D 3350 1000 2 400 1950
2026/E 3536 0 1000 2536
2026/F 1514 700 0 2214
2027/A 2 000 390 1325 1065
2028/A 2206 200 2 406 0
2028/B 0 1884 800 1084
2029/A 1694 2500 2 400 1794
2029/B 0 4558 3058 1500
2030/A 2200 1400 700 2900
2031/A 1787 1050 2 000 837
2032/A 0 2461 800 1661
2032/G 0 1679 0 1679
2033/A 1544 3300 2 600 2244
2034/A 1716 2380 3200 896
2038/A 868 2 000 900 1968
2041/A 1250 2865 3050 1065
2051/G 88 983 350 721
All do. Kezel6 Kézpont Zrt. 6 29498 32 750 33789 28 459
EXIM 2022/1 136 0 136 0
Magyar Export-Import Bank 6sszesen: 136 0 136 0
11B 2022/11 2 000 0 2 000 0
International I Bank 6 2000 0 2 000 0
MFB202110/1 0 0 0 0
MFB202208/1 200 0 200 0
MFB202311/1 297 50 0 347
MFB202406/1 362 278 0 640
MFB202410/1 200 671 0 871
MFB202511/1 0 1026 0 1026
MFB202704/1 166 470 0 636
MFB202910/1 0 230 0 230
MFB203304/1 456 0 0 456
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 1681 2725 200 4206
Osszesen: 33315 35475 36 125 32 665

2022
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A beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyito  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
2024/C 21731 13892 35623 0
2025/B 36213 9132 21925 23420
2025/C 2 640 6031 8671 0
2026/D 34329 7870 25 050 17 149
2026/E 35176 0 9900 25276
2026/F 14 410 5547 0 19 957
2027/A 19 470 3341 13 096 9715
2028/A 27 385 2264 29 649 0
2028/B 0 15561 7 105 8456
2029/A 15 502 16 794 21018 11278
2029/B 0 44 485 29717 14768
2030/A 20671 10 100 7032 23739
2031/A 18 403 8615 20216 6 802
2032/A 0 18 701 6 697 12 004
2032/G 0 14 363 0 14 363
2033/A 13721 18 356 20386 11691
2034/A 14 565 14 817 24749 4633
2038/A 7944 11533 8197 11280
2041/A 10 947 15417 21259 5105
2051/G 955 7172 3184 4943
All do. Kezel6 Kézpont Zrt. 6 294 062 243 991 313474 224579
EXIM 2022/1 1348 0 1348 0
Magyar Export-Import Bank 6sszesen: 1348 0 1348 0
11B 2022/11 19 906 0 19 906 0
International I Bank 6 19 906 0 19 906 0
MFB202110/1 0 0 0 0
MFB202208/1 1998 0 1998 0
MFB202311/1 2954 466 0 3420
MFB202406/1 3665 2502 0 6167
MFB202410/1 1980 5693 0 7673
MFB202511/1 0 9355 0 9355
MFB202704/1 1650 4558 0 6208
MFB202910/1 0 2166 0 2166
MFB203304/1 4445 0 0 4 445
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 16 692 24 740 1998 39434
Osszesen: 332008 268 731 336 726 264 013

2022
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Kamatbol szarmazo értékelési kiilonbozet

adatok: ezer Ft-ban

Nyité Novekedés Zaré
Megnevezés ((.é.n..é ke_l_ési ((.é.n..é ke_l_ési Csok ke_r_'ués (rtel A “.;.' .
kilénbozet kilénbozet kiilénbozet kamatbol) kilénbdzet
kamatbadl) kamatbdl) kamatbdl)
2024/C 102 0 102 0
2025/B 929 671 929 671
2025/C 3 0 3 0
2026/D 23 13 23 13
2026/E 368 263 368 263
2026/F 79 115 79 115
2027/A 107 57 107 57
2028/A 286 0 286 0
2028/B 0 462 0 462
2029/A 206 218 206 218
2029/B 0 254 0 254
2030/A 239 315 239 315
2031/A 111 52 111 52
2032/A 0 80 0 80
2032/G 0 451 0 451
2033/A 243 353 243 353
2034/A 203 106 203 106
2038/A 46 105 46 105
2041/A 257 219 257 219
2051/G 24 195 24 195
All ddssdg Kezel6 K6zpont Zrt. 6 3226 3929 3226 3929
EXIM 2022/1 9 0 9 0
Magyar Export-Import Bank 6sszesen: 9 0 9 0
11B 2022/11 52 0 52 0
International I Bank 6 52 0 52 0
MFB202110/1 0 0 0 0
MFB202208/1 3 0 3 0
MFB202311/1 3 4 3 4
MFB202406/1 48 86 48 86
MFB202410/1 5 70 5 70
MFB202511/1 0 436 0 436
MFB202704/1 3 299 3 299
MFB202910/1 0 20 0 20
MFB203304/1 26 218 26 218
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 88 1133 88 1133
Osszesen: 3375 5062 3375 5062

2022
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Ertékelési kiilonbozet piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

Nyité (Ertékelési | T\ovekedés Csdkkenés (Enzéal(r;ési
Megnevezés kiilonbozet piaci . ("Ert?keles! . . ("Ert?keles! . kiilonbozet
arvaltozasbol) | KUlonbozetpiaci | kulonbozet piaci piaci
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbol
2024/C -688 688 0 0
2025/B -2436 2436 2899 -2 899
2025/C 23 0 23 0
2026/D -3192 3192 2410 -2410
2026/E -3679 3679 6064 -6 064
2026/F -1 044 1044 3653 -3653
2027/A -885 885 1918 -1918
2028/A -2430 2430 0 0
2028/B 0 12 0 12
2029/A -1174 1922 0 748
2029/B 0 0 11 -11
2030/A -992 992 399 -3996
2031/A -2267 2267 1257 -1257
2032/A 0 126 0 126
2032/G 0 0 2252 -2252
2033/A -1312 2 660 0 1348
2034/A -1299 1655 0 356
2038/A -971 971 732 -732
2041/A -1174 1428 0 254
2051/G -187 187 1128 -1128
All do: Kezel6 Kézp Zrt. 6 -23707 26 574 26 343 -23476
EXIM 2022/1 -6 6 0 0
Magyar Export-Import Bank 6sszesen: -6 6 0 0
11B 2022/11 -273 273 0 0
International I Bank 6 -273 273 0 0
MFB202110/1 0 0 0 0
MFB202208/1 -31 31 0 0
MFB202311/1 -168 168 326 -326
MFB202406/1 -220 220 660 -660
MFB202410/1 -1 1 194 -194
MFB202511/1 0 0 163 -163
MFB202704/1 -23 23 1342 -1342
MFB202910/1 0 0 506 -506
MFB203304/1 -269 269 1573 -1573
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen -712 712 4764 -4 764
-24 698 27 565 31107 -28 240

2022
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Piaci érték valtozasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyitéénék)(piaci Névelze:éé:) (piaci Csiikl;e:::) (piaci (pia‘z:ié(r;:ték)
2024/C 21145 14 580 35725 0
2025/B 34706 12239 25753 21192
2025/C 2 666 6031 8697 0
2026/D 31160 11075 27 483 14752
2026/E 31865 3942 16 332 19 475
2026/F 13445 6706 3732 16 419
2027/A 18 692 4283 15121 7854
2028/A 25241 4694 29935 0
2028/B 0 16 035 7105 8930
2029/A 14534 18934 21224 12 244
2029/B 0 44 739 29728 15011
2030/A 19918 11 407 11267 20058
2031/A 16 247 10934 21584 5597
2032/A 0 18907 6697 12 210
2032/G 0 14 814 2252 12 562
2033/A 12 652 21369 20629 13392
2034/A 13 469 16 578 24952 5095
2038/A 7019 12 609 8975 10 653
2041/A 10 030 17 064 21516 5578
2051/G 792 7 554 4336 4010
Allamaddssdg Kezel6 Kézpont Zrt. 6 273 581 274 494 343043 205 032
EXIM 2022/1 1351 6 1357 0
Magyar Export-Import Bank Gsszesen: 1351 6 1357 0
11B 2022/11 19 685 273 19958 0
International Investment Bank Gsszesen 19685 273 19958 0
MFB202110/1 0 0 0 0
MFB202208/1 1970 31 2001 0
MFB202311/1 2789 638 329 3098
MFB202406/1 3493 2 808 708 5593
MFB202410/1 1984 5764 199 7549
MFB202511/1 0 9791 163 9628
MFB202704/1 1630 4880 1345 5165
MFB202910/1 0 2186 506 1680
MFB203304/1 4202 487 1599 3090
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 16 068 26 585 6 850 35803
310 685 301 358 371208 240 835

2022
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A jelzaloglevelek adatai az alabbiak: (adatok eFt-ban)
Név Utols6 kamatfizetés Lejarat Nomindlis  \evertek  Netts vetelar kﬁlg:fgze;té;iiaci ki?::scf:t Piaci érték
napja kamat Arvaltozasbol Kamatokbol 2022.12.31-én
EJBFN27/A 2022.10.27 2027.10.27 2,50% 70 73 -24 0 49
EJBFN27/B - 2027.06.24 7,00% 1500 1177 125 55 1357
Erste Jelzdlogbank Zrt. 6 1570 1250 101 55 1406
FJ23NF02 2022.07.07 2023.07.07 1,60% 2 400 2259 0 19 2278
FJ26NF01 2022.04.14 2026.04.14 3,75% 1660 1243 59 44 1346
FJ28NF01 2022.10.22 2028.10.22 2,60% 750 772 -280 3 495
TJ24NF02 2022.01.10 2024.01.10 3,00% 160 171 -27 5 149
TJ26NF02 2022.12.22 2026.12.22 1,75% 440 378 -73 0 305
TJ36NFO1 2022.01.28 2036.01.28 3,00% 60 53 -22 2 33
TZJ27NF1 2022.10.27 2027.10.27 3,50% 4030 2821 80 25 2926
TZJ32NF1 2022.05.27 2032.05.27 5,75% 1330 1330 -359 46 1017
TJ24NVO1 2022.10.24 2024.10.24 8,47% 10 110 10 092 29 266 10387
TJ25NVO1 2022.11.26 2025.11.26 12,93% 2500 2478 26 39 2543
Takarék Jelzalogbank Nyrt. 6sszesen 23440 21597 -567 449 21479
Osszesen: 25010 22 847 -466 504 22885
Jelzdloglevelek darak 13
Megnevezés Nyit6 (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zar6 (db)
EJBFN27/A 7 0 0 7
EJBFN27/B 0 150 0 150
Erste Jelzdlogbank Zrt. O. 7 150 0 157
0JB 2031/I 171 0 171 0
OTP Jelzdlogbank Zrt. O: 171 0 171 0
FJ23NF02 240 0 0 240
FJ26NFO1 0 166 0 166
FJ28NFO1 75 0 0 75
TJI24NF02 16 0 0 16
TJ26NF02 44 0 0 44
TJ31INFO1 160 0 160 0
TJ36NFO1 6 0 0 6
TZJ27NF1 45 640 282 403
TZJ32NF1 0 133 0 133
TJ24NV01 1011 0 0 1011
TJ25NV01 200 50 0 250
Takarék Jelzdlogbank Nyrt. O. 1797 989 442 2344
Osszesen: 1975 1139 613 2501
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Jelzaloglevelek beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyito (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
EJBFN27/A 73 0 0 73
EJBFN27/B 0 1177 0 1177
Erste Jelzdlogbank Zrt. O. 73 1177 0 1250
0JB 2031/I 1551 0 1551 0
OTP Jelzdlogbank Zrt. O: 1551 0 1551 0
FJ23NF02 2259 0 0 2259
FJ26NFO1 0 1243 0 1243
FJ28NFO1 772 0 0 772
TJI24NF02 171 0 0 171
TJ26NF02 378 0 0 378
TJ31INFO1 1556 0 1556 0
TJ36NFO1 53 0 0 53
TZJ27NF1 438 4955 2572 2821
TZJ32NF1 0 1330 0 1330
TJ24NV01 10092 0 0 10 092
TJ25NV01 1977 501 0 2478
Takarék Jelzdlogbank Nyrt. O. 17 696 8029 4128 21597
Osszesen: 19 320 9 206 5679 22 847
Jelzaloglevelek | bol szarmazo értél i kiilonbozete adatok: ezer Ft-ban
Nyito Novekedés Zaro
Megnevezés ((.é.n..é ke_l_ési ((.é.n..é ke_l_ési Csok ke_r_'ués (ertél A “.;.' :
kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kamatbal) kiilonbozet
kamatbadl) kamatbdl) kamatbdl)
EJBFN27/A 0 0 0 0
EJBFN27/B 0 55 0 55
Erste Jelzdlogbank Zrt. O. 0 55 0 55
0JB 2031/I 8 0 8 0
OTP Jelzdlogbank Zrt. O: 8 0 8 0
FJ23NF02 19 19 19 19
FJ26NFO1 0 44 0 44
FJ28NFO1 4 3 4 3
TJ24NFO2 5 5 5 5
TJI26NF02 0 0 0 0
TJ31INFO1 9 0 9 0
TJ36NFO1 2 2 2 2
TZJ27NF1 3 25 3 25
TZJ32NF1 0 46 0 46
TJ24NV01 47 266 47 266
TJ25NVO01 7 39 7 39
Takarék Jelzdlogbank Nyrt. O. 96 449 96 449
Osszesen: 104 504 104 504

2022
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Jelzaloglevelek értékelési kiillonbdzete piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

Nyité (Ertékelsi | T\ovekedés Csdkkenés (Enzéal(r;ési
Megnevezés kiilénbozet piaci . ("Ert?keles! . . ("Ert?keles! . kiilonbozet
arvaltozasbol) | KUlonbozetpiaci | kulonbozet piaci piaci
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbol
EJBFN27/A -10 10 24 -24
EJBFN27/B 0 125 0 125
Erste Jelzdlogbank Zrt. 0. -10 135 24 101
0JB 2031/I -95 95 0
OTP Jelzdlogbank Zrt. O: -95 95 0 0
FJ23NF02 43 0 43
FJ26NFO1 0 59 0 59
FJ28NFO1 -133 133 280 -280
TJ24NFO2 -15 15 27 -27
TJI26NF02 0 0 73 -73
TJ31INFO1 -240 240 0 0
TJI36NFO1 -8 8 22 -22
TZJ27NF1 -21 101 0 80
TZJ32NF1 0 0 359 -359
TJ24NVO1 68 29 68 29
TJ25NV01 24 26 24 26
Takarék Jelzdlogbank Nyrt. 0. -282 611 896 -567
-387 841 920 -466
Jelzaloglevelek piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéénék)(piaci Nﬁvekée:::) (piaci Csﬁkkée:::) (piaci (piai?::te’k)
EJBFN27/A 63 10 24 49
EJBFN27/B 0 1357 0 1357
Erste Jelzdlogbank Zrt. O. 63 1367 24 1406
0JB 2031/ 1464 95 1559 0
OTP Jelzdlogbank Zrt. O: 1464 95 1559 0
FJ23NF02 2321 19 62 2278
FJ26NFO1 0 1346 0 1346
FJ28NFO1 643 136 284 495
TJI24NF02 161 20 32 149
TJ26NF02 378 0 73 305
TJ31INFO1 1325 240 1565 0
TJ36NFO1 47 10 24 33
TZJ27NF1 420 5081 2575 2926
TZJ32NF1 0 1376 359 1017
TJ24NV01 10 207 295 115 10 387
TJ25NVO01 2008 566 31 2543
Takarék Jelzdlogbank Nyrt. O. 17510 9089 5120 21479
19 037 10 551 6703 22 885

2022
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Az Alap a Takarékbank Zrt-nél vezetti bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkezd képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyito érték Zaro érték
Takarékbank 6 275 13 369
Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.
Sajat toke alakulasa:
Indulé téke Tokevaltozas
(adatok eFt-ban) Nyit6  Névekedés Csokkenés  Zaré Nyito  Névekedés Csbkkenés  Zaré
Jegyzés 500 015 500 015 0
Vasarlas 3 665 294 29 186 3694 480 1253 459 11612 0 1265071
Visszavéasarlas -3 953 056 -40 032 -3993088| -1358557 0 -15066 -1373623
Ertékelési kiildnbozet 0 -21 606 0 -1 534 -23139
El6z6 évek eredménye 0 259 986 -10 193 249 793
Uzleti év eredménye 0 -10 192 -32 825 -43 017
Osszesen 212 253 29 186 -40 032 201 407 123 090 11612 -59 618 75 085
A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkillonbdzetét, amelynek a 2022. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas névekedés/csdkkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.
Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2021. évig realizalt eredményt tartalmazza.
Sajat toke
(adatok eFt-ban) Nyito Novekedés Csodkkenés Zaro
Jegyzés 500 015 0 0 500 015
Vasarlas 4918 753 40 798 0 4959551
Visszavasarlas -5311613 0 -55098 -5366 711
Ertekgles kilénbdzet 21 606 0 1534 23139
tartaléka
El6z6 évek eredménye 259 986 0 -10 193 249 793
Uzleti év eredménye -10 192 0 -32 825 -43 017
Osszesen 335 343 40 798 -99 650 276 492
2022. évben a legutols6 forgalmazasi nap 2022.12.30. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke dsszege 276 469 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban
2021.12.31.  2022.12.31.
NEE sajat toke 335 365 276 469
Utolsé napi forgalmazas miatti kdvetelés
KELER 6&rzési dij -22 -7
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiildnbozete kamatokbl 41
elhatarolas alapkezeldi dij miatt -7
elhatarolas letétkezeldi dij miatt -1
elhatarolas kényvvizsgaldi dij miatt -2
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazé kdvetelés
elhatarolas Feligyelet felé fizetendd dij miatt
Takarékbankkal szembeni kévetelés -1
Mérleg szerinti sajat toke 335 343 276 492
Az értékelési kiilbnbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési killdnbdzetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
Rovidlejarati kotelezettségei a kdvetkez6 szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2021.12.31.  2022.12.31.
Forgalmazé 0 0
Letétkezeld 51 31
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 305 248
FelGgyelet 31 24
Trusted Adviser Kft, mint kényvvizsgald 267 294
Osszesen: 654 597

Ezen kételezettségeinek az Alap 2023. januar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaléi dij kivételével.
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2. Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések
Az Alap a 2022. gazdasagi évet 43017 e Ft veszteséggel zarta.
A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiakbél tevédnek 6ssze:

2021.12.31. 2022.12.31.

Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 4463 1308
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 18278 15127
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -7 497 -5 352
Takarékbanknal vezetett folydszamla kamata 132 1140
Osszesen: 15 376 12 223

A megvasarolt allamkétvények vételaraban Iévé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt csdkkentd tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonaban lévé allamkétvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kilénbozetként kell kdnyvelni az értékelési kildnbdzet tartalékaval szemben.

E két el6iras alkalmazasa kdvetkeztében negativ a pénzligyi miveletek bevételei tétel értéke.

A pénziigyi miveletek raforditasai a kdvetkez6 tételekbdl tevédtek dssze:
2021.12.31.  2022.12.31.

Eladott allampapirok arfolyamvesztesége 20 481 51 258
Osszesen: 20 481 51 258

A mikddési koltségek megoszlasa a kdvetkezd (adatok eFt-ban):

2021.12.31. 2022.12.31.

Alapkezelési koltség 3484 2625
Letétkezeldi koltség 387 292
KELER dij 302 231
Fellgyelet felligyeleti dij 133 100
Konyvvizsgaloi dij 534 587
Bankkoltség 2 2
_Egyéb koltségek 50 0
Osszesen: 4892 3837

Egyéb rafordasként 145 eFt kerilt elszamolasra pénziigyi szervezetek kiildnadd kotelezettsége miatt.

2022.év folyaman jelentés 6sszegi hiba nem kerdilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kbtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tdbb mint 6t év.

A kételezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kdtelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap az allamkétvényeken, jelzalogleveleken és pénzintézeti kdtvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott Ggylete nem volt.

Kélcsdnbe adott illetve kélcsdnbe vett, 6vadéki repoba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezel6 nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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IV. Mutatok kalkulacidja:

2021.12.31

TP, Forgdeszkdzok 335997 _ o
Likviditas I.: Rovid lejaratt KoLK —esd 51 375,69%

. s o Forgoeszkdzok 335997 o
Forgbeszkdzok aranya: Bsszes esdkor 335997 - 100,00%

. ‘. Idegen t6ke (két.-k) 654 _ o
Eladosodottsag: 5 Ces forras 335997 0,19%

Sajat/indulé téke Sajat téke 335343 o
aranya: Indulé téke 212253 157,99%
Vagyonaranyos Eredmény -10 192 _ -3.04%
jovedelmeziség: Sajat téke 335 343 B e
Bevételaranyos Eredmény -10 192 B -66.29%
jovedelmezoség:  Bevételek 15376 oo

V. Cash-flow kimutatas
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas
I. A szokéasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-)
2 Elszamolt amortizacio (+)

3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)

4 Elszamolt értékelési kildnbodzet (+/-)

5 Céltartalékképzés és felhaszndlas kulénbdzete (+/-)

6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)

8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgbeszkdzdk allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Il Pénzlgyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasi cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kélcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat (-)

IV.  Pénzeszkdzok valtozasa (+ | + 11 £ lll.sorok)

A pénzeszkdzok tényleges valtozasa
(A B/IIl. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

277 089

597

277 089

277 089

597
277 089

276 492

201 407

-43 017

276 492

-43 017

12223

2022.12.31

2021

-5 298

-21105

16 019

-212

49 966

-608 007
647 060
10913
-44 202
63 930

-108 132

466

466

2022

46 413,57%

100,00%

0,22%

137,28%

-15,56%

-351,93%

2022
-4 040

-53 933

49 950

-57

25434

-316 587
331105
10916
-14 300
40798

-55 098

7094

7094
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Allianz Kétvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T):

2022. december 30.

Hitelezd

Futamidd

Kotelezettségek dsszesen:

Futamidd

Devizanem Névérték

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

2345
1950
2536
2214
1065
1084
1794
2900

837
1661
1679
2244

896
1968
1065

721

Sajat toke: 276 469
Egy jegyre juté NEE: 1,3727
Darabszam: 201 407
A targynapi netto eszkézérték meghatdrozasa:
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (8sszes):
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Kényvvizsgaléi dij miatt
Fellgyelet felé fizetendd dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koéltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Erste Befektetési Zst., mint forgalmazo
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes):
1. ESZKOZOK
1. Foly6észamla, készpénz (8sszes):
Takarékbank
/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Takarékbank
Takarékbank
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank
11/3.1. Max. 3 ho lekétésh (6sszes):
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésh (6sszes):
/4. Ertékpapirok (8sszes): Megnev.
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
/4.1.1. Kétvények (6sszes):
2025/B
2026/D
2026/E
2026/F
2027/A
2028/B
2029/A
2030/A
2031/A
2032/A
2032/G
2033/A
2034/A
2038/A
2041/A
2051/G
2029/B

HUF

1500

Osszeg (eFt)

580

241
23

292
24

580

Osszeg (eFt)
13 368
13 368

1

263 680
205 004
205 004
21188
14 751
19474
16 419
7 854
8929
12243
20 055
5596
12208
12 561
13 391
5094
10 651
5577
4009
15 004

1111-360

%

100,00%
41,55%
3,97%
50,34%
4,14%

100,00%

%

4,83%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

95,17%

74,00%

74,00%
7,65%
5,32%
7,03%
5,93%
2,83%
3,22%
4,42%
7,24%
2,02%
4,41%
4,53%
4,83%
1,84%
3,84%
2,01%
1,45%
5,42%

2022

eFt
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/4.1.2.
11/4.1.3.
1/4.1.4.
11/4.2.

/4.2.1.

1/4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.

1/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.
11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.
11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.
11/4.6.
1I/5.

Keltezés:

Eves beszamol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Klféldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Kulf6ldi kdtvények (6sszes):
Tdzsdén kivdli (6sszes):
Részvények (dsszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Klf6ldi részvények (6sszes):
Tozsdén kivdli (6sszes):
Jelzaloglevelek (8sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivdli (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

MFB202311/1
MFB202406/1
MFB202410/1
MFB202511/1
MFB202704/1
MFB202910/1
MFB203304/1

EJBFN27/A
EJBFN27/B
FJ23NF02
FJ26NFO1
FJ28NFO1
TJ24NF02
TJ26NF02
TJ36NFO1
TZJ27NF1
TZJ32NF1
TJ24NVO01
TJ25NVO01

Aktiv iddbeli elhatarolasok (8sszes):

Budapest, 2023. aprilis 05.

Takarékbanki folyészamlakamat

Eszk6zok 6sszesen:

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

347
640
871
1026
636
230
456

150
240
166
75
16
44

403
133
1011
250

HUF

Fekete
Attila

35796
35 796
3098
5592
7 548
9 626
5163
1680
3089

22 880
22 880

1357
2277
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I. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiilonésen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kdvetéen Iényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az Gzleti év eredményére hatassal Iévé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlédés

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

Egyesiilt Allamok

A masodik negyedévben latott enyhe real GDP csdkkenés utan a harmadik negyedévben 0,8% kordili
bévilést mutatott az Egyesiilt Allamok gazdasaga (negyedév/negyedév), ami az elemz6i varakozasok
medianjanal magasabb volt. Ev/év alapon 1,9%-0s névekedést regisztraltak. A munkanélkiliségi rata
lényegében stagnalt 2022-ben, decemberben 3,5%-on allt. A munkaerdpiac tovabbra is feszitettnek
mondhat6.

Az inflacié 2020 masodik felétdl meredeken felfelé indult, 2022-ben ugyanakkor az emelkedés lassult,
majd a juniusi 9,1% utan folyamatos javulast lathattunk. A dezinflaciét tamogatja, hogy a hosszabb tava
lakossagi inflacios varakozasok egész évben mérsékeltek maradtak, a bérndvekedés sem valt kiugrova,
a fogyasztas ndvekedése mérséklddik, az energiadrak megugrasa pedig az USA gazdasagat Eurépahoz
viszonyitva kevésbé érintette.

A Fed kamatemelés csupan 2022 marciusaban indult el, miutan az inflacié kézel sem bizonyult olyan
atmenetinek, mint ahogy a déntéshozoék eredetileg gondoltak. Az elsé Iépés még csak 25 bazispont volt,
de az adatok tovabbra is kedvezétlenek voltak, igy egy 50, majd négy 75 bazispontos emelés jétt a
sorban. Az év vége felé az inflaciés trend fordult, igy a Fed a decemberi Iépéskdzt 50 bazispontra
csOkkentette (a kamatsavot 4,25-4,5%-re emelte), de a szigoritds nem all meg, a végsé kamatszint jé
eséllyel 5% félé ér majd. Az idei kamatvagassal kapcsolatos piaci varakozasokat pedig a Fed t6bbszor
hitétte.

A nettd vasarlasokat (QE) marciusban allitottak le, juniustdl pedig mar elkezd6dott a mérlegleépités (QT).
Ez a korabbi, 2018-2019-es tGtemnél gyorsabb: 3 hénap alatt havi 95 milliard dollarra futott fel.

A vilagjarvany kitdrésekor a fiskalis és monetaris politika is agressziv lazitasba kezdett, igy a teljes
gazdasagpolitikai mix az inflacié és igy a hosszu allampapir hozamok emelkedésének iranyaba hatott. A
munkaerdpiac gyorsan magara talalt, a megndvekedett kereslettel a kinalat nem tudott Iépést tartani.
Szamos inflaciot magyarazoé tényez6 az eredetileg vartnal tartésabbnak bizonyult (energiaarak, chiphiany,
szallitasi koltségek). Az orosz-ukran konfliktus pedig 2022-ben nagy I6kést adott tobbek kozt az
energiahordozok és az élelmiszerek aranak. A hozamok igy 2020-t6l emelkedé trendben voltak, melyet
erdsitett 2022-ben a Fed QE ledllitasa, majd a QT elinditdsa. Nyaron idélegesen megtort a
hozamemelkedés, mivel a piaci szerepldk recessziéval, igy lassabb emelésekkel (s6t 2023-ra lazitassal)
szamoltak. A Fed dontéshozék ugyanakkor hatarozott Gizeneteket kiildtek, ami alapjan a kamatemelés
kozeli ledllitasa, illetve az esetleges Ujabb lazitas kidrazodott. Ezzel a hozamok ismét emelkedni kezdtek.
Ujabb fordulatot novemberben lattunk, amikor az USA inflacié a varakozasoknal jobban mérséklédott és a
termékek szélesebb koérén is latszott az aremelkedés lassulasa. A Fed szigoru hangvétele ezen
érdemben nem forditott, a hozamok igy az utols6 negyedévben inkabb oldalaztak.

Eurézona

Az eur6zbna gazdasaga a harmadik negyedévben mar csupan 0,3%-kal ndvekedett, év/év alapon még
2,3%-0s volt a bévilés. A munkanélkiliségi rata 2021-22-ben szinte folyamatos javulast mutatott,
novemberben 6,5% volt.

Az eurdzdna inflacié is meredeken emelkedett 2020-t6l. A 2022 oktoberi adat 10,6% volt, azonban a
decemberi el6zetes alapjan a pénzromlas 9,2%-ra mérséklédott. A maginflacié még emelkedd trendben
van, de az inflacios kilatasok javultak év végére. Az EKB hatarozott szigoritd palyan van, a fogyasztas
sz(kdul, ar-bér spiral nem latszik, az inflaciés varakozasok nem ugrottak meg nagyon.

Mig par honappal korabban csak annyi utalés volt a kamatemelésre, hogy a QE lezarulta utan
~valamennyi idével” és ,fokozatosan” fog bekdvetkezni, juliusban a vartnal nagyobb, 50 bazispontos
emelés valosult meg, majd szeptemberben és oktéberben 75-75 bazispont. December ugyan csak 50
bazispontot hozott (2,5%-ra), de az iranymutatas a vartnal sokkal szigorubba valt. Eszerint hatarozott
kamatemelések sora kdvetkezhet még, és a kdzeli kamatvagas is valdszindtlen.

Az EKB a masodik negyedév végével dllitotta le az eszkdzvasarlasi programot (APP). Az APP és a PEPP
(Pandémias Eszkdzvasarlasi Program) Ujrabefektetése révén az EKB allampapir-allomanya még nem
csOkkent. A decemberi Glésen ugyanakkor dontés szlletett a QT 2023 marciusi meginditasardl, atlagosan
havi 15 milliard eurd Gtemben. A havi ,nem-megujitds” mennyiségének esetleges valtoztatasarol a
tapasztalatok fényében junius végeéig sziletik majd doéntés.
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AZ EKB 3. célzott refinanszirozasi hitelprogramjaban (TLTRO 1) korabban akar -1%-os kamaton is juthattak
forrashoz bankok. A kedvezményes ratakat az oktdberi dontéssel az alapkamat szintjére emelték. A bankoknak
elétorlesztési lehetéséglk volt novemberben, amivel az EKB mérlegfédsszeg mar el is kezdett csdkkenni.

A janiusi Glést koveté napokban az Eur6zdna perifériaként emlegetett orszagokban jelentés hozamemelkedes,
kockazati felar tagulas kovetkezett be. Igy egy rendkivdli Glésen megerdsitették, hogy PEPP megujitasa soran
az orszagok kodzt rugalmasan atcsoportositanak. E mellett egy Uj eszkdzt (TPI) is kidolgoztak azéta, azonban
ennek gyakorlati alkalmazasara nem volt sziikség, mivel a felarszintek nem értek el kritikus szintet.

Az USA allampapirpiacnal bemutatott mozgasok az Eurézénaban is hasonlé mintazatot mutattak: 2020 végétél
inflacios félelmektdl hajtott hozamemelkedés (,reflation trade”), 2022-ben is jelentés hozamemelkedés, amin
beliil a masodik és a negyedik negyedév inkabb oldalazas volt.

Régio
A régiéban is latszott mar egyes orszagokban az inflacié tet6zése a negyedik negyedévben. A lengyel oktdberi
adat 17,9% lett, mig a decemberi elézetes a varakozasnal is jobb lett (16,6%). A cseh inflaciénal szeptemberben
latszik tetézés (18%), mig novemberre, mar ,csak” 16,2%-ot regisztraltak. A roman arak emelkedése egyelére
nem mutat fordulatot, 16,8%-0s a novemberi éves pénzromilas.

A cseh jegybank még a nyaron ledllitotta a kamatemelési ciklusat, a masodik félévben mar nem véltoztatott a
kamatszinteken. A Lengyel Nemzeti Bank szeptemberben mar csak 25 bazispontot emelt, azéta pedig minden
alkalommal a tartas mellett dontétt. Romaniaban egyelére nem beszélhetlink a kamatemelési ciklus
megallitasardl, még a tavalyi utolsd, novemberi (ilésén is 50 bazisponttal szigoritott a kdzponti bank.

Magyarorszag
A magyar gazdasag realnévekedése a harmadik negyedévben némileg elmaradt az elemzgi varakozasoktol, de
igy is 4% lett, a negyedéves adat ugyanakkor mar enyhe sz(kdilést mutat (-0,4%). A munkanélkiliségi rata
junius éta lassan gyengilé trendet mutat (novemberi adat 3,8%), ez ugyanakkor historikusan még alacsony
érték, a foglalkoztatottsag pedig igen magas szinten all. Az 6sszességében még kimondottan feszesnek
mondhat6é munkaerépiacrél tantskodik a bérndvekedési adat is, amely emelked6 palyan van, oktéberben
18,4%-ot mutatott ki a KSH. Ez inflaciés szempontbdl kedvezétlen, hiszen az ar-bér spiral jelentés kockazatara
utal, ugyanakkor a gazdasag lassulasaval, munkanélkiliség emelkedésével parhuzamosan a munkavallalok is
6vatosabbak lehetnek majd a bérkdvetelések kapcsan. A pénzromlas mérséklédését tdmogatja, hogy a
fogyasztas terén oktéber és november is mar csak jelképes (0,6%) bdviilést hozott év/év szinten, ha pedig ebbdl
kivessziik az izemanyagok keresletét (ami a benzinarstop miatt jelentésen megnétt), akkor markans szikuilést
figyelhetlink meg.

Az inflacié az lzemanyagra és szamos alapvet6 élelmiszerre alkalmazott arstopok ellenére tovabb ndvekedett,

novemberre 22,5%-ra ért, az aremelkedés tovabbra is a termékek és szolgaltatasok széles korét érinti. A
benzinarstop elengedése tovabbi ndvekedés felé hat, és az élelmiszerek aranal is elképzelhetd a korlatozasok
feloldasa. Igy az inflacié tetézése még par hénapig eltarthat, de az arkorlatozasok elengedése is a fogyasztas
csOkkentése felé hathat, igy el6re tekintve kedvezd hatasa is lehet.

A 2021. juniusban megkezdett kamatemelési ciklus egészen szeptemberig tartott, az alapkamat 13%-ra ért. Az
iranymutatas alapjan ennek csokkentésével még honapokig nem kell szamolni. E mellett a kdtelez6 tartalékratat
1%-r6l 5%-ra (bankok valasztasa szerint ez akar 10% is lehet) emelte. Ez is szigoritas iranyéba hat, illetve
ndvelte az alapkamaton kamatozé allomanyt. Ezek az MNB stratégiai id6tavon hat6 eszkozei.

A forint instrumentumok (deviza, kdtvény) szeptemberi lejtmenete ugyanakkor szlikségessé tette, hogy ez MNB
kiegészitse az eszkdztarat révidebb horizonton haté instrumentumokkal. A korabban hasonl6 szerepet bet6lté
egyhetes betét helyett ugyanakkor most egy Uj, egynapos betéti tenderhez folyamodtak, amelyet 18%-0s szinten
hirdettek meg napi rendszerességgel. A jegybanki kommunikaciébdl kiindulva ennek csak 6vatos csékkentésére
lehet szamitani, az inflacios trendek és a forintarfolyam fliggvényében.

A masik rendszeresen alkalmazott eszkdz a deviza likviditast nydjté6 FX swap tender, melyet korabban is
meghirdettek mar, de oktébertél jelentésége még inkabb nétt, hiszen a kiilféldi szereplék swap igyleteken
keresztil jutnak forinthoz, hogy shortolhassak. Ez az eszkdz hivatott ra, hogy a forint elleni spekulaciokat
kdzvetlenil is megdragitsa.

A bb egy éves kamatemelési ciklus soran MNB folyamatosan emelte a révid kamatokat, kiilénféle eszkdzokkel
szlikitette a forint likviditast, igy a bankkdzi kamatok is fokozatosan emelkedtek. Az AKK ugyanakkor éven belil
csak alacsony dsszegben bocsatott ki, 3 éves aukcid évekig nem volt. Kézben voltak lejaratok és
kamatfizetések. A rovid kinalat tehat korlatos volt, ugyanakkor sok piaci szereplé a befektetési szabalyai miatt
kénytelen valamennyi DKJ-t tartani. Mindezek kévetkeztében a DKJ
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hozamok bar tendenciajukban emelkedtek, a bankkdzi kamatoktél folyamatosan elmaradtak az év folyaman. Az
utols6 negyedév azonban sok valtozast hozott. Egyrészt szeptembert6l visszajott a 6 hénapos DKJ, majd
novembert6l a 3 éves aukcio. A felajanlott mennyiségek is jellemz&en nagyobba valtak a negyedik
negyedévben, a kindlat nétt. A betéti kamatstop a kereslet ndvelését célozta, de 6sszességeben a DKJ
hozamok inkabb felfelé mozogtak. Az Uj kibocsatasi terv alapjan a DKJ kinalat 2023-ban alacsonyabb lehet,
illetve a csereaukciok is Ujraindulnak majd.

A fix éllamkbtvénﬁek aukcioja altaldban igen jé kereslet mellett zajlott, a 15-20 éves futamiddkre lehetett
altalaban gyengébb érdeklédést latni, de ezeket az AKK vissza is fogta, az utolsé hénapokban nem is nagyon
hirdette meg. A finanszirozasi terv alapjan 2023-ban is folytatodhat a ne )éedévben latott tendencia, igy a forint
kibocsatasok atlagos futamideje az el6z6 években megszokottnal révidebb lehet.

A masodpiaci hozamok oktober kdzepéig még meredeken emelkedtek, de ott az MNB stabilizalo
intézkedeseinek, majd az EU-s alapokkal kapcsolatos pozitiv hireknek és technikai tényezéknek (év végi short
zarasok) kdszonhetben jelentés hozamesést is lattunk. A legutolsé allamhaztartasi hiany adatok a nyariakhoz
képest kedvezdtlenebbek voltak, de az adébevételek az inflacié (AFA), a bérnévekedés (SZJA) és a kilbnadok
hatasara emelkednek, kormanyzati beruhazasokat halasztanak el, az enyhe tél pedig az energia kiadasokat
mérsékli.

Az AKK 2022-ben is aktiv volt a devizakdtvény-piacon. A 2023-as kibocsatasi terv alapjan az allamadéssag
devizaaranya kissé tovabb néhet, akar 30%-ig. Az els6 dollar kibocsatas 2023. januar elsé hetében meg is
valosult.

Az utolsd negyedévben megtdrt a trend, hogy havonta 2032/G-t és emellett negyedévente 2051/G-t hirdetett
meg az AKK: csak egy 2032/G aukcié volt. Ennek az lehetett az oka, hogy a nemzetkdzi kibocsatasokkal mar
elfogytak a figyelembe vehet6 projektek. .

Oktobertdl Uj, hosszabb 10 éves valtoz6 kamatozasu kdtvényt kezdett aukcionalni az AKK. Itt néhany alkalomtol
eltekintve er6s keresletet lattunk.

Az allamilag garantalt forint aukcidk 2022-ben rendszeresek voltak. Az EXIM és az MFB is nagy 6sszegben
|épett a forint kétvénypiacra. Az allampapirok feletti felarak a volatilis kamatkérnyezeten tul feltehetéleg az elmalt
ket év megugrott kibocsatoi aktivitasanak kdszdnhetden is szokatlanul magasak, sok esetben 100 bazispont
felett alakultak.

Az MNB 2022-ben csak kis 6sszegben vett jelzaloglevelet, a masodik félévben szinte elhanyagolhato
mértékben. A kibocsatdi aktivitds ennek hatasara is csékkent. A vasarlasokra ugyan a megujitasi programja
tovébbra is lehet6séget ad, de egy kibocsatd ezzel akkor élhet, ha van éven belll lejaré jelzaloglevele. Az MNB
z0ld jelzaloglevél programja jelenleg sziinetel, de a jelzélogbankoktdl a keretrendszert kihasznalva tovabbra is
varhatéak ilyen aukciok, hiszen a befektetéknek a felar és a szigoru térvényi hattér mellett ez egy Gjabb érv
lehet a vasarlasra. A jelzaloglevelek szabalyozasi kdrnyezete a befekteték szamara kedvezéen valtozott az idei
évben, a jelzalogbankoknak mar legalabb 2 szazalékos tulfedezettséget kell tartaniuk.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozo6 adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lzletrészek fogalma nem értelmezheté.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint kerlltek kimutatasra.

. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

Koérnyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénziigyi helyzetét meghatarozo, befolyasold szerepét,
az Alap kdérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdilt fel.
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