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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2020.

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Id6szak: 2020. januar 1. - 2020. december 31.
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az Alap kezeldjének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 MERLEGE
Eszkozok

2020.

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El§z6 év | Médositasok [  Térgyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
I ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete
a)  kamatokbdl, osztalékokbol
b)  egyéb
B) Forgoeszkozok 265 217 420 763
I KOVETELESEK 278
1. Kovetelések 278
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kiulfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiilonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete
IL. ERTEKPAPIROK 262 299 414 954
1. Ertékpapirok 255 904 406 399
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 6395 8555
a)  kamatokbol, osztalékokbol 2 836 3650
b)  egyéb 3559 4905
ML PENZESZKOZOK 2 640 5809
1. Pénzeszkozok 2 640 5809
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
O) Aktiv idébeli elhatarolasok
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok
2. Aktiv idobeli ellhatarolasok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
| ESZKOZOK OSSZESEN 265 217 420763 |
Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

P.H.

az Alap kezeldjének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolo MERLEGE
Forrasok

2020.

adatok eFt-ban

S A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b [ d e
E) Sajat téke 264 608 419 897
I INDULO TOKE 152 612 238 575
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3985299 4128 695
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 3 832 687 3890 120
IL TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 111 996 181 322
I. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -147 827 -87 218
2. Ertékelés kiilonbdzet tartaléka 6 395 8555
3. E16z6 év(ek) eredménye 242 649 253 428
4. Uzleti év eredménye 10 779 6 557
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 609 866
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 609 866
L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idobeli elhatarolasok
| | FORRASOK OSSZESEN 265 217 420 763 |
Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszamolo EREDMENYKIMUTATASA

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 23 481 16 245
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 7 847 3011
I Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 4714 6 474
\% Egyéb raforditasok 141 203
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY 10 779 6557 |
Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

az Alap kezel6jének vezetdje
P.H.
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Kétvény Befektetési Alap (révid neve: Allianz Kétvény Alap) (tovabbiakban: Alap)
jegyzési id6szaka 2009. oktdber 20. és 2009. oktdber 31-e kozott zajlott.

Felugyelet engedély datuma: 2009. oktdber 12.
Felligyelet engedély szama: EN-1I/EA-176/2009

Az Alap nyilvanos és nyiltvégii. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztaté szerint:

Minimum Maximum
Bankbetét, folydészamla 0,00% 20,00%
Allampapirok és az allami készfizets kezességgel 0,00% 100,00%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Vallalati kdtvények, jelzaloglevelek 0,00% 95,00%
Deviza 0,00% 30,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00%
Szarmaztatott gyletek 0,00% 100,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap tzleti éve 2020.01.01-2020.12.31-ig tartott.
A mérlegkészités idépontja: 2021. januér 31.
A Szamwviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriiinek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a

cél
10,00%
90,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

fékdnyvben az értékelési kiildnbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerdlt elszamolasra az értékelési kildnbozet tartalékaval

szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keril egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé

nettd eszkdzértékeléstol valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan térténik, ugyanigy a készletértékelés is.
A devizaarfolyam kilonbdzet elszamolasa értékelési kllonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben térténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir Ugyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2018. lzleti évtdl.
Jelentds dsszegl illetve a megbizhaté és valos képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyuittes abszollut értéke

meghaladja az adott év sajat t6kéjének 1 ezrelékét.

1l. Tajékoztato jelleqii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazdja és letétkezeléje az MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Foly6szamla vezet6 bank a Takarékbank Zrt.

A kényvvizsgdlattal megbizott cég a Trusted Adviser Konyvizsgdlé és Tanacsadé Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).

A kdnyvvizsgald adatai a kovetkezok:

név regisztraciés szam

Szovics Zsolt 005784

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatdsokat a 2020. év tekintetében

az Allianz Alapkezel6 Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztracioés szam
Szoll6siné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszamol6 alairdi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Koélcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
11l Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések
Az Alap a befektet6k pénzét 2020.12.31-én folydszamlan, magyar allamkétvényekben, jelzaloglevelekben és gazdalkoddi
és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.
a kotvények adatai az aldbbiak: (adatok eFt-ban)
Neév Utols6 kamatiizetés Lejarat Nominalis Neévériék  Nett6 vételar kmgnnbégzeeltéj\am k%]?isé:k?éiseit Piaci érek
napja kamat arvaltozasbsl Kamatokbd! 2020.12.31-én
2023/A 2020.11.24 2023.11.24 6,00% 6 000 6972 -65 36 6943
2023/C 2020.08.23 2023.08.23 1,50% 6 000 6010 117 32 6159
2024/B 2020.06.26 2024.06.26 3,00% 36 000 38269 290 556 39115
2025/B 2020.06.24 2025.06.23 5,50% 38450 46933 -1106 1101 46 928
2025/C 2020.11.26 2025.11.26 1,00% 5000 4917 71 5 4993
2026/D 2020.12.22 2026.12.22 2,75% 29 000 30741 517 20 31278
2026/E - 2026.04.22 1,50% 50 360 50 003 740 248 50991
2027/A 2020.10.27 2027.10.27 3,00% 6920 7 500 101 37 7638
2028/A 2020.10.22 2028.10.22 6,75% 29 840 39 668 1228 386 41282
2029/A - 2029.05.23 2,00% 12 000 11823 296 125 12 244
2030/A 2020.08.21 2030.08.21 3,00% 24 500 25909 715 266 26 890
2031/A 2020.10.22 2031.10.22 3,25% 27170 29511 718 169 30398
2033/A - 2033.04.20 2,25% 13 000 12 850 310 51 13211
2041/A - 2041.04.25 3,00% 12 500 13103 434 353 13890
EXIM 2022/1 2020.06.24 2022.06.24 1,30% 1360 1348 27 9 1384
EXIM 2027/1 - 2027.10.27 2,00% 1940 1966 23 5 1994
1B 2022/11 2020.10.18 2022.10.18 1,25% 20 000 19 907 62 51 20020
MFB202110/1 2020.10.27 2021.10.27 1,70% 5000 5053 -6 15 5062
MFB202208/1 2020.08.24 2022.08.24 0,50% 12 000 11987 -8 22 12 001
MFB202311/1 2020.11.24 2023.11.24 1,00% 2300 2304 5 2 2311
MFB202406/1 2020.06.26 2024.06.26 2,60% 3620 3665 129 49 3843
2023/B 2020.10.26 2023.07.26 0,63% 9 000 8 896 93 13 9002
2027/B 2020.10.22 2027.04.22 0,70% 3530 3418 22 5 3445
Osszesen: 355 490 382 753 4713 3556 391 022
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap

A darabszam alakuldsa:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Megnevezés Nyit6 (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro6 (db)
2022/B 398 1000 1398 0
2023/A 500 1600 1500 600
2023/C 0 2000 1400 600
2024/B 0 3600 0 3600
2025/B 5511 2 000 3666 3845
2025/C 0 700 200 500
2026/D 500 3200 800 2900
2026/E 0 5036 0 5036
2027/A 867 2500 2675 692
2028/A 3284 2 600 2900 2984
2029/A 0 1200 0 1200
2030/A 0 4700 2250 2 450
2031/A 1360 3707 2350 2717
2033/A 0 1300 0 1300
2038/A 1010 1434 2444 0
2041/A 0 3050 1800 1250

EXIM 2022/1 136 0 0 136
EXIM 2027/1 0 1444 1250 194
11B 2022/11 2 000 0 0 2000
MFB202006/2 187 0 187 0
MFB202006/1 500 0 500 0
MFB202110/1 500 0 0 500
MFB202208/1 1200 0 0 1200
MFB202311/1 230 0 0 230
MFB202406/1 362 0 0 362
2023/B 900 0 0 900
2027/8B 0 353 0 353
Osszesen: 19 445 41424 25 320 35 549

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap

A beszerzési ar alakulasa:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyito  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
2022/8 4114 10161 14 275 0
2023/A 6017 18519 17 564 6972
2023/C 0 20032 14 023 6 009
2024/8B 0 38 269 0 38 269
2025/8 67 384 24059 44 510 46933
2025/C 0 6 859 1942 4917
2026/D 5467 33930 8656 30741
2026/E 0 50 003 0 50 003
2027/A 8829 27 102 28431 7 500
2028/A 44773 34182 39 286 39 669
2029/A 0 11823 0 11823
2030/A 0 49992 24083 25909
2031/A 14 829 39907 25226 29 510
2033/A 0 12 851 0 12 851
2038/A 10 896 14943 25839 0
2041/A 0 31139 18036 13103

EXIM 2022/1 1348 0 0 1348
EXIM 2027/1 0 14 650 12 683 1967
11B 2022/11 19 906 0 0 19 906
MFB202006/2 1971 0 1971 0
MFB202110/1 5053 0 0 5053
MFB202208/1 11987 0 0 11987
MFB202311/1 2304 0 0 2304
MFB202406/1 3665 0 0 3665
2023/B 8896 0 0 8896
2027/8B 0 3417 0 3417
MFB202006/1 5013 0 5013 0
Osszesen: 222 452 441 838 281538 382 752

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Kamatbol szarmazo értékelési kiilonbozet

adatok: ezer Ft-ban

Nyito Novekedés Zaro
Mognevezss (Gréholési | (ertskelési |Caskhonés ertskelési | (értéelési
kulénbozet kilénbozet kulénbozet kamatbadl) kulénbozet
kamatbol) kamatbol) kamatbol)
2022/8B 13 0 13 0
2023/A 30 36 30 36
2023/C 0 32 0 32
2024/8B 0 556 0 556
2025/8 1573 1101 1573 1101
2025/C 0 5 0 5
2026/D 4 20 4 20
2026/E 0 248 0 248
2027/A 46 37 46 37
2028/A 423 386 423 386
2029/A 0 125 0 125
2030/A 0 266 0 266
2031/A 84 169 84 169
2033/A 0 51 0 51
2038/A 55 0 55 0
2041/A 0 353 0 353
EXIM 2022/1 9 9 9 9
EXIM 2027/1 0 5 0 5
11B 2022/11 51 51 51 51
MFB202006/2 34 0 34 0
MFB202110/1 15 15 15 15
MFB202208/1 4 22 4 22
MFB202311/1 6 2 6 2
MFB202406/1 84 49 84 49
2023/B 3 13 3 13
2027/8 0 5 0 5
MFB202006/1 1 0 1 0
Osszesen: 2435 3556 2435 3556

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Ertékelési kiilonbozet piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban
e | Novekedés Csbkkenés , zare
Nyito (Ertékelési s P (Ertékelési
Megnevezés kiilénbozet piaci . (__Ert(-_:_keles! . . (__Ert(-_:_keles! . kiilénbozet
arvatozasbel) | KUISnbozetplaci | - dlonboze piaci piac
arvaltozasbol) arvaltozasbol) drvaltozasbol)
2022/B 26 0 26 0
2023/A 44 0 109 -65
2023/C 0 117 0 117
2024/8 0 290 0 290
2025/B 633 0 1739 -1106
2025/C 0 71 0 71
2026/D -17 534 0 517
2026/E 0 740 0 740
2027/A 739 101 739 101
2028/A 1400 1228 1400 1228
2029/A 0 296 0 296
2030/A 0 715 0 715
2031/A 248 718 248 718
2033/A 0 310 0 310
2038/A -490 490 0 0
2041/A 0 434 0 434
EXIM 2022/1 31 27 31 27
EXIM 2027/1 0 23 0 23
11B 2022/11 121 62 121 62
MFB202006/2 -71 71 0 0
MFB202110/1 74 0 80 -6
MFB202208/1 4 0 12 -8
MFB202311/1 11 5 11 5
MFB202406/1 181 129 181 129
2023/B 100 93 100 93
2027/8 0 22 0 22
MFB202006/1 -7 7 0 0
3027 6483 4797 4713
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
Piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéénék)(piaci N6vel:c‘1::)(piaci Cséklzr:::)(piaci (pia(z;ié;?ték)
2022/B 4153 10 161 14 314 0
2023/A 6091 18 555 17 703 6943
2023/C 0 20181 14 023 6158
2024/8 0 39115 0 39115
2025/B 69 590 25160 47 822 46 928
2025/C 0 6935 1942 4993
2026/D 5454 34484 8 660 31278
2026/E 0 50991 0 50991
2027/A 9614 27 240 29216 7 638
2028/A 46 596 35796 41109 41283
2029/A 0 12 244 0 12 244
2030/A 0 50973 24083 26 890
2031/A 15161 40794 25558 30397
2033/A 0 13212 0 13212
2038/A 10 461 15433 25894 0
2041/A 0 31926 18 036 13890
EXIM 2022/1 1388 36 40 1384
EXIM 2027/1 0 14 678 12 683 1995
11B 2022/11 20078 113 172 20019
MFB202006/2 1934 71 2 005 0
MFB202110/1 5142 15 95 5062
MFB202208/1 11995 22 16 12 001
MFB202311/1 2321 7 17 2311
MFB202406/1 3930 178 265 3843
2023/B 8999 106 103 9002
2027/8B 0 3444 0 3444
MFB202006/1 5007 7 5014 0
227914 451 877 288 770 391 021
A jelzéloglevelek adatai az alabbiak: (adatok eFt-ban)
Név Utolsé kamatfizetés Lejarat Nomindlis  \evertek  Netts vételar kulféfg:;f:iiaci ki?:nkscl)iselt Piaci érték
napja kamat Arvaltozasbd! Kamatokbd! 2020.12.31-én
EJBFN27/A - 2027.10.27 2,50% 70 72 0 0 72
FJ23NF02 2020.07.07 2023.07.07 1,60% 2400 2259 175 19 2453
FJ28NFO1 2020.10.22 2028.10.22 2,60% 750 772 35 4 811
TJ24NF02 2020.01.10 2024.01.10 3,00% 160 171 0 5 176
UCJBF 2021/A 2020.10.27 2021.10.27 2,50% 8 000 8303 -184 35 8154
TJ24NVO1 2020.10.24 2024.10.24 1,44% 10110 10 092 120 28 10 240
TJ25NVO01 2020.11.26 2025.11.26 1,31% 2000 1977 46 3 2026
Osszesen: 23 490 23 646 192 94 23932
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Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Jelzaloglevelek darabszam alakulasa:

Megnevezés Nyito (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)
EJBFN22/A 191 0 191 0
EJBFN23/A 33 0 33 0
EJBFN26/A 400 0 400 0
EJBFN27/A 0 186 179 7

FJ23NFO1 52 0 52 0
FJ23NF02 240 0 0 240
FJ28NFO1 280 0 205 75
TJ24NF02 1100 0 1084 16
UCJBF 2021/A 0 800 0 800
TJ24NVO1 1011 0 0 1011
TJ25NVO01 0 200 0 200
Osszesen: 3307 1186 2144 2349

Jelzaloglevelek beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyito  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
EJBFN22/A 1903 0 1903 0
EJBFN23/A 310 0 310 0
EJBFN26/A 4216 0 4216 0
EJBFN27/A 0 1915 1842 73
FJ23NFO1 499 0 499 0
FJ23NF02 2259 0 0 2259
FJ28NFO1 2673 0 1901 772
TI24NF02 11 500 0 11329 171
UCJBF 2021/A 0 8303 0 8303
TJ24NVO1 10092 0 0 10 092
TJ25NVO01 0 1977 0 1977
Osszesen: 33452 12195 22000 23 647
Jelzaloglevelek | bol szarmazo értékelési kiilonbozete adatok: ezer Ft-ban
Nyito Novekedés Zaro
Megnevezés ('.%' : ('.%' i Cs°k kef]és (é"éKEI%Si (ér?.é ke.l.éSi
kulénbozet kiilénbozet kiilénbozet kamatbol) kiilénbozet
kamatbal) kamatbal) kamatbdl)
EJBFN22/A 20 0 20 0
EJBFN23/A 1 0 1 0
EJBFN26/A 70 0 70 0
EJBFN27/A 0 0 0 0
FJ23NFO1 7 0 7 0
FJ23NF02 19 19 19 19
FJ28NFO1 14 4 14 4
TJ24NFO2 252 5 252 5
UCJBF 2021/A 0 35 0 35
TJ24NVO1 18 28 18 28
TJ25NVO01 0 3 0 3
Osszesen: 401 94 401 94

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
Jelzaloglevelek értékelési kiilonbozete piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban
. . . . Zaro
Nyité (Ertékelési | Novekedés Csokkenés (Ertékelési
. Do L (Ertékelési (Ertékelési R
Megnevezés kiilonbozet piaci L o L - kiilonbozet
o e kiilénbozet piaci kiilénbozet piaci .
arvaltozasbol) L. N i s piaci
arvaltozasbol) arvaltozasbol) - f s
arvaltozasbol)
EJBFN22/A 40 0 40 0
EJBFN23/A 24 0 24 0
EJBFN26/A -88 88 0 0
EJBFN27/A 0 0 0 0
FJ23NFO1 29 0 29 0
FJ23NF02 184 175 184 175
FJ28NFO1 92 35 92 35
TJ24NFO2 233 0 233 0
UCJBF 2021/A 0 0 184 -184
TJ24NVO1 18 120 18 120
TJ25NVO01 0 46 0 46
532 464 804 192
Jelzaloglevelek piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
. Nyito (piaci | Novekedés (piaci Csokkenés (piaci Zaro
Megnevezés érték) érték) érték) (piaci érték)
EJBFN22/A 1963 0 1963 0
EJBFN23/A 335 0 335 0
EJBFN26/A 4198 88 4286 0
EJBFN27/A 0 1915 1842 73
FJ23NFO1 535 0 535 0
FJ23NF02 2462 194 203 2453
FJ28NFO1 2779 39 2007 811
TJ24NFO02 11985 5 11814 176
UCJBF 2021/A 0 8338 184 8154
TJ24NVO1 10128 148 36 10 240
TJ25NVO01 0 2026 0 2026
34 385 12753 23 205 23933
Az Alap a Takarékbank Zrt-nél vezetti bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkezé képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyito értek Zaro érték
Takarékbank 2 640 5809
Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.
Sajat téke alakulasa:
Indulé téke Tékevaltozas
(adatok eFt-ban) Nyt Novekedés Csdkkenés  Zard Nyito  Novekedés Csdkkenés  Zaro
Jegyzés 500 015 500 015 0
Vésarlas 3485 284 143 396 3628 680 1123582 102 561 0 1226143
Visszavasarlas -3 832 687 -57 433 -3890120( -1271409 0 -41 952 -1 313 361
Ertékelési kiilénbozet 0 6 395 2159 8 555
El6z6 évek eredménye 0 242 649 10779 253 428
Uzleti év eredménye 0 10779 -4 222 6 557
Osszesen 152 612 143 396 -57 433 238 575 111 996 111 277 -41 952 181 322

A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkildnbdzetét, amelynek a 2020. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vésarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csdkkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.
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Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2019. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat toke
(adatok eFt-ban) Nyito  Novekedés Csokkenés  Zaré
Jegyzés 500 015 0 0 500 015
Vasarlas 4 608 866 245 957 0 4854823
Visszavasarlas -5 104 096 0 -99 385 -5203 481
Ertékelési kiilonbozet 6 395 2159 0 8555
El6z6 évek eredménye 242 649 10779 0 253 428
Uzleti év eredménye 10779 -4222 0 6557
Osszesen 264 608 254 673 -99 385 419 897

2020. évben a legutols6 forgalmazasi nap 2020.12.31. volt. Az erre a napra vonatkoz6 értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke d6sszege 419 917 eFt. Ez a kovetkezé tételekkel

tér el a mérleg szerinti értéktdl: adatok eFt-ban
2019.12.31. 2020.12.31.
NEE sajat tske 264 631 419 917
Utolsé napi forgalmazas miatti kovetelés
KELER 6&rzési dij -20 -20
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiildnbdzete kamatokbdl
elhatarolés alapkezeldi dij miatt
elhatarolas letétkezeldi dij miatt
elhatérolas kdnyvvizsgaloi dij miatt
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazé kévetelés
elhatérolas Fellgyelet felé fizetendd dij miatt 0
Takarékbankkal szembeni kdvetelés -3
Mérleg szerinti sajat t6ke 264 608 419 897
Az értékelési kulbnbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési killbnbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
Rovidlejaratu kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2019.12.31.  2020.12.31.
Forgalmazé 0 0
Letétkezel6 42 55
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 328 518
Felligyelet 17 39
Trusted Adviser Kft, mint kbnyvvizsgéald 222 254
Osszesen: 609 866
Ezen kotelezettségeinek az Alap 2021. januar-februar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaloi dij kivételével.
Révidlejarati kovetelés a kdvetkezd partnerrel szemben allt fennt (adatok eFt-ban):
2019.12.31.  2020.12.31.
Takarékbank 278 0
Osszesen: 278 0

2020
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2. Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések
Az Alap a 2020. gazdasagi évet 6 557 e Ft nyereséggel zarta.
A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiakbol tevédnek dssze:

2019.12.31. 2020.12.31.

Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 11 647 5 665
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 15 807 17 478
Ev kozben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -3973 -6 952
Takarékbanknal vezetett folydszamla kamata 0 54
Osszesen: 23 481 16 245

A megvasarolt dllamkdtvények vételaraban lévé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt cskkentd tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonéban 1évé allamkétvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kilénbodzetként kell kdnyvelni az értékelési kiildnbdzet tartalékaval szemben.

E két eléiras alkalmazasa kovetkeztében negativ a pénzligyi miveletek bevételei tétel értéke.

A pénzligyi miveletek raforditasai a kdvetkez6 tételekbdl tevédtek 6ssze:

2019.12.31.  2020.12.31.
Eladott dllampapirok arfolyamvesztesége 7 847 3011
Osszesen: 7 847 3011

A mikodési koltségek megoszlasa a kdvetkezd (adatok eFt-ban):

2019.12.31. 2020.12.31.

Alapkezelési koltség 3 664 5232
Letétkezel6i koltség 282 402
KELER dij 168 190
Felligyelet felligyeleti dij 70 140
Konyvvizsgaldi dij 444 508
Bankkéltség 5 2
Egyéb koltségek 81 0
Osszesen: 4714 6474

Egyéb rafordasként 202 eFt kerilt elszamolasra pénzligyi szervezetek kilénadd kotelezettsége miatt.

2020. év folyaman jelentés 6sszeg( hiba nem kerdlt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kdtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziligyi kételezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap az allamkétvényeken, jelzalogleveleken és pénzintézeti kdtvényeken kivil més értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott Gigylete nem volt.

Kdlcsdnbe adott illetve kdlcsdnbe vett, 6vadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezeld Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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1V. Mutatok kalkulacidja:

2019.12.31

PSS, Forgéeszkdzok 265217 o
Likviditas I.: Rovid leiaratn KoLk lejaratd KoLK 609 - 43 549,59%

‘ 55k aranya: 0rg0eszk6zok 265217  _ o
Forgbeszkdzok aranya: Bsszes 652k02 285017 100,00%

. L. Idegen téke (két.-k) 609 _ o
Eladosodottsag: Osszes forras 265217 0,23%

Sajat/indulé téke Sajat téke 264 608

. - —E5 a5 = 173,399
aranya: Indulé téke 152612 3,39%
Vagyonaranyos Eredmény 10779 _ 4.07%
jovedelmez6ség: Sajat téke 264 608 - e
Bevételaranyos Eredmény 10779 _ 45919
jovedelmezéség: Bevételek 23 481 - o

V. Cash-flow kimutatas
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas
I. A szokdasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikddési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) (+/-)
2 Elszamolt amortizacié (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kildnbodzet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kiildnbdzet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgbeszkdzdk allomanyvaltozasa (+/-)
10 Roévidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 Hosszulejaratu kotelezettségek alloméanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladésa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Ill.  Pénzligyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkdzok valtozasa

A pénzeszkozok tényleges valtozasa
(A B/Ill. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

420 763

866

420 763

420 763

866
420 763

419 897

238 575

6 557
419 897

6 557

16 245

2020

2020.12.31
= 48 586,95%
= 100,00%
= 0,21%
= 176,00%
= 1,56%
= 40,36%
2019 2020

-6 230 -6 142

-1 055 -4 023
-3 799 -2 654
-278 278

-1 098 257

101 449 -137 261

-336 085 -631 577
425700 383 736
11 834 10 580
-98 405 146 572
107 393 245 957

-205 798 -99 385

-3 186 3169

-3 186 3169
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Allianz Kétvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T):

2020. december 31.

Sajat toke: 419917
Egy jegyre juté NEE: 1,7601
Darabszam: 238575
A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg (eFt)

1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd

/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 846

Alapkezeldi dij miatt 518
Letétkezeldi dij miatt 36
Kényvvizsgaloi dij miatt 254
Felligyelet felé fizetendd dij miatt 38
Bizomanyosi dij miatt

Forgalmazasi kéltség miatt

Kozzétételi koltség miatt

Reklam koltség miatt

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt

Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség

Takarékbank, mint forgalmazé

Erste Befektetési Zst., mint forgalmazé

1/3. Céltartalékok (6sszes):

1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes):

Kotelezettségek osszesen: 846
L. ESZKOZOK Bsszeg (eFt)
1I/1. Folyészamla, készpénz (&sszes): 5809
Takarékbank 5809
1I/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Takarékbank
Takarékbank 0

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0
1/3.1. Max. 3 ho lekétési (6sszes): 0
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésh (0sszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték 414 954
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 344 406
a.1.1. Kotvények (6sszes): 344 406

2023/A HUF 600 6943
2023/C HUF 600 6 158
2024/B HUF 3 600 39115
2025/B HUF 3845 46 928
2025/C HUF 500 4993
2026/D HUF 2900 31278
2026/E HUF 5036 50 991
2027/A HUF 692 7 638
2028/A HUF 2984 41 283
2029/A HUF 1200 12 244
2030/A HUF 2450 26 890
2031/A HUF 2717 30 397
2033/A HUF 1300 13212
2041/A HUF 1250 13 890
2023/B HUF 900 9002
2027/B HUF 353 3444

1111-360

%

100,00%
61,23%
4,26%
30,02%
4,49%

100,00%

%

1,38%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

98,62%

81,85%

81,85%

2020

eFt
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1/4.1.2.
1/4.1.3.
11/4.1.4.
1/4.2.

1/4.2.1.

/4.2.2.
11/4.2.3.
1/4.3.

1/4.3.1.
1/4.3.2.
1/4.3.3.
11/4.4.

/4.4.1.

1/4.4.2.
11/4.5.
1/4.5.1.
1/4.5.2.
11/4.6.
11/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulféldi allampapirok (8sszes):

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
Tdzsdére bevezetett (dsszes):

EXIM 2022/1 HUF
EXIM 2027/1 HUF
11B 2022/11 HUF
MFB202110/1 HUF
MFB202208/1 HUF
MFB202311/1 HUF
MFB202406/1 HUF

Kulféldi kétvények (8sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Részvények (dsszes):

Tozsdére bevezetett (sszes):

Kulféldi részvények (8sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Jelzéloglevelek (8sszes):

Tozsdére bevezetett (sszes):
EJBFN27/A HUF
FJ23NF02 HUF
FJ28NFO1 HUF
TJ24NF02 HUF
UCJBF 2021/A HUF
TJ24NVO1 HUF
TJ25NV01 HUF

0 HUF

Tdzsdén kivli (6sszes):
Befektetési jegyek (&sszes):
Tdzsdére bevezetett (dsszes):
Tozsdén kivli (6sszes):

Karpétlasi jegy (6sszes):

Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

Takarékbanki folydszamlakamat

Eszk6zok 6sszesen:

Budapest, 2021. marcius 16.

P.H.

136
194
2000
500
1200
230
362

240
75

800

1011
200

HUF

46 615
46 615
1384
1995
20 019
5062
12 001
2311
3843

23 933
23 933

2453
811
176

8 154

10 240

2026

420 763

0,00%
0,00%
0,00%
11,08%
11,08%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,69%
5,69%
0,02%
0,58%
0,19%
0,04%
1,94%
2,43%
0,48%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2020

az Alap kezel6jének vezetdje
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Id6szak: 2020.

I. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulonapjat kovetéen lényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az Uzleti év eredményére hatassal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlodés

A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezlk

A koronavirusjarvany mar az elsé negyedévben hatassal volt a piacokra, de a legtdbb orszagban csak
a masodik negyedévben vezették be a szigoru korldtozdsokat. Ez jelent&sen visszavetette a gazdasagi
aktivitast, és a kormanyokat, jegybankokat gyors és erGteljes lazitd lépésekre kényszeritette
megfogva ezzel a tézsdei esést és ismét leszoritva a hozamokat. Az év masodik felében az ismételt
lezérasok gazdasdgi hatdsa kisebb volt mar, hiszen a monetaris és fiskalis tdmogatas intenziv maradt,
a gazdasagi szerepl6k pedig alkalmazkodtak valamelyest (pl. home office), emellett az egymas utan
megjelend oltéanyagok is reményt nyujtottak.

A jarvany felhivta a figyelmet az ellatasi lancok séruilékenységére, igy a globalizacio korlataira. E
mellett inflacids téren lathatunk jelentGsebb bizonytalansagot: a valsag keresletcsokkentd hatasa
lefelé nyomja az arakat, ugyanakkor az intenziv jegybanki és kormanyzati beavatkozasok
keresletélénkitése, a termeléskiesések, tartésabb létszamleépitések miatti kapacitassziikiilés, a
termelés magasabb bérszinvonalu orszdgokba csatornazasa felfelé mutaté inflacids kockazatokat
rejtenek. Ezek a hatdsok az év vége felé a hozamok emelkedése irdnydba hatottak globalisan.

Az USA 2020. masodik negyedévben érezte megigazan a jarvany hatdsat, a GDP ekkor az el6z6
éveshez képest 9%-kal zuhant. 2020. utols6 negyedévében mar csak 2,4%-o0s csokkenést lathattunk. A
kiskereskedelmi forgalom év/év alapon aprilisban 20%-ot zuhant, ugyanakkor juniustdl pozitiv
értékeket lathattunk ismét (decemberben 2,5%). Az ipari termelés dprilisban ,,csak” -16%-on allt,
viszont a kilabalds itt hosszadalmasabb, még december is negativ értéket hozott (-3%). A
munkanélkuliségi rata az év eleji sokévtizedes rekord (3,5%) utan 15% kozelébe ugrott aprilisban.
Innentdl kezdve fokozatos javulast 1attunk, am decemberben is még 6,7% volt. Az inflacié a 2.
negyedévben 0 kozelébe ért, de év végére mar a 1,5%-ot kozelitette meg.

A Fed dontéshozdi gyorsan felismerték, hogy hirtelen egy mély gazdasagi valsag kovetkezhet be, igy
nem is vartak meg a kdvetkez6 tervezett FOMC tilést, mar marcius legelején 50 bazispontos
kamatvagasrdl hatdroztak, melyet hamarosan Gjabb 100 bazispont kovetett. Ezzel gyakorlatilag 0-ba
vagtdk a rovid kamatokat. Ezt kdvet&en mar nem volt tovabbi kamatcsdkkentés, mivel a Fed
lathatdlag tart a negativ kamatok karos mellékhatdsaitol.

A jarvany hatasdra még marcius kozepén dontott a Fed az eszkdzvasarlas (QE) djrainditasardl magas
keretdsszegek meghatarozasaval, majd hamarosan gyakorlatilag korlatlannd valt a program. A
vasarolhato eszkozok korét is nagyban kiterjesztették. Nyar 6ta a kamatdontések kézleményében
benne van az elkdtelez6dés, hogy a kdvetkezé hdnapokban az eszkdzvasarlasi itemet fenntartjak,
december pedig konkrét szdmokat is szerepeltettek: legaldbb 80 milliard dllampapirt és 40 millidrd
jelzalogfedezetl értékpapirt vesz a Fed havonta.

Globalisan is jelents kihatasa lehet, hogy augusztus végén megtortént az USA-ban a monetdris
politikai keretrendszer felllvizsgalata. Egyrészt kiolvashato bel6le, hogy a negativ kamatok tovabbra
sem preferaltak, igy a rovid kamatlabak hosszu ideig O szinten tartdsa mellett tartdsan vellink
maradhat a QE. Kamatemelést a munkaerépiac ismét feszessé valasa Gnmagaban nem von maga utan
csak az inflacié emelkedése. Itt a 2%-o0s cél marad, de értelmezése lazul, egyfajta atlagot néznek majd
a dontéshozok (madjat jobban nem konkretizaltak). Ezt a keretrendszert évente finomithatjak, a
kovetkez atfogd felllvizsgalat a tervek szerint 6t év mulva esedékes. A szeptemberi kamatdontd lés
kdzleményében a révid kamatokra vonatkozé irdnymutatas tekintetében mar megfigyelhet6 volt ezek
hatasa.
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Alap neve: Allianz Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Id6szak: 2020.

Az Eurdzdna 4. negyedévben 5%-os real GDP-csokkenést mutat az el6zetes adatok szerint. A decemberi
kiskereskedelmi forgalombdviilés és az ipari termelés pedig csak margindlis eltérést mutat az el6z6 évi
értékhez képest, azaz a helyredllds nem teljes, de jelent8s. Az inflacid az év folyaman csokkent, kicsivel 0%
ald kertilt, viszont 2021 januarjaban 1% kozelébe pattant ismét.

A jarvanyra az EKB is gyorsan reagalt, marcius kdzepén jelentés lazitast jelentettek be, de ez nem a betéti
rata tovabbi vdgdsaban nyilvanult meg, feltehet6leg a bankrendszerre gyakorolt negativ hatas miatt.
Kedvez8bb irdnyba mddositottak ugyanakkor a kedvezményes kamatozasu hosszu lejaratu hitel (TLTRO)
kamatkondicidit.

Ezen fellil marciusban egyszeri 120 millidrd QE 6sszegrél dontottek, majd mivel a 1épések lathatolag nem
gy6zték meg a piacokat (az eurdpai allampapir-hozamok jelentésen emelkedtek), hamarosan Gjabb 750
millidrd eurds pandémids kotvényvasarlasi programot hirdettek (PEPP), amely dllampapirokra és vallalati
kotvényekre is iranyul, és az orszdgok kozotti allokdcio is szabadabb, mint az eddigi QE-k esetében. A PEPP
keretdsszegét juniusban 1350 millidrdra, decemberben 1850 millidrdra emelték, és a vasarlasokat is
meghosszabbitottak.

Hazéankban a gazdasagi novekedésre -3,7%-ot kdzolt a KSH az év utolsé negyedévére (év/év). Az ipari
termelés decemberre 1% pluszba kerilt, a fogyasztds viszont még 4%-os elmaradasban volt. A
munkanélkiiliség a juliusi 4,8%-o0s cstcsrél decemberig 4,2%-ra mérséklédott, a foglalkoztatottsag
lényegében elérte a valsag el6tti szintet, bar természetesen nagyon sok a torzito tényez§ (féleg:
részfoglalkoztatas). Az inflacié igen valtozékonyan alakult, a kezdeti dezinflacids folyamatok a nyar folyaman
megfordultak, és ismét a toleranciasav kdzelébe emelkedett a pénzromlds, év végével ugyanakkor ismét
csokkenést lattunk. A maginflacié ugyanakkor végig 4% korili, sokszor e feletti szinten maradt.

Az MNB év elején a forint likviditdst nydjté FX-swap allomanyt magas szinten tartotta, amivel igen laza
monetdris kondicidkat teremtett. A forint ebben a kdrnyezetben tovabb gyengiilt. Marciusban a
vildgjarvény hatdsa az MNB-t a monetaris politika atalakitasara késztette. Szamos intézkedéssel javitottak a
bankok t&ke- és likviditasi helyzetét. A forint hirtelen gyengiilését egy Uj 1 hetes betéti eszkdzzel (ezéltal a
rovid kamatok emelésével) normalizaltak aprilisban. Ezt a késGbbi kamatfolyosd-tagitas is erésitette.
Nyaron a piaci szerepl6k jo részét meglepve két |épésben Gsszesen 30 bazispontos alapkamat-csokkentésrdl
hataroztak, de hamarosan 15 bazisponttal megemelték az egyhetes betéti kamatot. A révid hozamok
kapcsan az aktudlis Uzenet, hogy ezeket az MNB a 0 (negativ) szinttél biztos tartomanyban kivanja tartani. A
jegybanki hiteltenderek és az dllampapir QE hangsulyos eszkdzok maradnak (novemberben emelték meg az
utdbbi technikai keretdsszegét 2000 milliardra), melyek a hozamgorbe hosszu végén hatnak. E mellett aktiv
volt a jegybank a vallalati kbtvények piacan és a jelzaloglevelekben is.

Az allamaddssag/GDP mutaté 2020-ban végiil jelentésen nétt, mivel finanszirozni kellett a vélsagkezels
programokat, mikdzben egy valsag soran az addbevételek esnek. A 2020-as kibocsatasi tervet igy tobbszor
modositottak. A devizaarany csokkentése az elmult évek egyik kiemelt gazdasagpolitikai [épése volt. 2020
elején is sok devizakotvény jart le, és visszavételek is voltak, a valsagban ugyanakkor az AKK kihasznalta a
devizakotvények befektets-diverzifikacos, futamid6-ndveld és forrdskoltség-csokkents lehet&ségét, de a
maximum 20%-os devizaardny nem sériilt. A lakossagi kotvények értékesitése valamelyest lelassult,
ugyanakkor az év mésodik felében ismét pozitiv tendencia latszott. Ezeket 6sszeadva alakult Ggy, hogy a
forint intézményi kibocsatasokra Iényegesen nagyobb szerep harult 2020-ban, mint amit év elején
gondolhattunk. A megnovekedett kibocsatasi aktivitas miatt az allamkotvény aukcidk gyakorisaga aprilistol
kéthetirdl hetire valtozott. A piacok stabilizdlédasaval (ebben nem kis szerepe volt az MNB QE
programjanak) a volumen novelése mellett a futamid6-hosszabbitas ismét elGtérbe kerilt. Ennek keretében
2021-ben mar a tervek szerint nem lesz 3 éves kotvényaukcio (de a napi benchmark hozam nem sziinik
meg), és bevezetnek egy Uj, 30 éves z6ld forintkdtvényt is. Osszességében 2021-re a 2020-asnal kevesebb
intézményi kibocsatas varhato.
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Id6szak: 2020.

Az AKK az év folyaman a DKJ-kibocsatast lathatdlag visszafogta. Marcius kozepén a 10 és 20 éves
kibocsatast az alacsony érdekl6dés miatt torolni kellett, és a masodpiacon is jelentds hozamemelkedést
lattunk. A fordulatot az MNB Uj hosszu hiteleszkdze hozta, igy marcius végén mar az évatosan meghirdetett
aukcidn egészséges volt a tuljegyzés. Ezt kdvetSen tovabb javult a helyzet, amit az MNB allampapir-
vasarlasi programja is segitett majusban. Némileg elbizonytalanitotta a befektet6ket, hogy a Jegybank
hamarosan gyakorlatilag ledllitotta a programot. Julius végén azonban Ujraindultak a 10 év feletti
futamidej dllampapir-vasarlasok, ezzel tamogatva a hosszu dllampapirok kibocsatasat.

A 10 éves benchmark hozam az évet ugyanugy 2% korul fejezte be, mint ahol elkezdte, ez azonban nem
tiikrozi az éven bellli valtozékonysagot, hiszen marciusban 3,4% kozelében is jart, mig majusban 1,9% ala is
benézett.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozo adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lzletrészek fogalma nem értelmezheté.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el8irasai szerint kerliltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. Atelephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI. Kérnyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénzigyi helyzetét meghatarozo, befolyasol6 szerepét,
az Alap kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdilt fel.

Keltezés Budapest, 2021. marcius 16.

az Alap kezel6jének vezetbje
P.H.
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