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Felugyeleti lajstromszdm

Allianz Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

Keltezés:

2018

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Id6észak: 2018. januar 1. - 2018. december 31.

Budapest, 2019. aprilis 8.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.



Lelefufaf-Jafefol

Feluigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Eszkozok

2018

adatok eFt-ban

Sor-
szam

A tétel megnevezése

El6z6 év

Modositasok

Targyév

b

d

€

A)

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a) kamatokbol, osztalékokbdl

b)  egyéb

B)

Forgoeszkozok

540 499

347 813

KOVETELESEK

Kovetelések

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete

bl Bl N e

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

1I.

ERTEKPAPIROK

531185

341 987

—_

Ertékpapirok

501 492

341720

Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete

29 693

267

a) kamatokbdl, osztalékokbdl

6 854

4924

b)  egyéb

22 839

-4 657

111.

PENZESZKOZOK

9314

5826

Pénzeszk6zok

9314

5826

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

)

AKktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdrolasok

Aktiv idébeli ellhataroldsok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

540 499

347 813 |

Keltezés:

Budapest, 2019. 4prilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Lelefufuf-Jafefol

Feluigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Forrasok

2018

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 538 353 346 106
L INDULO TOKE 321 047 211 940
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 3904 162 3923 160
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 3583115 3711220
I TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 217 306 134 166
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -40 676 -108 750
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 29 693 267
3. El6z6 év(ek) eredménye 202 761 228 289
4. Uzleti év eredménye 25528 14 360
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 2 146 1707
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2146 1707
0L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
[ | FORRASOK OSSZESEN 540 499 347813 |
Keltezés: Budapest, 2019. prilis 8.

P.H.

az Alap kezel8jének vezetdje
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Lelefufaf-Jafefol

Feluigyeleti lajstromszam

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2018

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 42 438 29 237
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 6371 7 862
I Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek 10 200 6795
\4 Egyéb raforditasok 339 220
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY 25 528 14 360 |
Keltezés: Budapest, 2019. 4prilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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[ 1] 1] 1 [1] - [3] 6 [o] 2018
Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Kétvény Befektetési Alap (rovid neve: Allianz Kétvény Alap) (tovabbiakban: Alap)
jegyzési idGszaka 2009. oktober 20. és 2009. oktober 31-e kozott zajlott.

Felligyelet engedély datuma: 2009. oktober 12.
Feliigyelet engedély szama: EN-1I/EA-176/2009

Az Alap nyilvanos és nyiltvégii. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztaté szerint:

Minimum Maximum cél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 20,00% 10,00%
Magyar Allampapirok 80,00% 100,00% 90,00%
Vallalati kdtvények, jelzaloglevelek 0,00% 20,00% 0,00%
Deviza 0,00% 20,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%

A Szamwviteli Politika alapjan az Alap Gzleti éve 2018.01.01-2018.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités id6épontja: 2019. januar 31.

A Szamwviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriiinek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a

fékdnyvben az értékelési kiildnbdzet havonta, a hdnap utolsé napjan kerdlt elszamoléasra az értékelési kildnbdzet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keril egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé

nett6 eszkdzértékeléstdl valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kiildnbdzet elszamolasa értékelési kilonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir lgyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantartd rendszer alapjan torténik a 2018. tzleti évtél.
Jelentds dsszegl illetve a megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyuittes abszollut értéke
meghaladja az adott év sajat t6kéjének 1 ezrelékét.

Il. Tajékoztato jellegii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazdja és letétkezelbje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Folyészamla vezetd bank a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

A kényvvizsgdlattal megbizott cég a HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsadé Kit (1139 Budapest, VAci ut 34.).
A kdnyvvizsgalé adatai a kdvetkezok:

név regisztraciés szam lakéhelye

Bereczki Agnes 007007 1222 Budapest, Mezd utca 43. 111.5.

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2018. év tekintetében

az Allianz Alapkezeld Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam lakéhelye
Szoll6siné Bleszak Agnes 168479 1181 Budapest, Havanna u.76. Il.em. 24.
Az éves beszamol6 aldirdi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Koélcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.

Az Alap éves beszamoldja a www.allianz.hu/Alapkezeld internet oldalon tekintheté meg.
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[ 1] 1] 1 [1] - [3] 6 [o] 2018
Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
1ll. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések
Az Alap a befektet6k pénzét 2018.12.31-én folydszamlan, magyar allamkétvényekben, jelzaloglevelekben és gazdalkodéi
és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.
a kotvények adatai az aldbbiak: &( eFt-ban)
Név Utolsé kamatfizetés Lejérat Nominalis Névérték  Nettd vételar kﬂlsr:f;zeelf:iiaci k%rltbé::flsézseit Piaci ériék
napja kamat arvaltozasbol Kamatokbs! 2018.12.31-én
2020/A 2018.11.12 2020.11.12 7,50% 25870 30773 -1582 260 29451
2021/B 2018.10.27 2021.10.27 2,50% 5000 5060 127 22 5209
2021/C - 2021.04.21 0,60% 40 000 39205 173 179 39557
2022/A 2018.06.24 2022.06.24 7,00% 62 300 78 750 5174 2270 75 846
2022/B 2018.10.26 2022.10.26 1,75% 3980 4114 -118 13 4009
2023/A 2018.11.24 2023.11.24 6,00% 22 100 25567 949 134 26 650
2024/ 2018.06.26 2024.06.26 3,00% 30120 30137 1172 466 31775
2024/C - 2024.10.24 2,50% 5000 4841 173 64 5078
2025/B 2018.06.24 2025.06.23 5,50% 37110 44 963 -1367 1063 44 659
2026/D 2018.12.22 2026.12.22 2,75% 16 960 17 145 -429 11 16 727
2027/A 2018.10.27 2027.10.27 3,00% 32670 32046 623 175 32844
2028/A 2018.10.22 2028.10.22 6,75% 10610 13224 667 137 14028
2031/A 2018.10.22 2031.10.22 3,25% 11300 10 856 54 70 10980
MFB202006/2 2018.06.24 2020.06.24 3,50% 1870 1971 -26 34 1979
EJBFN23/A 2018.11.24 2023.11.24 1,50% 330 310 6 1 317
FJ23NFO1 - 2023.01.10 1,45% 520 499 9 6 514
FJ23NF02 2018.07.07 2023.07.07 1,60% 2400 2259 86 19 2364
Osszesen: 308 140 341720 -4 657 4924 341987
A darabszam alakulasa:
Megnevezés Nyit6 (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)
2020/A 4087 1000 2500 2587
2020/B 1500 2000 3500 0
2020/C 3100 0 3100 0
2021/B 1000 0 500 500
2021/C 0 4000 0 4000
2022/A 7730 0 1500 6230
2022/B 3398 0 3000 398
2023/A 9060 0 6 850 2210
2024/B 7558 1454 6000 3012
2024/C 0 500 0 500
2025/B 4069 642 1000 3711
2026/D 0 2296 600 1696
2027/A 1300 3967 2000 3267
2028/A 874 1217 1030 1061
2031/A 800 1980 1650 1130
2038/A 0 100 100 0
MFB202006/2 0 187 0 187
EJBFN23/A 0 33 0 33
FJ23NFO1 0 931 879 52
FJ23NF02 0 240 0 240
Osszesen: 44 476 20 547 34 209 30814
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap

A beszerzési ar alakulasa:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyito  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zar6 (vételar)
2020/A 50032 11329 30588 30773
2020/8B 15214 21505 36719 0
2020/C 31011 0 31011 0
2021/8B 10120 0 5060 5060
2021/C 0 39205 0 39 205
2022/A 97 639 0 18 889 78 750
2022/8 34948 0 30834 4114
2023/A 107 293 0 81726 25567
2024/8 75538 14 457 59 858 30137
2024/C 0 4841 0 4841
2025/8 48 863 8178 12 078 44 963
2026/D 0 23615 6470 17 145
2027/8 13013 39275 20242 32 046
2028/A 10 207 15 205 12188 13224
2031/A 7614 20027 16 785 10 856
2038/A 0 842 842 0

MFB202006/2 0 1971 0 1971
EJBFN23/A 0 310 0 310
FJ23NFO1 0 8937 8438 499
FJ23NF02 0 2259 0 2259
Osszesen: 501 492 211 956 371728 341720
Kamatbol szarmazo értékelési kiilonbozet adatok: ezer Ft-ban
Nyito Novekedés Zaro
Megnevezés (értckelési (érékelési - |Csokkenés (értckelési (értckelési
kulénbozet kiilénbozet kiilonbozet kamatbol) kulénbozet
kamatbol) kamatbol) kamatbol)
2020/A 411 260 411 260
2020/8B 273 0 273 0
2020/C 84 0 84 0
2021/8B 45 22 45 22
2021/C 0 179 0 179
2022/A 2817 2270 2817 2270
2022/8 108 13 108 13
2023/A 551 134 551 134
2024/8 1168 466 1168 466
2024/C 0 64 0 64
2025/8 1165 1063 1165 1063
2026/D 0 11 0 11
2027/A 69 175 69 175
2028/A 113 137 113 137
2031/A 50 70 50 70
2038/A 0 0 0 0
MFB202006/2 0 34 0 34
EJBFN23/A 0 1 0 1
FJ23NFO1 0 6 0 6
FJ23NF02 0 19 0 19
Osszesen: 6 854 4 864 6 854 4924

2018
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[ 1] 1] 1 [1] - [3] 6 [o] 2018
Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Ertékelési kiilonbozet piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban

Nyité (Ertékelési | Novekedés Csbkkenés (Enz;(rglési
Megnevezés kiilénbozet piaci . ("Ertt-_s_keles! . . ("Ertt-_s_keles! . kiilonbozet
arviltozasboy | “Ionbozet piaci | - kilonbzet piaci piaci
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbl
2020/A -1112 1112 1582 -1582
2020/8 946 0 946 0
2020/C 399 0 399 0
2021/8 495 127 495 127
2021/C 0 173 0 173
2022/A 52 0 5226 -5174
2022/8 69 0 187 -118
2023/A 7 656 949 7 656 949
2024/8 7 329 1172 7329 1172
2024/C 0 173 0 173
2025/8 2601 0 3968 -1367
2026/D 0 0 429 -429
2027/A 1129 623 1129 623
2028/A 2402 667 2402 667
2031/A 873 54 873 54
2038/A 0 0 0 0
MFB202006/2 0 0 26 -26
EJBFN23/A 0 6 0 6
FJ23NFO1 0 9 0 9
FI23NF02 0 86 0 86
22839 5151 32 647 -4 657
Piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéénék)(piaci Névelz?:’lf)(piaci Csékl(éi?:lf)(piaci (piaiia’:;)1 s
2020/A 49 331 12701 32581 29451
2020/8B 16 433 21505 37938 0
2020/C 31494 0 31494 0
2021/8B 10 660 149 5600 5209
2021/C 0 39557 0 39557
2022/A 100 508 2270 26932 75 846
2022/8 35125 13 31129 4 009
2023/A 115 500 1083 89933 26 650
2024/8 84 035 16 095 68 355 31775
2024/C 0 5078 0 5078
2025/8 52629 9241 17 211 44 659
2026/D 0 23 626 6 899 16 727
2027/A 14211 40073 21440 32844
2028/A 12722 16 009 14703 14 028
2031/A 8537 20151 17 708 10980
2038/A 0 842 842 0
MFB202006/2 0 2005 26 1979
EJBFN23/A 0 317 0 317
FJ23NFO1 0 8952 8438 514
FJ23NF02 0 2364 0 2364
531185 222031 411 229 341987
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
Az Alap a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt-nél vezetei bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkez6 képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyit6 érték Zaro érték
Takarékbank 9314 5 826
Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.
Sajat toke alakulasa:
(adatok eFt-ban) Indulé téke Tokevaltozas
Nyito Névekedés Csokkenés Zaré Nyito Novekedés Csokkenés Zard
Jegyzés 500 015 500 015 0
Vasarlas 3404 147 18 998 3423 145 1066 043 12 284 0 1078327
Visszavasarlas -3583 115 -128 105 -3711220( -1106719 0 -80358 -1187077
Ertékelési kiilonbozet 0 29 693 0 -29 427 267
El6z6 évek eredménye 0 202 761 25528 228 289
Uzleti év eredménye 0 25528 -11 168 14 360
Osszesen 321 047 18998  -128 105 211 940 217 306 26 644 -109 785 134 166
A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkilonbdzetét, amelynek a 2018. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csdkkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.
Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2017. évig realizalt eredményt tartalmazza.
Sajat toke
(adatok eFt-ban) Nyité Novekedés Csokkenés Zaro
Jegyzés 500 015 0 0 500 015
Vasarlas 4470190 31282 0 4501472
Visszavasarlas -4 689 834 0 -208 463 -4898297
Ertékelési kiilonbozet 29 693 0 -29 427 267
El6z6 évek eredménye 202 761 25 528 0 228 289
Uzleti év eredménye 25 528 -11168 0 14 360
Osszesen 538 353 45642  -237 890 346 106
2018. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2018.12.28. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke dsszege 346 053 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban
2017.12.31.  2018.12.31.
NEE sajat toke 538 369 346 053
Utolsé napi forgalmazas miatti kvetelés -84
KELER 6&rzési dij -6 -9
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiildnbdzete kamatokbdl 117 113
elhatarolas alapkezeldi dij miatt -39 -38
elhatarolas letétkezeldi dij miatt -3 -4
elhatarolas kdényvvizsgaldi dij miatt 1 -8
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazé kovetelés
elhatarolas Felugyelet felé fizetendd dij miatt -1
egyéb eltérés kerekitésbdl
Mérleg szerinti sajat toke 538 353 346 106
Az értékelési kuldnbdzetek tartaléka az értékpapirok értékelési kildnbdzetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
Rovidlejaratu kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):
2017.12.31.  2018.12.31.
Forgalmazé 1208 816
Letétkezeld 54 40
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 695 446
Felugyelet 37 24
HKH Consulting Kft, mint kényvvizsgald 152 381
Osszesen: 2146 1707
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[ 1] 1] 1 [1] - [3] 6 [o] 2018
Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Ezen kételezettségeinek az Alap 2018. januar honapban eleget tett a kdnyvvizsgaloi dij kivételével.

2. Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések
Az Alap a 2018. gazdasagi évet 14 360 e Ft nyereséggel zarta.
A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiakbél tevédnek dssze:

2017.12.31.  2018.12.31.

Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 6 853 9 651
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 0 23 004
Ev kozben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat 35 585 -3418
Takarékbanknal vezetett folydszamla kamata 0

Osszesen: 42 438 29 237

A megvasarolt dllamkdtvények vételaraban lévé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt csdkkentd tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonéban lévé allamkétvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kllonbodzetként kell kdnyvelni az értékelési kiildnbdzet tartalékaval szemben.

E két eléiras alkalmazasa kovetkeztében negativ a pénzligyi miveletek bevételei tétel értéke.

A pénzligyi miveletek raforditasai a kdvetkezo tételekbdl tevédtek dssze:
2017.12.31.  2018.12.31.

Eladott dllampapirok arfolyamvesztesége 6 371 7 862
Osszesen: 6 371 7 862

A miikodési koltségek megoszlasa a kdvetkezd (adatok eFt-ban):

2017.12.31. 2018.12.31.

Alapkezelési koltség 8816 5696
Letétkezel6i kdltség 678 438
KELER dij 118 109
Fellgyelet felligyeleti dij 169 111
Kényvvizsgaldi dij 305 381
Bankkdltség 49 5
_Egyéb koltségek 65 55
Osszesen: 10 200 6795

Egyéb rafordasként 220 eFt kerilt elszamolasra pénzugyi szervezetek kildnadd kdtelezettsége miatt.

2018. év folyaman jelentés 6sszeg(i hiba nem kerdlt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kdtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tdbb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kételezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap az allamkdétvényeken, jelzaloglevelekn és pénzintézeti kétvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott Gigylete nem volt.

Kdlcsdnbe adott illetve kdlcsdnbe vett, 6vadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezeld Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Ko6tvény Befektetési Alap

IV. Mutatoék kalkulacidja:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

2017.12.31
e Forgbeszkdzok 540499 o
Likviditas I.: Rovid leidraia KoLk lejaratd KoLk %18 - 25 186,35%
Forgogszkozok lforgoeszkoz?k 540499 100,00%
aranya: Osszes eszkdz 540 499

] .. Idegen téke (két.-k) 2146 _ N
Eladésodottsag: Bsszes orras 540 499 = 0,40%
Sajat/indulé téke  Sajat téke 538353 o
aranya: Indulé téke 321047 167,69%
Vagyonaranyos Eredmény 25 528 _ 4749
jovedelmezoség:  Sajat téke 538353 e
Bevételaranyos ~ Eredmény 25528 _ 60 159%
jovedelmezéség:  Bevételek 42 438 B o

V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas

I. A szokdasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikddési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-)
2 Elszamolt amortizacié (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kildnbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kilonbdzet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felnasznalas kuldnbdzete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladésa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Ill.  Pénzlgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kdlcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkdzok valtozasa

A pénzeszkozok tényleges valtozasa
(A B/IIl. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

347 813

1707

347 813

347 813

1707
347 813

346 106

211940

14 360
346 106

14 360

29 237

2018.12.31

2017

-4 224

-10 057

-482

5762
553

346 780

-67 009
378 204
35 585
-333 692
112945

-446 637

8 864

8 864

2018

20 375,69%

100,00%

0,49%

163,30%

4,15%

49,12%

2018
-7 454

-5 226

-1789

-439

181 147

-211 955
373516
19 586
-177 181
31282

-208 463

-3 488

-3 488
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Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Allianz Kétvény Befektetési Alap
Alapkezeld neve: Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2018. december 28.
Sajat toke: 346 053
Egy jegyre juté NEE: 1,6328
Darabszam: 211940
A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:
l. KOTELEZETTSEGEK
. Hitelallomany (&sszes): Hitelezd Futamidd
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Kényvvizsgaloi dij miatt
Felligyelet felé fizetendd dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Erste Befektetési Zst., mint forgalmaz6
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek osszesen:
I ESZKOZOK
1I/1. Folyészamla, készpénz (&sszes):
Takarékbank
/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Takarékbank
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd
11/3.1. Max. 3 ho lekotésh (6sszes):
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (8sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték
11/4.1. Allampapirok (&sszes):
/4.1.1. Koétvények (6sszes):
2020/A HUF 2587
2021/B HUF 500
2021/C HUF 4000
2022/A HUF 6 230
2022/B HUF 398
2023/A HUF 2210
2024/B HUF 3012
2024/C HUF 500
2025/B HUF 3711
2026/D HUF 1696
2027/A HUF 3267
2028/A HUF 1061
2031/A HUF 1130

Osszeg (eFt)

1647
407
28
373
23

816

1647

Osszeg (eFt)
5 826

5 826

0
0

341 874
336 701
336 701
29 436
5208
39 555
75 809
4009
26 640
31767
5077
44 641
16 724
32 834
14 023
10978

1111-360

%

100,00%
24,71%
1,70%
22,65%
1,46%

49,54%

100,00%

%

1,68%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
98,32%
96,84%
96,84%

2018

eFt
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1/4.1.2.
1/4.1.3.
11/4.1.4.

1/4.2.

/4.2.1.
1/4.2.2.
1/4.2.3.

11/4.3.

1/4.3.1.
1/4.3.2.
1/4.3.3.

11/4.4.

1/4.4.1.
1/4.4.2.

1/4.5.

11/4.5.1.
1/4.5.2.

11/4.6.
11/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulféldi allampapirok (8sszes):

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

MFB202006/2 HUF

Tozsdére bevezetett (0sszes):

Kulfoldi kdtvények (6sszes):

Tdzsdén kivili (6sszes):

Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (0sszes):

Kulféldi részvények (8sszes):

Tdzsdén kivili (6sszes):

Jelzaloglevelek (8sszes):
EJBFN23/A HUF
FJ23NF01 HUF
FJ23NF02 HUF

Tdzsdére bevezetett (sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tdzsdére bevezetett (sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):

Karpétlasi jegy (6sszes):

Aktiv iddbeli elhatarolasok (&sszes):

FHB banki folydszamlakamat

Eszk6zok 6sszesen:

Budapest, 2019. aprilis 8.

P.H.

1979

187 1979

3194

33 316

52 515

240 2363
HUF

347 700

0,00%
0,00%
0,00%
0,57%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,92%
0,09%
0,15%
0,68%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2018

az Alap kezel6jének vezetdje
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Iddszak: 2018

I. A mérleg forduldonapja utan bekoévetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kbvetéen Iényeges esemény nem volt, jelents folyamatokrdl nem lehet beszamolni.
Az (izleti év eredményére hatassal Iévé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

. A varhato fejlédés

A befektetési politika alakuldsara hatoé fontosabb tényezdk

Az USA redl GDP az elézetes adatok alapjdn 2,6%-os mértékben emelkedett 2018 folyaman,
ami ugyan elmarad az elé6zé negyedéves 3,4%-os évesitett értékhez képest, de a varakozdsok
tobbségét fellilmulta, és még mindig egy kézzel foghaté ndvekedési adatnak szamit. A
munkaerépiac az év sordn tovdbbi enyhe erésddést mutatott, a decemberre vonatkozd
munkanélkiliségi rata 3,9% lett. Az inflacid alakuldsat az olajar nagyban befolydsolta: juliusig
majdnem egészen 3%-os éves értékig emelkedetett a mutatd, de a decemberi érték mar csak
1,9% volt.

Az alapvetben kedvezd gazdasdgi adatok tdmogattdk a Fed-et a monetdris politika fokozatos
szigoritdsdban. Egyrészt a kamatszinteket az év folyamdan négyszer emelték, alkalmanként 25
bazispontos mértékben, mdsrészt tovabb folyt a Fed altal tartott értékpapir-allomany tervszer(
leépitése, 2018. oktobertél mar havi 50 milliard dollar mértékben. 2019 év eleje nagy fordulatot
hozott a jegybanki kommunikdcidéban, aminek kovetkeztében a tovabbi kamatemelések jorészt
kidrazédtak, és torténtek utaldsok a mérlegleépités vartndl hamarabb torténé visszafogdsara
is. A 10 éves USA dllampapir hozama az év eleji 2,5% alatti értékrél novemberig 3,2% folé
emelkedett, majd az olajdr esésével, a tézsde megbicsaklasdval év végéig kerekitve 2,7%-ra
esett.

Az Eurézéna gazdasdgi ndvekedése kevésbé impressziv, mint amit a tengerentalon lathattunk:
az éves adat 1,1% lett. Ennél még borusabb a kép, ha példdaul a gazdasdgi blokk motorjanak
tartott Németorszdg 3. és 4. negyedéves novekedését nézzik, ami elézénegyedévhez képest -
0.2% illetve 0% lett. igy csak hajszdl valasztotta el Eurépa legnagyobb gazdasdgdt a technikai
recessziotol. A munkanélkilliségi rata az Eurézéndban az év folyamdn 7,9%-ig ereszkedett. Az
inflacié bdr 2018-ban tobbszor jart 2% felett, év végére - jorészt a meredeken csékkend
olajarak hatdsdra — mar csak 1,6% lett.

Az Eurdpai Kézponti Bank nem nyult a kamatkondiciokhoz 2018 folyamdn. Az eszkozvasarldst
ugyanakkor kivezették: szeptemberig még 30 millidrd eurd, majd az utolsé negyedévben 15
milliard eurd volt havonta, és év végével a programot ledllitottdk. Az azéta is beérkezd
gyengébb gazdasdgi adatok utdn mar 2019-re nem is var az EKB kamatemelést. A német 10
éves hozam 2018 elején még 0,45% kordl dllt, de év végén mar 0,25% ald kerdilt.

A magyar gazdasdg kivalo teljesitményt nydjtott, a KSH 2018-ra 5,1%-0s novekedést regisztralt.
A munkanélkilliségi rdta is tudott kissé csokkenni, a decemberi adat 3,6% lett. Az infldcio
jelent6s ingadozdast mutatott, az oktoberi éves adat 3,8% lett, a decemberi viszont ismét 2,7%-
on allt. A Monetdris Tandcs decemberi Ulése foglalkozott a volatilissé valéd inflacidés mutatd
kérdésével, és igy az alapfolyamatokat megragadd indexek (koztik leginkdbb az addészirt
maginflacié) nagyobb hangsulyt kapnak.

Az MNB a kamatokhoz az év folyamdn nem nyult, azonban a monetdris politika egyéb
eszkdzei moédosultak. 2018. janudrban indult két kordbban bejelentett nem konvenciondlis
eszkéz, a monetdris politikai célt IRS Ugyletek és a jelzdloglevél-vasarlasi program.
Szeptemberben sziilettek jelentds dontések a monetdris politikdval kapcsolatban: a Jegybank
kozleményében kiemelte, hogy felkészilt a monetdris kondicidk szigoritdsdra, ami még (akkor)
nem id6szer(, de feltehetd, hogy a kdvetkezé 5-8 negyedévben a laza monetdris kondicidk mar
dontés, és év végével ezek az eszkozok kivezetésre is kerltek. Egy mdsik, aktivan haszndlt,
hozamgorbe éven bellili részére haté nem konvenciondlis eszkdz a forint likviditast nyudjté FX
swabn tender kancsan kiderlilt. hoav a kézelibvében az dllomanva varhatéan nem lesz nulla. és
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Iddszak: 2018

VL.

Keltezés Budapest, 2019. aprilis 8.

az MNB minden edd|g| lejaraton akt|v morodhot Az osszertek az év elején emelkedett kissé, de
a hatralévé idészakban gyakorlatilag véltozatlan maradt, év végén 2000 milliard 6sszeg kordli
tobbletlikviditast nydjtott a bankrendszernek. Az eddigi irdnyadé 3 héonapos betéti eszkoz —
szintén a szeptemberi dontéssel — kivezetésre kerilt. Ennek dllomdanya mdr amugy is jelképes
Osszegre volt korlatozva, azaz jelentds hatdsa a pénzpiaci kondiciokra amigy sem volt mar. Az
iranyadd kamatldb ezutdn a banki kotelezé tartalékokra fizetett kamat lett, ami ugyanigy
0,9%, mint a 3 hénapos betét kamata volt.

Az forint allampapirok kindlati oldaldt az dllamhdaztartds pénzforgalmi egyenlege jelentésen
befolydsolja. Az év nagy részében jelentds deficitet lathattunk, mivel a kormdnyzat az elnyert
EU-pdlydzatok kifizetését nagyrészt megelélegezte, mig az EU ezen Gsszegek csak téredékét
utalta. A harmadik negyedév végére és év végén érkeztek jelentésebb utaldsok az Eurdpai
Unidtél. Az dallamkotvény-aukciodk jellemzéen jo kereslet mellett zajlottak, igy a nagyobb
pénzforgalmi hidny gond nélkiil finanszirozhaté volt. Az AKK december végén szokds szerint
visszafogta a kibocsatdsi aktivitast. A 3 hénapos DKJ hozama ismét 0% ald csokkent, sét -0,15%
aukcids dtlaghozamot is lathattunk az év végi pénzkoltési hajraban.

A madrciusi jen és oktdberi eurd kotvénykibocsdatds utdn decemberben Gjabb panda kotvény
(jlian) sorozattal lépett piacra Magyarorszdg. Az AKK kibocsdtdsi terve alapjén ugyanakkor
2019-re mdar nem vdrhatunk devizds kotvényértékesitést, és ezzel az dallamadossag
devizaardnya 20%-rél 17%-ra csokkenhet. A hangsuly igy a lakossdgi papirok mellett a forint
allamkotvényeken lesz.

Az elsé hdrom negyedévben a kedvezétlen nemzetkozi kornyezet (szigoritd jegybankok,
emelkedd fejlett piaci hozamok hatdsdra nyomds ald kerlilé fejlédé régid, Olaszorszaggal
kapcsolatos félelmek), a magas pénzforgalmi hidny miatti kibocsdtdsi nyomds és a felfelé
klsz6 inflacié hatdsdra a magyar hozamok emelkedé tendenciat mutattak, ami az év utolsd
hénapjaiban fordult meg. A 10 éves benchmark hozam az oktéber kézepi évi maximalis, mar
4%-ot kozelitd értékérdl kozel egy szdzalékpontot esett év végéig. A hozamgorbe igy sokat
laposodott az utolsé6 negyedévben. Az év eleji torténelmi mélyponttdl igy is gyengébben
fejez6dott be 2018: janudrban a 10 éves benchmark hozam révid ideig 2% alatt is tartézkodott,

H A o,
A \}%g%a%\%a%&} éaja %easrtzl{/lények sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozé adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lzletrészek fogalma nem értelmezheté.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint kerlltek kimutatasra.

. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

Kérnyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénzligyi helyzetét meghatarozé, befolyasold szerepét,

az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdlt fel.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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