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Feltigyeleti lajstromszdm

Allianz Indexkoveto Részvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2019.

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Id8szak: 2019. janudr 1. - 2019. december 31.

Keltezés: Budapest, 2020. dprilis 28.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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Allianz Indexkéveté Részvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 MERLEGE
Eszkozok

2019.

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

Modositasok

Targyév

b

C

d

€

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a)

kamatokbdl, osztalékokbdl

b)

egyéb

B)

Forgéeszkozok

2 654 949

3433000

KOVETELESEK

2500

66

Kovetelések

2500

66

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete

Eall el N e

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

1I.

ERTEKPAPIROK

2643777

3423917

—_

Ertékpapirok

2251783

2711121

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

391 994

712 796

a)

kamatokbdl, osztalékokbol

b)

egyéb

391 994

712 796

111.

PENZESZKOZOK

8672

9017

Pénzeszkozok

8672

9017

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

)

AKktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhataroldasok

Aktiv idébeli ellhataroldsok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

2 654 949

3433000 |

Keltezés:

Budapest, 2020. dprilis 28.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Forrasok

2019.

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 2 644 380 3427 188
L INDULO TOKE 1742 327 1949 935
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 4196217 4 621 896
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 2453 890 2671961
1L TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 902 053 1477253
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -124 171 -31 602
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 391 994 712 796
3. El6z6 év(ek) eredménye 272 085 634 230
4. Uzleti év eredménye 362 145 161 829
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 10 569 5812
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1I. ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10 569 5812
0L KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
[ | FORRASOK OSSZESEN 2 654 949 3433000 |
Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 28.

P.H.

az Alap kezel§jének vezetdje
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Allianz Indexkoveté Részvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2019.

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 415 990 217 003
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 3084 4292
I Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek 49 354 49 471
\4 Egyéb raforditasok 1407 1411
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY 362 145 161 829
Keltezés: Budapest, 2020. dprilis 28.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje
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Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Indexkovet6 Részvény Befektetési Alap (révid neve: Allianz Indexkdveté Részvény
Alap) (tovabbiakban: Alap) jegyzési idészaka 2010. januar 20 és 2010. januar 27-e kdz6tt zajlott.

Felligyelet engedély datuma: 2010. januér 18.

Felligyelet engedély szama: EN-III/EA-7/2010

Felligyelet nyilvantartasba vételi hatarozat datuma: 2010. januér 29.
Felligyelet nyilvantartasba vételi hatarozat szama: EN-III/EA-24/2010

Az Alap nyilvanos és nyiltvégl. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatd szerint:

Minimum Maximum cél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 100,00% 0,00%
Allampapirok 0,00% 100,00% 0,00%
Magyar részvény, szarmaztatott tigylet 0,00% 100,00% 100,00%
Szarmaztatott tigylet 0,00% 100,00% 0,00%

Az Alap elsé tzleti éve 2010.02.01-2010.12.31-ig, a tizedik tzleti éve 2019.01.01-2019.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités id6pontja: 2020. januér 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkozei napi gyakorisadggal kerlnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikdja alapjan a
fékonyvben az értékelési kiilonbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerllt elszamolasra az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keriil egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé

nettd eszkdzértékeléstdl valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kilonbozet elszamolasa értékelési kulonbozetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir Ugyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2018. izleti évtdl.

Jelentds 6sszegli illetve a megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltardsanak évében egy adott (izleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyttes abszolt értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztato jelleqii kiegészitések

Az Alap kibocsétoéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazéja és letétkezelje az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Foly6észamla vezetd bank a Takarékbank Zrt.

A konyvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Konyvizsgdld és Tanacsado Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A konyvvizsgald adatai a kvetkezok:

név regisztraciés szam

Szovics Zsolt 005784

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2019. év tekintetében
az Allianz Alapkezeld Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam
Sz6l16siné Bleszak Agnes 168479

Az éves beszamold aldirdi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kolcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.
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1ll. Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Az Alapnak 2019.12.31-én 66 eFt kdvetelése volt a Takarékbankkal szemben.
Az Alap a befektetk pénzét 2019.12.31-én egyrészt folyészamlan, masrészt magyar szabvanyos részvényekben

tartotta a Takarékbanknal.
A részvények adatai az alabbiak:

Pén
. z- L . Novekedés Csokkenés Zaro
Nev ne Nyito (darabszam) - abszam)  (darabszam) (darabszam)
m
Allami Nyomda HUF 9736 0 -600 9136
APPENINN HUF 18 550 0 -1200 17 350
CIG HUF 43575 0 -3000 40575
EMASZ HUF 150 0 -150 0
Graphisoft Park SE HUF 5700 1000 -400 6 300
MOL HUF 259 698 69 550 -37 140 292 108
Mtelekom HUF 351 450 108 000 -36 500 422 950
Opus HUF 190 138 134 050 -106 100 218 088
oTP HUF 89 749 17 520 -15 140 92 129
PannErgy HUF 11305 0 -1 000 10 305
RABA HUF 1983 0 -1 983 0
Richterg HUF 94 960 34170 -10 390 118 740
Takarék Jelzalogbank HUF 4800 0 0 4800
Waberers HUF 4977 0 -700 4277
41G HUF 0 38 000 -2 000 36 000
AUTOWALLIS HUF 0 33 500 0 33 500
BIF HUF 0 58 310 0 58 310
Osszesen: 1086 771 494 100 -216 303 1364 568
(adatok eFt-ban)
Pén
Név z- Nyilt:) Név’eke‘dés Csé’kke‘nés ;éré
ne (vételar) (veételar) (veételar) (vételar)
m
Allami Nyomda HUF 11 065 0 -457 10 608
Appenin HUF 4085 0 -264 3 821
CIG HUF 9140 0 -705 8435
EMASZ HUF 3847 0 -3 847 0
Graphisoft Park SE HUF 17 527 4640 -1230 20937
MOL HUF 664 537 201938 -78 892 787 583
Mtelekom HUF 164 092 47 730 -16 807 195015
Opimus HUF 54 603 32 071 -1798 84 876
OoTP HUF 723 229 219 439 -94 805 847 863
PannErgy HUF 5654 0 -326 5328
RABA HUF 2430 0 -2 430 0
Richterg HUF 563 406 169 788 -57 096 676 098
Takarék Jelzalogbank HUF 3 456 0 0 3456
Waberers HUF 24712 0 -3428 21284
41G HUF 0 26 857 -1 351 25506
AUTOWALLIS HUF 0 5692 0 5692
BIF HUF 0 14 619 0 14619
Osszesen: 2251783 722774 -263436 2711121
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(adatok eFt-ban)
Pén Nyito Novekedeés Csokkenés Zaro
Név z (énékelésiy killonbozet (értékelési (értékelési (értékelési
ne osztalékbol)
m
Allami Nyomda HUF 0 740 -740 0
Appenin HUF 0 0 0 0
CIG HUF 0 1297 -1297 0
EMASZ HUF 0 0 0 0
Graphisoft Park SE HUF 0 668 -668 0
MOL HUF 0 34 236 -34 236 0
Mtelekom HUF 0 9226 -9 226 0
Opimus HUF 0 0 0 0
OoTP HUF 0 17 926 -17 926 0
PannErgy HUF 0 0 0 0
RABA HUF 0 0 0 0
Richterg HUF 0 10138 -10 138 0
Takarék Jelzalogbank HUF 0 0 0 0
Waberers HUF 0 0 0 0
41G HUF 0 0 0 0
AUTOWALLIS HUF 0 0 0 0
BIF HUF 0 583 -583 0
Osszesen: HUF 0 74 814 -74 814 0
(adatok eFt-ban)
Pén Nyité Novekedés Csokkenés (érkzé?(r:lési
Nev :e (é"ékefSi, kiilii'nbiivzet piaci kﬁlgiénr:zéiikzﬂf :iiaci kﬁlgiénr:zéiikzﬂf :iiaci kﬁlz:;l:i:zet
m arvaltozasbd arvaltozésbd arvaltozasbol)
Allami Nyomda HUF 1544 2091 -1544 2091
Appenin HUF 3761 2650 -3 761 2650
CIG HUF 8746 0 -9 585 -839
EMASZ HUF 97 97 0 0
Graphisoft Park SE HUF 2366 11 445 -2 366 11 445
MOL HUF 134 814 71215 -134 814 71215
Mtelekom HUF -9 454 9454 -6 379 -6 379
Opimus HUF 18613 0 -29 252 -10 639
OTP HUF 290 037 573 687 -290 037 573 687
PannErgy HUF 2915 2277 -2915 2277
RABA HUF 29 0 -29 0
Richterg HUF 47 772 133 391 0 85619
Takarék Jelzalogbank HUF -244 244 -825 -825
Waberers HUF -13 264 13 264 -16 665 -16 665
41G HUF 0 0 -1674 -1674
AUTOWALLIS HUF 0 0 -2 449 -2 449
BIF HUF 0 3282 0 3282
Osszesen: 391994 823 097 -502295 712796
(adatok eFt-ban)
Pén Nyt Névekedés Csokkenés © nzéizési
Neév rzw  ilonbozet piaci |, (1 ELelE :iiaci Kilombnat :iiaci kﬁ"::‘:c?ze‘
m arva asbo arva asbo arvaltozasbol)
Allami Nyomda HUF 12 609 2091 -2 001 12 699
Appenin HUF 7 846 2650 -4 024 6472
CIG HUF 17 886 1297 -11 587 7 596
EMASZ HUF 3750 97 -3 847 0
Graphisoft Park SE HUF 19 893 16 753 -4 264 32382
MOL HUF 799 351 307 389 -247 942 858 798
Mtelekom HUF 154 638 66 410 -32412 188 636
OPUS HUF 73 216 32071 -31 050 74 237
OTP HUF 1013 266 811 052 -402768 1421550
PannEgy HUF 8 569 2277 -3 241 7 605
RABA HUF 2459 0 -2 459 0
Richterg HUF 515 634 313317 -67 234 761 717
Takarék Jelzalogbank HUF 3212 245 -827 2630
Waberers HUF 11 448 13 264 -20 093 4619
41G HUF 0 26 857 -3025 23 832
AUTOWALLIS HUF 0 5692 -2 449 3243
BIF HUF 0 18 484 -583 17 901
Osszesen: 2643777 1619 946 -839806 3423917
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Az Alap 2019.04.30-ig Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt-nél, majd 2019.05.01-t6l a Takarékbank Zrt-nél vezeti bankszamlajat,
melynek egyenlege a kovetkez6 képpen alakult:
(adatok eFt-ban)

Megnevezés Nyito érték Zaro érték
Magyar Takarékszévetkezeti Bank 8672 0
Takarékbank 0 9017

A Takarékbanknal vezetett forint folydszamlahoz kapcsolédéan az Alap nem rendelkezik hitelkerettel.

Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.

Az év soran a jegyzés és vasarlasok utan a sajat téke a kovetkezéképpen alakult:

(adatok eFt-ban) Indulé téke Toékevaltozas
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Jegyzés 200 042 200 042 0
Vasarlas 3996 175 425 679 4 421 854 327 319 228 232 0 555 551
Visszavasarlas -2 453 890 -218071 -2671 961 -451 490 0 -135 663 -587 153
Ertékelési kildnbozet 0 391 994 320 802 712796
El6z6 évek eredménye 0 272 085 362 145 634 230
Uzleti év eredménye 0 362 145 -200 316 161 829
Osszesen 1742 327 425679 -218071 1949935 902 053 710 863 -135663 1477 253

A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkllonbozetét, amelynek a 2019. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop taldlkozasaiban talalhaté megbontva.

Az értékelési kilonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.

Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t6l 2018. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat toke
(adatok eFt-ban) Nyito6  Novekedés Csokkenés  Zaré
Jegyzés 200 042 0 0 200 042
Vasarlas 4 323 494 653 911 0 4977405
Visszavasarlas -2 905 380 0 -353734 -3259114
Ertékelési kiilonbdzet 391 994 320 802 0 712796
El6z6 évek eredménye 272085 362 145 0 634 230
Uzleti év eredménye 362 145 -200 316 0 161 829
Osszesen 2644380 1136542 -353734 3427188

2019. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2019.12.31. volt. Az erre a napra vonatkoz6 értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 0sszege 3 427 255 eFt. Ez a kdvetkezo tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban

2018.12.31.  2019.12.31.

NEE sajat téke 2644820 3427255
KELER 6érzési dij -27 -63
elhatarolas alapkezeldi dij miatt -337

elhatarolas letétkezeldi dij miatt -33

elhatarolas kdnyvvizsgaldi dij miatt -38

befektetési jegy értékesitésébdl szarmazé kdvetelés

elhatarolas Felligyelet felé fizetend6 dij miatt -5

egyéb eltérés kerekitésbol

Takarékbankkal szembeni kdvetelés -4
Mérleg szerinti sajat toke 2644 380 3427 188

Rovidlejarata kotelezettségei a kovetkezd szallitdk fele allt fennt (adatok eFt-ban):

2018.12.31. 2019.12.31.

Forgalmazé 5455 0
Letétkezeld 369 492
Allianz Alapkezel8, mint vagyonkezel& 3753 4700
Fellgyelet 167 207
HKH Consulting Kft, mint kdnyvvizsgald 825 0
Trusted Adviser Kft., mint konyvvizsgéld 0 413
Osszesen: 10 569 5812

Ezen kotelezettségeinek az Alap 2020. januar hdnapban eleget tett a kdnyvvizsgaléi dij kivételével.
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2. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések
Az Alap a 2019. gazdasagi évet 161 829 e Ft nyereséggel zarta.
A pénzligyi mlveletek bevételei az aldbbiakbdl tevédnek dssze:

2018.12.31.  2019.12.31.
Eladott részvények arfolyamnyeresége 334 248 142 189
Részvények kapott osztaléka 81742 74814
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata
Takarékbankndl vezetett folyészamla kamata
Banknal lekétott és lejart betétek kamata
Osszesen: 415 990 217 003

A megvasarolt dllamkotvények vételaraban 1évé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt csokkentd tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonédban 1évé allamkotvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kalonbozetként kell kdnyvelni az értékelési kllonbozet tartalékaval szemben.

E két el6irds alkalmazasa kovetkeztében negativ a pénzligyi mlveletek bevételei tétel értéke.

A pénzlgyi mlveletek raforditasai a kovetkezd tételekbdl tevidtek Ossze:

2018.12.31. 2019.12.31.

Eladott részvények arfolyamvesztesége 3084 4292
Takarékbanktdl felvett forint hitel kamata 0 0
Osszesen: 3084 4292

A miikodési koltségek megoszlasa a kdvetkezd (adatok eFt-ban):

2018.12.31.  2019.12.31.

Részvények vétele/eladasakor fizetett brokeri jutalék 1096 961
Alapkezelési koltség 42110 42 344
Letétkezeldi kdltség 4211 4234
KELER dij 395 373
Fellgyelet fellgyeleti dij 705 707
Konyvvizsgaloi dij 825 825
Bankkoéltség 6 7
Egyéb koltségek 6 20
Osszesen: 49 354 49 471

Egyéb rafordasként 1411 eFt ker(lt elszamolasra pénzligyi szervezetek kilonadd kotelezettsége miatt.

2019. év folyaman jelentds 6sszegi hiba nem ker(ilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kotelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tobb mint 6t év.
A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kotelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a részvényeken kivll mas értékpapirral nem rendelkezett, szarmaztatott tigylete nem volt.
Kolcsonbe adott illetve kélcsonbe vett, dvadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, dvadékot.
Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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1IV. Mutatok kalkulacioja:

2018.12.31

S Forgéeszkdzok 3300074 o
Lkvidités 1 Rvid lefarata kot 5019 - 2197266%
Forgéeszk6zok Forgdeszkdzok 3300074 100.00%
aranya: Osszes eszkoz 3300074 e

) . Idegen téke (kot.-k) 15019 .
Eladosodottsag: Osszes forras 3300074 0.46%
Sajat/indulé téke Sajat téke 3285055 o
aranya: Indul6 téke 2110534 155,65%
Vagyonaranyos Eredmény 245 385 _ 7 479%
jovedelmezéség: Sajat toke 3285055 e
Bevételaranyos Eredmény 245 385 _ 81 34%
jovedelmezdség: Bevételek 301677 e

V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas

A szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) (+/-)
2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kllonbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kllonbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgbeszkozok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 HosszUllejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Pénzligyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkdzok valtozasa

A pénzeszkozok tényleges valtozasa
(A B/Ill. Pénzeszk6z0k soranak valtozasa)

3433 000

5812

3433 000

3433 000

5812

3433 000

3427 188

1949 935

161 829

3427 188

161 829

217 003

2019.12.31

2018

-48 538

280 403

-331 163

6672
-4 450

587 336

-335 953
841 547
81742
-536 374
83 499

-619 873

2424

2424

2019

59 067,45%

100,00%

0,17%

175,76%

4,72%

74,57%

2019
-53 206

87015

-137 898

2434
-4757

-246 626

=722 774
401 334

74 814
300177
653 911

-353 734

345

345
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Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

eFt

Alap neve, lajstromszama: Allianz Indexkévetd Részvény Befektetési Alap 1111-370
Alapkezeld neve: Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2019. december 31.
Sajat toke: 3427 255
Egy jegyre juté NEE: 1,7576
Darabszam: 1949 935
A targynapi netto eszkézérték meghatdrozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg (eFt) %
n. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 5749 100,00%
Alapkezeldi dij miatt 4700 81,75%
Letétkezeldi dij miatt 429 7,46%
Konyvvizsgaléi dij miatt 413 7,18%
Fellgyelet felé fizetendd dij miatt 207 3,60%
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kdltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Erste Befektetési Zst., mint forgalmazé
1/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek 6sszesen: 5749 100,00%
. ESZKOZOK Osszeg (eFt) %
M. Folyészamla, készpénz (6sszes): 9017 0,26%
Takarékbank 9017
2. Egyéb kovetelés (6sszes): 39 0,00%
Az egyéb kovetelések kdnyvekben nyilvantartott és nett6é eszkdzérték szerinti dsszege kdzotti eltérés oka
az Alap altal elismert 4 148 Ft elismert bankkoltség.
Takarékbank 40 0,00%
Takarékbank -1 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0 0,00%
1173.1. Max. 3 ho lekétési (6sszes): 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (8sszes): 0,00%
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték 3423917 99,74%
I/4.1.  Allampapirok (8sszes): 0 0,00%
1I/4.1.1.  Kétvények (6sszes): 0,00%
1I/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
11/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép. (dsszes): 0,00%
1I/4.1.4.  Kilféldi allampapirok (6sszes): 0,00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0,00%
1I/4.2.1.  Tozsdére bevezetett (6sszes): 0,00%
I/4.2.2.  Kulf6ldi kdtvények (6sszes): 0,00%
11/4.2.3.  Tdzsdén kivili (8sszes): 0,00%
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11/4.3.
11/4.3.1.

11/4.3.2.
11/4.3.3.
11/4.4.

11/4.4.1.
11/4.4.2.

11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.
11/4.6.
/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Részvények (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivli (6sszes):

Befektetési jegyek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

Allami Nyomda HUF

Appeninn HUF
CIG Pannénia HUF
Graphisoft Park SE  HUF
MOL HUF
MTELEKOM HUF
Opus HUF
OTP Bank Nyrt. HUF
Pannergy HUF
Richterg HUF
Takarék Jelzédlogban HUF
Waberers HUF
41G HUF
AUTOWALLIS HUF
BIF HUF

Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

Budapest, 2020. prilis 28.

FHB banki folyészamlakamat

Eszk6z0k 6sszesen:

P.H.

9136
17 350
40575

6 300

292108
422 950
218 088
92129
10 305
118 740

4800

4277
36 000
33 500
58 310

HUF

3423917
3423917
12 699
6472

7 596

32 382
858 798
188 636
74 237
1421 550
7 605

761 717
2630
4619

23 832
3243

17 901

3432973

99,74%
99,74%
0,37%
0,19%
0,22%
0,94%
25,02%
5,49%
2,16%
41,41%
0,22%
22,19%
0,08%
0,13%
0,69%
0,09%
0,52%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2019

az Alap kezel6jének vezetdje
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Indexkoveté Részvény Befektetési Alap (a tovébbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-370
Id6szak: 2019.

I. A mérleg forduldnapja utan bekévetkezett Iényeges események, kiilondsen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kdvetben Iényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.

Az lzleti év eredményére hatassal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlédés

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezoék:

A 2018-as gyengélkedést kdvetden 2019-es évet a részvénypiacok néhany kivételtdl eltekintve jelentds pluszban tudtak zarni. Bar a
gazdasagi ciklus végének kozeledte, és az ezzel jar6 lassulas az USA-Kina kereskedelmi csortével fliszerezve jelentés kockéazatokat
hordozott a globalis piacokon, a jegybankok erre adott reakcidja (monetaris lazitas) meg tudta nyugtatni a befektetéket. Igy kitartott a bikapiac,
mely lassan 11. évébe Iép. Az év végéhez kozeledve raadasul a varva-vart kereskedelmi részmegallapodast is bejelentették. Ennek
értelmében az USA nem |éptet életbe Ujabb vamokat, sét az eddigieket fokozatosan csdkkenti, mikozben a kinai fél részérél magéaban foglalja
a mezbgazdasagi import névelését, a pénzigyi nyitast és a szellemi tulajdon védelmét. Ezek hatasara feler6s6détt a befektetdk
kockézatvallalasi hajlandésaga az év masodik felében. Féként, hogy az Ujraindulé kamatcsokkentések és pénznyomda hatasara mintegy 17
Mrd dollarnyi allampapir forgott negativ hozammal, mikézben a részvénypiacok rendre lokalis és/vagy historikus csticsokra emelkednek.
Utébbi raadasul kivaltotta a ,,FOMO”-nak (Fear of missing out) nevezett pszicholégiai hatéast: senki nem akart kimaradni az emelkedésbél. A
sajatrészvény vasarlasok is tovabb tdmogattak a vételi oldalt, bar azért mar kezdenek 6vatosabba valni a cégek ilyen tekintetben tartalékolva
az inségesebb idSkre. Ez érthetd is, hiszen barmikor Ujra elromolhat a hangulat, és a kereskedelmi haborus tlizszlinet sem jelenti még a
haboru végét, marpedig a feldolgozoiparnak lathatéan nagyon hianyzik a vilagkereskedelem felpérgése a meglehetésen gyenge
feldolgozdipari BMI-k tanulsaga szerint.

A feldolgozoéipar gyenglilése az USA-ban is érezhet6 volt, am mivel ez viszonylag kis sulyt (kb. 11%) képvisel a GDP-n (2019 Q3 2,1% év/év)
belil, igy hatasa kevésbé jelentés. Mas perspektivabdl nézve a tengerentilon a GDP mintegy 70%-at a bels6 fogyasztas adja, igy egyébként
is sokkal ellenallébb a kiilsé hatasokkal szemben. Mindezt jol reprezentalja a kompozit BMI joval kedvezébb alakuldsa. Ettél fiiggetlendl itt is
elkélt a FED segitsége, ami részben lehet Trump unszoldsanak is az érdeme. Jerome Powell ezt diplomatikusan ciklus kdzepi kiigazitasnak
kommunikalta. Végll az év soran harom alkalommal csdkkentettek kamatot, ezzel az 1,75%-os szintre allitva az iranyadé ratat. Jelenleg a
piaci szereplék még latnak esélyt egy tovabbi kamatcsokkentésre 2020-ban, a dontéshozok viszont ennél sokkal rigorézusabbak. Persze az
elndkvalasztasi év sok mindent felllirhat, féként hogy Trump tovabbra is sziviigyének fogja tekinteni a tézsde alakulasat, és mindent meg fog
tenni az arak megtamasztasa érdekében. Mindezt annak ellenére, hogy vélhetéen egyre tobb idejét fogjak lekotni a fokoz6dé bel- és
kilpolitikai csatarozasok. Elég csak az ellenzéki elndkjeldlt, Joe Biden lejaratasat célzé ukran zsarolasi tigy miatt Trump ellen indult
impeachment eljarasra, vagy a fokozédé geopolitikai fesziiltségekre gondolni. Az elndkségért folyd verseny marpedig fokozédik, az utolsé
pillanatban a korébbi New York-i polgarmester, Michael Bloomberg is feltiint a porondon demokrata szinekben. A legszélesebb kérben
kovetett amerikai részvényindex, az S&P 500 (+28,9%) a fejlett piaci indexek kdzul kimagaslo teljesitményt ért el 2019-ben. A masodik
félévben a 3.000 pontos massziv ellendllast kdvetden tébbszor is Uj historikus cstcsra tudott emelkedni. Ovatossagra adhat okot azonban,
hogy kézben az eredményvarakozasok sokkal mérsékeltebb Gtemben névekedtek, igy az ujbdl bévalé likviditas és a kockazatok kidrazédasa
a P/E alapu értékeltséget historikusan is meglehetésen magas tartomanyba hajtotta.

Az év soran beérkezett gazdasagi adatokat tekintve elmondhatjuk, hogy a nyitottabb, eur6zénés gazdasagok sokkal jobban megszenvedték a
kereskedelmi viaskodast. Ezen belil is szembe&tl6 az autdszektor és a pénzligyi szektor strukturalis problémaival is sujtotta Németorszag
helyzete. Epphogy sikerdlt elker(ini a tankényvi definicié szerinti recessziét, miutan Q3-ban 0,1%-kal tudott névekedni a gazdasag
negyedéves alapon a Q2-ben latott 0,2%-0s visszaesés utan. Ez a gyenge olasz teljesitménnyel kardltve az Eur6zéna aggregalt szamait is
lefelé huzta. Pozitivum viszont, hogy a feldolgozéipari BMI stillyedését kdvetéen — alacsony, 50 alatti szinten — a stabilizalédas jelei latszanak.
Az eurdpai részvényindexek éves teljesitménye (DAX +25,5%, Stoxx 50 +24,8%) mindezek ellenére nem sokkal maradt el a
tengerentuliakétol. Ebben kozrejatszott, hogy a FED mellett az EKB sem volt rest forditani monetaris politikdjanak iranyultsagan. A betéti
kamat 10 bazispontos (-0,5%-ra) torténd vagasa mellett, az eszkdzvasarlas havi 20 Mrd eurés keretdsszegi Ujrainditasa, a bankok magasabb
hitelkihelyezését alacsonyabb forraskdltséggel jutalmazé TLTRO Ill és a negativ kamatok eredményrombolasat tompitandé kétszinti
kamatrendszer bevezetése egyarant segithetett ebben. A lekdszéné Mario Draghi véleménye szerint ezzel a monetaris politika jatéktere
nagyjabol ki is fulladt, szikség esetén a fiskélis dontéshozoknak kell atvenni a stafétat. Utoda, Christine Lagarde sem véltoztatott ezen az
allasponton, és fenntartja az élénkité politikat. Erdekesség, hogy jovére a jegybanki tevékenység mélyrehaté vizsgalatat iranyozta el, ami
akar a kdzéptavu inflaciés cél tjragondolasat is magéaban foglalhatja. Brexit-fronton is kedvez6 fejlemények zajlottak az év végéhez
kozeledve. Az oktéber 31-i hatarid6 januarra térténé médositasat kdvetéen a konzervativ part Boris Johnson vezetésével nagyarany
gy6zelmet aratott az elérehozott valasztasokon, ezzel Ujra esélyt kapva az EU altal jovahagyott verzié hazon bellili elfogadtatasara.

A globdlis és régios feltérekvé piacokhoz hasonléan a BUX index is magara talalt nyar végétdl, igy a teljes évet 17,7%-os pluszban zarta.
Kozben a P/E alapu értékeltség is visszarendez&dbtt. A nyar végi meglehetdsen nyomott, 8,7-es szinteket kdvetéen év végére ismét 10 folé
tudott kapaszkodni a mutaté értéke. Azonban ez még igy is elmarad az elmult 5 év 10,8-as atlagatél, mikozben a globalis fejlett és fejl6d6
piacokon a hosszabb atlagokhoz képest is jelentés prémiumokkal kereskednek. Az OTP rakétdja segitett hajtani az emelkedést, kereskedtek
vele az (j historikus cstcsnak szamité 16.000 forint kdzelében is. A gyenge forint &rfolyam, az akvizicidk és az organikus névekedés
hitelallomanyra gyakorolt hatésa, valamint az alacsony kockazati kéltségek ellenstlyozni tudtak a kamatmarzs csokkenését és a névekvd
miikddési koltségeket. A Q1-Q3 id6szakot kdvetéen 310 Mrd forint az ad6zott eredmény. A MOL-nal az idei év még jol alakulhat, - amit latva a
menedzsment 2,4 Mrd dollarra emelte 2019-es tisztitott EBITDA varakozasat - a jové évtdl azonban az olajtermékek piacat is nyomas ala
helyezheti a globalis ndvekedés lassuldsa. Ennek hatasat tompithatja az Uj azeri mezé integrélasa, az IMO 2020 indulasa, az erds régiés
kisker forgalom (Fresh Corner) és a kés6bbiekben a poliol Gizem elindulésa. Az Mtel esetében is akadtak fejlemények. Bar a T-Systems 4iG
szamara torténo értékesitése meghiusult, a Digi 5G aukcidbdl torténd kizarasa pozitivum. Kérdés, hogy a Telenor 25%-anak allami kézbe
kertilésének milyen hatasa lesz a szektorban egyébként is élesedd versenyre. A Richter sokdig nyomas alatt volt, és jart 4.800 forintos
mélységekben is az arfolyam a szerializacié és a romlé marzsok hatasara. Ezt kévetéen azonban érkezni tudott a fordulat f6ként a cariprazine
Uj indik&cidban (bipolaris depresszid) térténd forgalmazasanak és kedvezé értékesitési szamainak, valamint a forintgyengulésnek és a
sajatrészvény vasarlasoknak kdszénhetéen.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozoé adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, Uizletrészek fogalma nem értelmezhets.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irdsai szerint kertltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.
Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa
AZ Alap nem rendelkezik telepnellyel.

VI

Kornyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénzlgyi helyzetét meghatarozé, befolyasol6 szerepét,
az Alap kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdlt fel.

Keltezés: Budapest, 2020. 4prilis 28.

az Alap kezel6jének vezetdje
P.H.
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