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Feltigyeleti lajstromszdm

Allianz Indexkoveto Részvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2018

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Iddszak: 2018. janudr 1. - 2018. december 31.

Keltezés: Budapest, 2019. dprilis 8.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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Eves beszdmolé6 MERLEGE
Eszkozok

2018

adatok eFt-ban

Sor-
szam

A tétel megnevezése

El6z6 év Modositasok

Targyév

b

[ d

€

A)

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a)

kamatokbol, osztalékokbdl

b)

egyéb

B)

Forgoeszkozok

3300 074

2 654 949

KOVETELESEK

9172

2500

Kovetelések

9172

2 500

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete

bl Bl N e

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

1I.

ERTEKPAPIROK

3284 654

2643777

—_

Ertékpapirok

2426214

2251783

Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete

858 440

391 994

a)

kamatokbol, osztalékokbdl

b)

egyéb

858 440

391 994

111.

PENZESZKOZOK

6248

8672

Pénzeszk6zok

6248

8672

Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

)

AKktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdrolasok

Aktiv idébeli ellhataroldsok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

3300 074

2654949 |

Keltezés:

Budapest, 2019. 4prilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Allianz Indexkoveté Részvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Forrasok

2018

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 3285 055 2 644 380
I INDULO TOKE 2110 534 1742 327
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 4140 873 4196 217
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 2030339 2453 890
1L TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 1174 521 902 053
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 43 996 -124 171
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 858 440 391 994
3. E16z0 év(ek) eredménye 26 700 272 085
4. Uzleti év eredménye 245 385 362 145
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 15019 10 569
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1. ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 15019 10 569
1L KULFOLD! PEN?EB 1 lf,lfRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
[ | FORRASOK OSSZESEN 3300 074 2654949 |
Keltezés: Budapest, 2019. prilis 8.

P.H.

az Alap kezel8jének vezetdje
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Allianz Indexkoveté Részvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2018

adatok eFt-ban

:z';l A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositiasok | Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 301 677 415990
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 2690 3084
I Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek 52133 49 354
\4 Egyéb raforditasok 1469 1407
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY 245 385 362 145
Keltezés: Budapest, 2019. 4prilis 8.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Indexkovet6 Részvény Befektetési Alap (révid neve: Allianz Indexkdveté Részvény
Alap) (tovabbiakban: Alap) jegyzési idészaka 2010. januar 20 és 2010. januar 27-e kdz6tt zajlott.

Felligyelet engedély datuma: 2010. januér 18.

Felligyelet engedély szama: EN-III/EA-7/2010

Felligyelet nyilvantartasba vételi hatarozat datuma: 2010. januér 29.
Felligyelet nyilvantartasba vételi hatarozat szama: EN-III/EA-24/2010

Az Alap nyilvanos és nyiltvégl. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatd szerint:

Minimum Maximum cél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 100,00% 0,00%
Allampapirok 0,00% 100,00% 0,00%
Magyar részvény, szarmaztatott tigylet 0,00% 100,00% 100,00%
Szarmaztatott tigylet 0,00% 100,00% 0,00%

Az Alap elsé Uzleti éve 2010.02.01-2010.12.31-ig, a kilencedik tzleti éve 2018.01.01-2018.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités id6pontja: 2019. januér 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkozei napi gyakorisaggal kerlnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikdja alapjan a
fékonyvben az értékelési kiilonbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerllt elszamolasra az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keriil egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé

nettd eszkdzértékeléstdl valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kilonbozet elszamolasa értékelési kulonbozetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir Ugyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan torténik a 2018. izleti évtdl.

Jelentds 6sszegli illetve a megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltardsanak évében egy adott (izleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyttes abszolt értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztato jelleqii kiegészitések

Az Alap kibocsétoéja az Allianz Alapkezelé Zrt., forgalmazéja és letétkezelje a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Folyészamla vezetd bank a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

A konyvvizsgalattal megbizott cég a HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsadé Kft (1139 Budapest, Vaci Gt 34.).
A konyvvizsgald adatai a kévetkezok:

név regisztraciés szam lakéhelye

Bereczki Agnes 007007 1222 Budapest, Mez6 utca 43. 11.5.

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatdsokat a 2018. év tekintetében

az Allianz Alapkezeld Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam lakéhelye
Sz6ll6siné Bleszak Agnes 168479 1181 Budapest, Havanna u.76. ll.em. 24.
Az éves beszamold aldiroi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kolcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.

Az Alap éves beszamoldja a www.allianz.hu/Alapkezel6 internet oldalon tekintheté meg.
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1ll. Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Az Alapnak 2018.12.31-én 2 500 eFt kdvetelése volt a Takarékbankkal szemben.
Az Alap a befektetk pénzét 2018.12.31-én egyrészt folydszamlan, masrészt magyar szabvanyos részvényekben

tartotta a Takarékbanknal.
A részvények adatai az alabbiak:

Pén
. z- L . Novekedés Csokkenés Zaro
Nev ne Nyito (darabszam) - abszam)  (darabszam) (darabszam)
m
Allami Nyomda HUF 13393 -17 050 13393 9736
APPENINN HUF 23 450 -28 350 23 450 18 550
CIG HUF 52 825 -62 075 52 825 43 575
EMASZ HUF 0 0 150 150
Graphisoft Park SE HUF 6 000 -6 300 6 000 5700
Konzum HUF 6510 -17 820 93 410 82100
MOL HUF 316918 -397 308 340 088 259 698
Mtelekom HUF 492 590 -664 430 523 290 351 450
Opus HUF 85243 -98 743 121 538 108 038
OTP HUF 109 839 -134 409 114 319 89 749
PannErgy HUF 13 805 -16 305 13 805 11305
RABA HUF 1983 -1983 1983 1983
Richterg HUF 104 515 -124 890 115 335 94 960
Takarék Jelzalogbank HUF 11 000 -17 200 11 000 4800
Waberers HUF 5727 -6 477 5727 4977
Zwack HUF 570 -1140 570 0
Osszesen: 1244 368 -1 594 480 1436883 1086 771
(adatok eFt-ban)
Pén
Név z- Nyilt:) Név’eke‘dés Csé’kke‘nés ;éré
ne (vételar) (veételar) (veételar) (vételar)
m
Allami Nyomda HUF 13518 0 -2 453 11 065
Appenin HUF 5163 0 -1078 4085
CIG HUF 11617 0 -2477 9 140
EMASZ HUF 0 3847 0 3847
Graphisoft Park SE HUF 18 450 0 -923 17 527
Konzum HUF 15 644 7 689 -2643 20 690
MOL HUF 727 101 104 991 -167 555 664 537
Mtelekom HUF 215636 22 146 -73 690 164 092
Opimus HUF 15727 20 567 -2 381 33913
OTP HUF 762 545 96 418 -135734 723 229
PannErgy HUF 7417 0 -1763 5654
RABA HUF 2430 0 0 2430
Richterg HUF 584 963 80 296 -101 853 563 406
Takarék Jelzalogbank HUF 7929 0 -4 473 3456
Waberers HUF 28 384 0 -3672 24712
Zwack HUF 9690 0 -9 690 0
Osszesen: 2426 214 335 954 -510385 2251783
(adatok eFt-ban)
ven yio Nowkodés  Cddenés o
Név 3 (értékelési kilonbozet (értekeleési (értekelesi (értékelési
ne osztalékbol)
m
Allami Nyomda HUF 0 870 -870 0
Appenin HUF 0 0 0 0
CIG HUF 0 496 -496 0
EMASZ HUF 0 225 -225 0
Graphisoft Park SE HUF 0 558 -558 0
Konzum HUF 0 0 0 0
MOL HUF 0 38907 -38 907 0
Mtelekom HUF 0 11 597 -11 597 0
Opimus HUF 0 0 0 0
oTP HUF 0 21936 -21 936 0
PannErgy HUF 0 0 0 0
RABA HUF 0 46 -46 0
Richterg HUF 0 6613 -6 613 0
Takarék Jelzalogbank HUF 0 0 0 0
Waberers HUF 0 0 0 0
Zwack HUF 0 494 -494 0
Osszesen: HUF 0 81742 -81742 0
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(adatok eFt-ban)
Pén . . e Zar6
Nyité Névekedés Csodkkenés (éntékelési

(értékelési kiillonbozet piaci ertekelési kilénbozet

ékelési

Név

ne ar ki?liir)biizgt pifaci U @ vbiizev;t pifaci piaci
m ar ar arvaltozasbol)
Allami Nyomda HUF 4 361 1544 -4 361 1544
Appenin HUF 11697 3761 -11 697 3 761
CIG HUF 14 162 8746 -14 162 8746
EMASZ HUF 0 0 -97 -97
Graphisoft Park SE HUF 3300 2366 -3 300 2366
Konzum HUF 6712 0 -7 123 -411
MOL HUF 225238 134 814 -225 238 134 814
Mtelekom HUF 9 969 0 -19 423 -9 454
Opimus HUF 43943 19 024 -43 943 19 024
OoTP HUF 414 929 290 037 -414 929 290 037
PannErgy HUF 1846 2915 -1 846 2915
RABA HUF 15 29 -15 29
Richterg HUF 123 650 0 -171 422 -47 772
Takarék Jelzalogbank HUF 222 0 -466 -244
Waberers HUF -1 461 1461 -13 264 -13 264
Zwack HUF -143 143 0 0
Osszesen: 858 440 464 840 -931 286 391 994
(adatok eFt-ban)

Pén o Novekedés Csokkenés . Z,érd, .

X z- o Nite e ekelesi (értékelési (értékelési

Nev ne (e"eke:S', kulqanzet piaci kilénbozet piaci  kiilénbozet piaci kuI::;l:;zet
m arvaltozasbo arvaltozasbo arvaltozasbol)
Allami Nyomda HUF 17 879 1543 -6 814 12 608
Appenin HUF 16 860 3761 -12774 7 847
CIG HUF 25779 9616 -17 509 17 886
EMASZ HUF 0 4072 -322 3750
Graphisoft Park SE HUF 21750 2591 -4 448 19893
Konzum HUF 22 356 14 302 -16 379 20279
MOL HUF 952 339 278 711 -431 700 799 350
Mtelekom HUF 225 605 33743 -104 709 154 639
Opimus HUF 59 670 39 591 -46 324 52 937
oTP HUF 1177 474 386 455 -550 663 1013 266
PannEgy HUF 9263 24 851 -25 545 8569
RABA HUF 2445 29 -15 2459
Richterg HUF 708 613 80 342 -273 321 515 634
Takarék Jelzalogbank HUF 8 151 558 -5 497 3212
Waberers HUF 26 923 1461 -16 936 11448
Zwack HUF 9 547 637 -10 184 0
Osszesen: 3284 654 882263 1523140 2643777

Az Takarékbanknal vezetett folydszamla egyenlegei a kdvetkezéképpen alakultak:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyito érték Zaro érték
Takarékbank 6248 8672

Az Takarékbanknal vezetett forint folydszamlahoz kapcsoléddéan az Alap nem rendelkezik hitelkerettel.

Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.

Az év sordn a jegyzés és vasarlasok utan a sajat téke a kovetkezéképpen alakult:

(adatok eFt-ban) Indulé téke Toékevaltozas
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Jegyzés 200 042 200 042 0
Vasarlas 3940 831 55 344 3996 175 299 164 28 155 0 327 319
Visszavasarlas -2 030 339 -423 551 -2 453 890 -255 168 0 -196 322 -451 490
Ertékelési kildnbozet 0 858 440 -466 446 391994
El6z6 évek eredménye 0 26 700 245 385 272 085
Uzleti év eredménye 0 245 385 116 760 362 145
Osszesen 2110534 55344  -423551 1742327 1174 521 390 300 -662 768 902 053
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A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkllonbozetét, amelynek a 2018. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop taldlkozasaiban talalhaté megbontva.

Az értékelési kiilonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.

Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t6l 2017. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat toke
(adatok eFt-ban) Nyito6  Novekedés Csokkenés  Zaré
Jegyzés 200 042 0 0 200 042
Vasarlas 4 239 995 83 499 0 4323494
Visszavasarlas -2 285 507 0 -619 873 -2 905 380
Ertékelési kiilonbozet 858 440 0 -466 446 391 994
El6z6 évek eredménye 26 700 245 385 0 272 085
Uzleti év eredménye 245 385 116 760 0 362 145
Osszesen 3 285 055 445644 -1086319 2644380

2018. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2018.12.28. volt. Az erre a napra vonatkozo értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke dsszege 2 644 820 eFt. Ez a kdvetkezo tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban

2017.12.31.  2018.12.31.

NEE sajét toke 3295 059 2 644 820
KELER &rzési dij -27
elhatarolas alapkezeldi dij miatt -277 -337
elhatarolas letétkezeldi dij miatt -59 -33
elhatérolas kdnyvvizsgaldi dij miatt -1 -38
befektetési jegy értékesitésébdl szarmazé kdvetelés -9 666

elhatarolas Fellgyelet felé fizetendd dij miatt 0 -5
egyéb eltérés kerekitésbdl -1

Mérleg szerinti sajat téke 3 285 055 2644 380

Rovidlejaraty kotelezettségei a kovetkezd szallitdk fele allt fennt (adatok eFt-ban):

2017.12.31. 2018.12.31.

Forgalmazoé 9 666 5455
Letétkezeld 444 369
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel& 4527 3753
Fellgyelet 204 167
HKH Consulting Kft, mint kényvvizsgald 178 825
Osszesen: 15019 10 569

2. Eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések
Az Alap a 2018. gazdasagi évet 362 145 e Ft nyereséggel zarta.
A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiakbél tevédnek 6ssze:

2017.12.31. 2018.12.31.

Eladott részvények arfolyamnyeresége 231170 334 248
Részvények kapott osztaléka 70 506 81742
Ev kézben vésarolt allampapirok vételarban elismert kamata

FHB Banknal vezetett folyészdmla kamata (2017.09.27-ig) 1

Allianz Banknal lekotott és lejart betétek kamata

Osszesen: 301 677 415 990

A megvasarolt allamkoétvények vételaraban 1évé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt csokkentd tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonaban |évé allamkétvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kalonbozetként kell kdnyvelni az értékelési killdnbodzet tartalékaval szemben.

E két el6iras alkalmazasa kdvetkeztében negativ a pénziigyi miiveletek bevételei tétel értéke.

2018
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A pénzlgyi mlveletek raforditasai a kovetkezd tételekbdl tevidtek Ossze:

2017.12.31. 2018.12.31.

Eladott részvények arfolyamvesztesége 2690 3084
Takarékbanktdl felvett forint hitel kamata 0 0
Osszesen: 2 690 3084

A miikodési koltségek megoszlasa a kdvetkezd (adatok eFt-ban):

2017.12.31. 2018.12.31.

Részvények vétele/eladasakor fizetett brokeri jutalék 2044 1096
Alapkezelési kéltség 44033 42110
Letétkezel6i koltség 4403 4211
KELER dij 430 395
Felligyelet feltgyeleti dij 734 705
Konyvvizsgaldi dij 356 825
Bankkoéltség 48 6
Egyéb koltségek 85 6
Osszesen: 52133 49 354

Egyéb rafordasként 1407 eFt ker(lt elszamolasra pénzligyi szervezetek kilénadd kotelezettsége miatt.

2018. év folyaman jelentds 6sszegi hiba nem ker(ilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kotelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tobb mint 6t év.
A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kotelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a részvényeken kivll mas értékpapirral nem rendelkezett, szarmaztatott tigylete nem volt.
Kolcsonbe adott illetve kélcsonbe vett, dvadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, dvadékot.
Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.

1V. Mutatok kalkulacioja:

2017.12.31 2018.12.31
Likviditas . m% % - 2197266% % - 25120,15%
s S SO 2S00 L o
Eladésodotisag: gsgz";s‘g‘rfé(:ét"k) 313%810“3 — - 0,46% % - 0,40%
. e e 2 L
J;/\?gg;r:;ggg g::ns:g 32::53(?:5 - 7AT% 23254?:0 = 13.69%
ovadementnéy: oo —Sorer - BLa% e - 87.06%
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V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas

A szokasos tevékenységb6l szarmazoé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) (+/-)
2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kllonbozet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kllonbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhaszndlas kulonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgbeszkozok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 HosszUllejaraty kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Pénzligyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkdzok valtozasa

A pénzeszkdzok tényleges valtozasa
(A B/Ill. Pénzeszk6z0k soranak valtozasa)

2017

-50 068

174 879

-228 480

-7 305
10 838

-569 379

-1144 918
505 033
70 506
600 781
1395 962

-795 181

-18 666

-18 666

2018

2018

-48 538

280 403

-331 163

6672
-4 450

587 336

-335 953
841 547
81742
-536 374
83 499

-619 873

2424

2424

10/ 13 oldal



fafJafafa] -

[o]

[3] 7

Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Indexkoveté Részvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Allianz Indexkévetd Részvény Befektetési Alap
Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

T+1 napi

2018. december 28.

Sajat toke: 2644 820
Egy jegyre juté NEE: 1,5180
Darabszam: 1742 327
A targynapi netto eszkézérték meghatdrozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK
n. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Kényvvizsgaldi dij miatt
Fellgyelet felé fizetendd dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kdltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség
Takarékbank, mint forgalmazé
Erste Befektetési Zst., mint forgalmazé
1/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek 6sszesen:
. ESzKOzOK
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Takarékbank
/2. Egyéb kovetelés (Osszes):
Takarékbank
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (6sszes):
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (8sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték
I/4.1.  Allampapirok (8sszes):
1I/4.1.1.  Kétvények (6sszes):
11/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
1I/4.1.4.  Kilféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
1/4.2.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes):
I/4.2.2.  Kilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3.  Tdzsdén kivili (8sszes):

2018

eFt

1111-370
Osszeg (eFt) %

10129 100,00%

3416 33,72%

310 3,06%

787 7,77%

162 1,60%

5 0,05%

5449 53,80%

10 129 100,00%

Osszeg (eFt) %

8672 0,33%
8672

2500 0,09%

2500 0,09%

0 0,00%

0 0,00%

0,00%

2643777 99,58%

0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
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11/4.3.
11/4.3.1.

11/4.3.2.
11/4.3.3.
11/4.4.

11/4.4.1.
11/4.4.2.

11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.
11/4.6.
/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Részvények (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivli (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

Allami Nyomda HUF

Appeninn HUF
CIG Pannénia HUF
EMASZ HUF
Graphisoft Park SE  HUF
Konzum HUF
MOL HUF
MTELEKOM HUF
Opus HUF
OTP Bank Nyrt. HUF
Pannergy HUF
RABA HUF
Richterg HUF
Takarék Jelzédlogban HUF
Waberers HUF
Zwack HUF

Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

Budapest, 2019. &prilis 8.

FHB banki folyészamlakamat

Eszk6z0k 6sszesen:

P.H.

9736
18 550
43 575

150

5700

82100
259 698
351 450
108 038

89 749

11305

1983
94 960

4800

4977

HUF

2643777
2643777
12608

7 847

17 888
3750

19 893
20279
799 350
154 638
52 939
1013 266
8569
2459
515633
3211

11 447

0

2654 949

99,58%
99,58%
0,47%
0,30%
0,67%
0,14%
0,75%
0,76%
30,11%
5,82%
1,99%
38,17%
0,32%
0,09%
19,42%
0,12%
0,43%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2018

az Alap kezel6jének vezetdje

12 /13 oldal



Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Indexkoveté Részvény Befektetési Alap (a tovébbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-370
Id6szak: 2018

I. A mérleg forduldnapja utan bekévetkezett Iényeges események, kiilondsen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulénapjat kdvetben Iényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.

Az lzleti év eredményére hatassal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlédés

A 2018-as évet a globdlis gazdasagi ciklus érett fazisaba torténd l1épése mellett, a FED szigoritd politikdja miatti
likviditas sz(ikiilés és az ennek kovetkeztében megugrd volatilitds jellemezte. A kordbbi években latott
Goldilocks korszakot (alacsony inflacié, erés gazdasagi névekedés) jellemz§ ,buy the dip” magatartas utdn
szelektivebbé valtak a befekteték. Az amerikai allampapirhozamok emelkedésével és a dollarerésédéssel
parhuzamosan - ahogy ilyenkor az lenni szokott - az egyedi problémdkkal (belsé és kiils6 egyensulytalansagok) is
kiizd6 feltorekvs orszagokat biintették elészér a befektetSk (Térokorszag, Argentina, Brazilia). Ehhez a korhéz
csatlakozott a Trump nevével fémjelzett protekcionista kereskedelmi intézkedések (250 Mrd dolldros vam a
kinai arukra, 110 Mrd az amerikai termékekre) dldozataként Kina és a mdasodkoros hatdsok karvallottjaként,
valamint sajat strukturdlis problémaitdl szenved§ eurdzdna. Ezzel szemben az adéreformmal, infrastrukturalis
beruhdzdsokkal és er8s gazdasagi adatokkal megtamogatott amerikai piacok tovabb alltdk a sarat és
szeptember végén még Ujabb historikus cstcsra tudtak emelkedni.

A pozitiv hangulat azonban a tengerentdlon is elillant, miutan felismerték a befektet6k, hogy a ndvekedés
jelenlegi dinamikaja fenntarthatatlan. A gazdasagi ciklus végének kozeledtével a vildggazdasagi novekedésre
vonatkozo varakozasok is lassulnak. A novekedéssel kapcsolatos aggalyok ellenére a FED decemberben tovabb
szigoritott, 2,5%-ra emelve ezzel az alapkamatot, mikozben a mérlegf6osszeg csokkentése elérte a havi 50 Mrd
dollart.

Eurépaban mar nem sikerlt Gjra elérni a janudr végi csucsokat az indexeknek az év soran. A visszafogott
novekedési adatok és a gyenge vérakozasokat tikroz6 német hangulatindexek (ZEW, IFO, feldolgozdipari BMI)
indokoltdk a pesszimizmust. Annak ellenére, hogy az EKB még mindig joval tdmogatdbb politikat folytat, mint a
FED tovabbra is a kockazatok latszanak erésebbnek. A strukturalis problémdk mellett (északi orszagok el6rébb
jarnak a gazdasagi ciklusban mint a déliek) féként a jelent8s kilkereskedelmi partner Kina gazdasagi lassuldsa,
az olasz koltségvetéssel kapcsolatos problémak, a politikai valtozdsok (Merkel tavozasa a CDU élérél, EU
parlamenti valasztdsok) és a tovabbra is fennallé rendezetlen ,hard Brexit” lehet&sége is jelentSs kockazatokat
hordoz.

Nehéz év volt hat 2018 a t6zsdéken. Az S&P 500 6,2, a DAX 18,3, a BUX index 0,6%-ot veszitett az értékébdl.
Ehhez képest jo évet zart az OTP (+5,3%). A Csanyi Sandor altal kitlizétt 1 Mrd eurd éves profit realis
célkitlizésnek bizonyult. Osszességében a kamatmarzsok sziikiilését és az emelkedd koltségeket (bér,
szolgdltatdsok, akviziciok) a hiteldllomédny novekedése (organikus és akvizicidk) és az alacsony kockazati
koltségek ellensulyozni tudjak. A szabad forrasokbdl tovébbra is inkdbb a régios terjeszkedés valdszinUsithetd,
az osztalék mértékének jelentésebb novelése helyett.

A MOL (2,4%) esetében is kedvez6 szamok érkeztek. A menedzsment 2,4 Mrd dollaros éves tisztitott EBITDA
vérakozasat joécskdn meghaladd, 2,69 Mrd dollaros eredmény lathattunk ezen a soron. Az ipardgi kornyezet
azonban gyenglil, a benzin arrés és a Brent-Ural spread zuhanasa - amennyiben tartdsnak bizonyul - még
fejtorést okozhat.

Egész évben ranyomta a bélyegét a Richter (-19,9%) kereskedésére az Esmya koriil kialakult botrany. A
mellékhatasként feltételezett majkarosodas miatt el6szor betiltott készitmény forgalmazasa feltételekhez kotve
ugyan Ujraindult, de igy is 67,1 m eurdval volt alacsonyabb a termékbél szarmazé érbevétel év/év alapon.
Pozitivum, hogy a Cariprazine 38 m eurés, a magyar piac 7,3 m és a kinai piac 5,2 m eurdval tértént novekedése
ezt a részben ellentételezni tudta.

Az MTEL (-3,9%) mozgasa nagyrészt a befektetési alternativat jelents 10 éves allampapirhozamhoz igazodott. Az
oktdéber kozepéig tartd hozamemelkedésben a részvény egészen 390 forintig esett. Ezt kdvetSen fordult a
széljaras és év végéig a kotvényhozamok zuhanasaval emelkedni tudott az arfolyam, amit felvasarlasi pletykak is
tdmogattak.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat Uzletrészek megszerzésére vonatkozo adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lzletrészek fogalma nem értelmezhets.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint keriltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.
Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa
AZ Alap nem rendelkezik telepnellyel.

VI

Kornyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénzilgyi helyzetét meghatarozé, befolyasol6 szerepét,
az Alap kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdlt fel.

Keltezés: Budapest, 2019. 4prilis 8.
az Alap kezel6jének vezetdje
P.H.
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