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Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap az alap megnevez se

2024.

    (ves besz*mol,
#ves Z%r'm rleg

Id)szak: 2024. janu%r 1. - 2024. december 31.

Keltez s:
Allianz Alapkezel) Zrt.

       

Fel+gyeleti lajstromsz%m

Budapest, 2025. m%rcius 17.



1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

 ves besz#mol% M RLEGE
Eszk'z'k

adatok eFt-ban
Sor- 
sz#m El%z% (v M*dos+t#sok T#rgy(v

a c d e
A) Befektetett eszk-z-k 0 0 0
I.  RT KPAP/ROK 0 0 0

1.  rt)kpap+rok 0
2.  rt)kpap+rok )rt)kel)si k-l'nb'zete 0 0 0

a) kamatokb%l, osztal)kokb%l 0
b) egy)b 0

B) Forg*eszk-z-k 3 197 657 0 4 016 340
I. K1VETEL SEK 2 274 4 709

1. K'vetel)sek 2 274 4 709
2. K'vetel)sek )rt)kveszt)se (-) 0
3. K-lf'ldi p)nz)rt)kre sz%l% k'vetel)sek )rt)kel)si k-l'nb'zete 0
4. Forintk'vetel)sek )rt)kel)si k-l'nb'zete 0

II.  RT KPAP/ROK 3 176 268 0 3 989 810
1.  rt)kpap+rok 2 342 636 2 458 886
2.  rt)kpap+rok )rt)kel)si k-l'nb'zete 833 632 0 1 530 924

a) kamatokb%l, osztal)kokb%l 318 0
b) egy)b 833 314 1 530 924

III. P NZESZK1Z1K 19 115 0 21 821
1. P)nzeszk'z'k 19 115 21 742
2. Valuta, devizabet)t )rt)kel)si k-l'nb'zete 79

C) Akt+v id%beli elhat#rol#sok 0 0 0
1. Akt+v id/beli elhat#rol#sok 0
2. Akt+v id/beli ellhat#rol#sok )rt)kveszt)se (-) 0

D) Sz#rmaztatott 3gyletek (rt(kel(si k3l-nb-zete 0

ESZK1Z1K 1SSZESEN 3 197 657 0 4 016 340

 
Keltez)s:

Allianz Alapkezel/ Zrt.

Fel-gyeleti lajstromsz#m
Allianz Hazai Indexk-vet% Befektet(si Alap

A t(tel megnevez(se
b

Budapest, 2025. m#rcius 17.
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

 ves besz#mol% M RLEGE
Forr#sok

adatok eFt-ban
Sor- 
sz#m El%z% (v M*dos+t#sok T#rgy(v

a c d e
E) Saj#t t%ke 3 192 065 0 4 009 339
I. INDUL- T/KE 1 477 696 0 1 444 575

1. Kibocs#tott befektet'si jegyek n'v'rt'ke 5 453 452 5 520 407
2. Visszav#s#rolt befektet'si jegyek n'v'rt'ke (-) 3 975 756 4 075 832

II. T/KEV0LTOZ0S (T/KEN2VEKM NY) 1 714 369 0 2 564 764
1. Visszav#s#rolt befektet'si jegyek bevon#si 'rt'kk)l,nb,zete -379 510 -434 649 
2.  rt'kel's k)l,nb,zet tartal'ka 833 633 1 531 004
3. El-z- 'v(ek) eredm'nye 1 127 705 1 260 246
4. T#rgy'vi eredm'ny 132 541 208 163

F) C(ltartal(kok 0
G) K4telezetts(gek 5 592 0 7 001
I. HOSSZ5LEJ0RAT5 K2TELEZETTS GEK 0
II. R2VIDLEJ0RAT5 K2TELEZETTS GEK 5 592 7 001

III. 0

H) Passz+v id%beli elhat#rol#sok 0

FORR0SOK 2SSZESEN 3 197 657 0 4 016 340

Keltez's:
Allianz Alapkezel- Zrt.

Fel)gyeleti lajstromsz#m
Allianz Hazai Indexk4vet% Befektet(si Alap

A t(tel megnevez(se
b

K7LF2LDI P NZ RT KRE SZ-L- K2TELEZETTS GEK 
 RT KEL SI K7L2NB2ZETE

Budapest, 2025. m#rcius 17.
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

 ves besz#mol% EREDM NYKIMUTAT#SA

adatok eFt-ban
Sor- 
sz%m El'z' *v M,dos-t%sok T%rgy*v

a c d e
I P*nz/gyi m2veletek bev*telei 188 655 279 057
II P*nz/gyi m2veletek r%ford-t%sai 8 048 5 086
III Egy*b bev*telek 0 0
IV M2k3d*si k3lts*gek 46 736 63 968
V Egy*b r%ford-t%sok 1 330 1 840
VI Fizetett, fizetend' hozamok 0

VII T#RGY VI EREDM NY 132 541 0 208 163

Keltez's:
Allianz Alapkezel) Zrt.

Fel+gyeleti lajstromsz#m
Allianz Hazai Indexk3vet' Befektet*si Alap

A t*tel megnevez*se
b

Budapest, 2025. m#rcius 17.
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap
 ves besz#mol% KIEG(SZ*T, MELL(KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

I.  ltal#nos jelleg% kieg(sz*t(sek

Az  Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap (r vid neve: Allianz Hazai Indexk vet# Alap) (tov(bbiakban: Alap)
(2024.08.31-ig Allianz Indexk vet# R%szv%ny Befektet%si Alap) jegyz%si id#szaka 2010. janu(r 20 %s 2010. janu(r 27-e k z tt zajlott. 

Fel*gyelet enged%ly d(tuma: 2010. janu(r 18.
Fel*gyelet enged%ly sz(ma: EN-III/,A-7/2010

Fel*gyelet nyilv(ntart(sba v%teli hat(rozat d(tuma: 2010. janu(r 29.
Fel*gyelet nyilv(ntart(sba v%teli hat(rozat sz(ma: EN-III/,A-24/2010

Az Alap nyilv(nos %s ny.ltv%g0. Az Alap a k vetkez# instrumentumokba fektethet be a kezel%si szab(lyzat szerint:

Maximum C%l
Bankbet%t, foly1sz(mla 100,00% 0,00%
2llampap.rok 100,00% 0,00%
Magyar r%szv%ny 100,00% 100,00%
Sz(rmaztatott eszk z k 4,99% 0,00%
Az alap a 2024.09.30-t1l %rv%nyes kezel%si szab(lyzatban a l(tra-sz1l1 %s lek t tt bankbet%tben elhelyezhet# eszk z k
maximaliz(lt r%szar(ny(t 40%-r1l 100%-ra emelte, a sz(rmaztatott eszk z k maximaliz(lt r%szar(ny(t 100%-r1l 4,99%-ra
cs kkentette az elm4lt %vhez k%pest.
A t bbi instrumentumban t rt%n# eszk z elhelyez%s minimum-, maximum- %s c%l%rt%ke v(ltozatlan.

A Sz(mviteli Politika alapj(n az Alap *zleti %ve 2024.01.01-2024.12.31-ig tartott.
A m%rlegk%sz.t%s id#pontja: 2025. janu(r 31.
A Sz(mviteli Politika rendelkez%seiben nem volt v(ltoz(s. 
Az Alap befektet%si eszk zei napi gyakoris(ggal ker*lnek (t%rt%kel%sre, azonban a Alap Sz(mviteli Politik(ja alapj(n a 
f#k nyvben az %rt%kel%si k*l nb zet havonta, a h1nap utols1 napj(n ker*lt elsz(mol(sra az %rt%kel%si k*l nb zet tartal%k(val
szemben.
Az analitika %s a szintetika havonta ker*l egyeztet%sre, valamint havonta ker*l kimunk(l(sra a t(rgyhavi utols1 
nett1 eszk z%rt%kel%st#l val1 elt%r%s is.
Az %rt%kpap.rok %rt%kes.t%se sor(n a kivezet%s a FIFO elv alapj(n t rt%nik, ugyan.gy a k%szlet%rt%kel%s is.
A deviza(rfolyam k*l nb zet elsz(mol(sa %rt%kel%si k*l nb zetk%nt az %rt%kel%si tartal%kkal szemben t rt%nik.
A v(lasztott forint%rt%k meghat(roz(si m1dszer: MNB (rfolyam.
Az %rt%kpap.r *gyletek felad(sa a TRIAS %rt%kpap.r nyilv(ntart1 rendszer alapj(n t rt%nik a 2018. *zleti %vt#l.
Jelent#s  sszeg0 illetve a megb.zhat1 %s val1s k%pet l%nyegesen befoly(sol1 hib(nak tekinthet#, ha a hiba 
felt(r(s(nak %v%ben egy adott *zleti %vet %rint#en felt(rt hib(k %s hibahat(sok %rt%k%nek egy*ttes abszol4t %rt%ke
 meghaladja az adott %v saj(t t#k%j%nek 1 ezrel%k%t. 

II. T#j(koztat, jelleg% kieg(sz*t(sek

Az Alap el#(ll.t1ja az Allianz Alapkezel# Zrt. (sz%khelye: 1087 Budapest, K nyves K(lm(n krt 48-52.),
forgalmaz1ja %s let%tkezel#je az MBH Befektet%si Bank Zrt.
A t(rsas(g %ves besz(mol1ja megtekinthet# az al(bbi weboldalon:
https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html
Foly1sz(mla vezet# bank az MBH Bank Nyrt.
A k nyvvizsg(lattal megb.zott c%g a Trusted Adviser K nyvizsg(l1 %s Tan(csad1 Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A k nyvvizsg(l1 adatai a k vetkez#k:
n%v regisztr(ci1s sz(m
Forg#cs Gabriella 003228

Az Alap r%sz%re a sz(mviteli szolg(ltat(sokat a 2024. %v tekintet%ben

az Allianz Alapkezel# Zrt. munkav(llal1ja teljes.tette:
regisztr(ci1s sz(m

Sz.ll0sin( Blesz#k  gnes

Az %ves besz(mol1 al(.r1i: lak1helye:
1118 Budapest, Ramocsa u.5.
2600, V(c, 2g utca 24.

N%v
168479

P#rtl Zolt#n
Moln#r Andr#s

Minimum
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap
 ves besz#mol% KIEG(SZ*T, MELL(KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

III. Specifikus jelleg% kieg(sz*t(sek
1. M(rleghez kapcsol,d, kieg(sz*t(sek

Az Alap a befektet#k p%nz%t 2024.12.31-%n foly1sz(ml(n %s magyar szabv(nyos r%szv%nyekben tartotta az MBH Bank Nyrt-n%l.

A diszkontkincst(rjegyek az al(bbiak:

N veked%s     
(eFt-ban)

Cs kken%s 
(eFt-ban)

Z(r1 (eFt-
ban)

0 -6 000 0
Magyar Diszkont kincst(rjegy 0 -6 000 0

P%nz- 
nem

N veked%s 
(v%tel(r)

Cs kken%s 
(v%tel(r)

Z(r1 
(v%tel(r)

HUF 0 -5 378 0
Magyar Diszkont kincst(rjegy HUF 0 -5 378 0

P%nz- 
nem

N veked%s 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

kamatokb1l)

Cs kken%s 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

kamatokb1l)

Z(r1 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

kamatokb1l)

HUF 0 -318 0
Magyar Diszkont kincst(rjegy HUF 0 -318 0

P%nz- 
nem

N veked%s 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

csendes 
tartal%kb1l)

Cs kken%s 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

csendes 
tartal%kb1l)

Z(r1 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

csendes 
tartal%kb1l)

HUF 0 -127 0
Magyar Diszkont kincst(rjegy HUF 0 -127 0

P%nz- 
nem

N veked%s 
(piaci (ron)

Cs kken%s 
(piaci (ron)

Z(r1 
(piaci (ron)

HUF 0 -5 823 0
Magyar Diszkont kincst(rjegy HUF 0 -5 823 0

A r%szv%nyek adatai az al(bbiak: 

P(nz- 
nem

N.veked(s 
(darabsz#m)

Cs.kken(s 
(darabsz#m)

Z#r, 
(darabsz#m)

2llami Nyomda HUF 0 0 8 436
APPENINN HUF 15 000 0 15 000
BIF HUF 0 -9 090 0
CIG HUF 0 0 30 095
Graphisoft Park SE HUF 0 0 5 500
MOL HUF 40 000 -12 500 306 908
Mtelekom HUF 18 000 -43 800 246 150
Opus HUF 30 000 -50 000 212 531
OTP HUF 3 950 -6 210 79 459
PannErgy HUF 0 0 6 945
Richterg HUF 7 100 -6 020 78 170
Waberers HUF 1 600 0 4 377
4IG HUF 3 000 0 38 430
AUTOWALLIS HUF 0 0 111 500
AKKO HUF 0 0 0
ALTEO HUF 0 0 3 800
MASTERPLAST HUF 0 0 6 400

118 650 -127 620 1 153 701

35 430
111 500

0
3 800
6 400

1sszesen: 1 162 671

271 950
232 531

81 719
6 945

77 090
2 777

8 436
0

9 090
30 095

5 500
279 408

N%v Nyit1 
(piaci (ron)

D240626 5 823
5 823

N(v Nyit, (darabsz#m)

318

N%v

Nyit1 
(%rt%kel%si 

k*l nb zet csendes 
tartal%kb1l)

D240626 127
127

D240626 5 378
5 378

N%v

Nyit1 
(%rt%kel%si 
k*l nb zet 

kamatokb1l)

D240626 318

Nyit1 (eFt-ban)

D240626 6 000
6 000

N%v Nyit1 
(v%tel(r)

N%v
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap
 ves besz#mol% KIEG(SZ*T, MELL(KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

(adatok eFt-ban)
P(nz- 
nem

N.veked(s 
(v(tel#r)

Cs.kken(s 
(v(tel#r)

Z#r, 
(v(tel#r)

2llami Nyomda HUF 0 0 10 521
APPENINN HUF 8 394 0 8 394
BIF HUF 0 -4 311 0
CIG HUF 0 0 7 192
Graphisoft Park SE HUF 0 0 19 423
MOL HUF 113 853 -35 340 724 534
Mtelekom HUF 16 295 -18 870 111 746
Opimus HUF 14 574 -23 813 66 066
OTP HUF 70 379 -64 055 905 491
PannErgy HUF 0 0 4 187
Richterg HUF 66 820 -30 912 518 462
Waberers HUF 6 145 0 20 003
4IG HUF 2 468 0 27 826
AUTOWALLIS HUF 0 0 12 882
AKKO HUF 0 0 0
ALTEO HUF 0 0 4 929
MASTERPLAST HUF 0 0 17 230
5sszesen: 298 928 -177 301 2 458 886

(adatok eFt-ban)

P(nz- 
nem

N.veked(s 
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
osztal(kb,l)

Cs.kken(s 
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
osztal(kb,l)

Z#r, 
((rt(kel(si 
k3l.nb.zet 
osztal(kb,l)

2llami Nyomda HUF 2 202 -2 202 0
APPENINN HUF 0 0 0
BIF HUF 0 0 0
CIG HUF 993 -993 0
Graphisoft Park SE HUF 1 509 -1 509 0
MOL HUF 73 346 -73 346 0
Mtelekom HUF 12 603 -12 603 0
Opimus HUF 1 957 -1 957 0
OTP HUF 43 248 -43 248 0
PannErgy HUF 0 0 0
Richterg HUF 34 641 -34 641 0
Waberers HUF 434 -434 0
4IG HUF 0 0 0
AUTOWALLIS HUF 0 0 0
AKKO HUF 0 0 0
ALTEO HUF 1 530 -1 530 0
MASTERPLAST HUF 0 0 0
5sszesen: HUF 172 463 -172 463 0

(adatok eFt-ban)

P(nz- 
nem

N.veked(s 
((rt(kel(si 

k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

Cs.kken(s 
((rt(kel(si 

k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

Z#r, 
((rt(kel(si 

k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

2llami Nyomda HUF 24 573 -10 484 24 573
APPENINN HUF 1 596 0 1 596
BIF HUF 0 -279 0
CIG HUF 3 975 -1 657 3 975
Graphisoft Park SE HUF 7 228 0 6 289
MOL HUF 113 325 -143 585 113 325
Mtelekom HUF 201 847 -71 148 201 847
Opimus HUF 41 261 -13 523 41 261
OTP HUF 817 976 -391 994 817 976
PannErgy HUF 6 646 -4 494 6 646
Richter HUF 294 507 -191 984 294 507
Waberers HUF 3 194 -2 539 -2 539 
4IG HUF 7 683 -2 808 7 683
AUTOWALLIS HUF 4 234 -53 4 234
AKKO HUF 0 0 0
ALTEO HUF 10 461 -5 901 10 461
MASTERPLAST HUF 590 -910 -910 
5sszesen: 1 539 096 -841 359 1 530 924

2 808
53

0
5 901
-590 

833 187

71 148
13 523

391 994
4 494

191 984
-3 194 

10 484
0

279
1 657
-939 

143 585

0
0
0
0

N(v
Nyit, 

((rt(kel(si k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

17 230
2 337 259

N(v
Nyit, 

((rt(kel(si k3l.nb.zet 
osztal(kb,l)

0
0

482 554
13 858
25 358
12 882

0
4 929

19 423
646 021
114 321

75 305
899 167

4 187

N(v Nyit, 
(v(tel#r)

10 521
0

4 311
7 192
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap
 ves besz#mol% KIEG(SZ*T, MELL(KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

(adatok eFt-ban)

P%nz- 
nem

N.veked(s 
((rt(kel(si 

k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

Cs.kken(s 
((rt(kel(si 

k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

Z#r, 
((rt(kel(si 

k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

2llami Nyomda HUF 26 775 -12 686 35 094
APPENINN HUF 9 990 0 9 990
BIF HUF 0 -4 590 0
CIG HUF 4 968 -2 651 11 165
Graphisoft Park SE HUF 8 737 -1 508 25 713
MOL HUF 300 524 -252 271 837 859
Mtelekom HUF 230 747 -102 621 313 595
OPUS HUF 57 792 -39 292 107 328
OTP HUF 931 603 -499 298 1 723 466
PannEgy HUF 6 646 -4 493 10 834
Richterg HUF 395 968 -257 538 812 968
Waberers HUF 9 773 -2 973 17 464
4IG HUF 10 151 -2 808 35 509
AUTOWALLIS HUF 4 233 -53 17 115
AKKO HUF 0 0 0
ALTEO HUF 11 991 -7 431 15 390
MASTERPLAST HUF 590 -910 16 320
5sszesen: 2 010 488 -1 191 123 3 989 810

Az Alap az MBH Bank Nyrt-n%l vezetti  banksz(ml(j(t, melynek egyenlege a k vetkez# k%ppen alakult:

(adatok eFt-ban)

Az MBH Bank Nyrt-n%l vezetett forint foly1sz(ml(hoz kapcsol1d1an az Alap nem rendelkezik hitelkerettel.

Akt.v id#beli elhat(rol(st nem k%pzett az Alap.

Az %v sor(n a jegyz%s %s v(s(rl(sok ut(n a saj(t t#ke a k vetkez#k%ppen alakult:

N.veked(s Cs.kken(s Z#r,
0

97 496 0 1 067 979
0 -152 635 -1 502 628 

697 371 1 531 004
132 541 1 260 246

75 622 208 163
1sszesen 1 003 030 -152 635 2 564 764

A m%rleg E.II.1. Visszav(s(rolt befektet%si jegyek bevon(si %rt%kk*l nb zete tartalmazza a kibocs(tott %s a vissza-
v(s(rolt befektet%si jegyek %rt%kk*l nb zet%t, amelynek a 2024. %vi v(ltoz(sa a fenti t(bl(zat v(s(rl(s %s vissza- 
v(s(rl(s sorainak %s a t#kev(ltoz(s n veked%s/cs kken%s oszlop tal(lkoz(saiban tal(lhat1 megbontva.

Az %rt%kel%si k*l nb zetek tartal%ka az %rt%kpap.rok %rt%kel%si k*l nb zet%t tartalmazza, r%szletez%s%t l(sd fentebb.

Az el#z# %vek eredm%nyei sor jelenleg a 2010-t#l  2023. %vig  realiz(lt eredm%nyt tartalmazza.

1sszesen 3 192 065 1 069 985 -252 711 4 009 339

El#z# %vek eredm%nye 1 127 705 132 541 0 1 260 246
7zleti %v eredm%nye 132 541 75 622 0 208 163

Visszav(s(rl(s -5 325 749 0 -252 711 -5 578 460 
,rt%kel%si k*l nb zet 833 633 697 371 0 1 531 004

Jegyz%s 200 042 0 0 200 042
V(s(rl(s 6 223 893 164 451 0 6 388 344

(adatok eFt-ban) Saj#t t0ke
Nyit, N.veked(s Cs.kken(s Z#r,

7zleti %v eredm%nye 0 132 541
1 477 696 66 955 -100 076 1 444 575 1 714 369

,rt%kel%si k*l nb zet 0 833 633
El#z# %vek eredm%nye 0 1 127 705

Visszav(s(rl(s -3 975 756 -100 076 -4 075 832 -1 349 993 

Nyit,
Jegyz%s 200 042 200 042
V(s(rl(s 5 253 410 66 955 5 320 365 970 483

5sszesen: 19 115 21 821

(adatok eFt-ban) Indul, t0ke T0kev#ltoz#s
Nyit, N.veked(s Cs.kken(s Z#r,

MBH Bank Nyrt. HUF foly1sz(mla 19 115 20 219
MBH Bank Nyrt. EUR foly1sz(mla 0 1 602

16 640
3 170 445

Megnevez(s Nyit, (rt(k Z#r, (rt(k

674 538
10 664
28 166
12 935

0
10 830

18 484
789 606
185 469

88 828
1 291 161

8 681

N%v
Nyit, 

((rt(kel(si k3l.nb.zet piaci 
#rv#ltoz#sb,l)

21 005
0

4 590
8 848
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1 1 1 1 - 3 7 0 2024.

Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap
 ves besz#mol% KIEG(SZ*T, MELL(KLETE

Fel'gyeleti lajstromsz#m

2024. %vben a legutols1 forgalmaz(si nap 2024. december 31.volt. Az erre a napra vonatkoz1 %rt%kel%s adatai
szerepelnek a VI. r%szben, ami alapj(n  a saj(t t#ke  sszege 4 009 374 eFt. Ez a k vetkez# t%telekkel
t%r el a m%rleg szerinti %rt%kt#l: adatok eFt-ban

2023.12.31. 2024.12.31.

NE, saj(t t#ke 3 192 399 4 009 374
KELER #rz%si d.j -31 -35 
elhat(rol(s alapkezel9i d.j miatt -262 
elhat(rol(s let%tkezel9i d.j miatt -26 
elhat(rol(s k nyvvizsg(l1i d.j miatt -6 
befektet%si jegy %rt%kes.t%s%b#l sz(rmaz1 k vetel%s
elhat(rol(s Fel*gyelet fel% fizetend# d.j miatt -6 
elhat(rol(sk*l nad1 miatt -9 
egy%b elt%r%s kerek.t%sb#l
Foly1sz(mla kamat 6
M(rleg szerinti saj#t t0ke 3 192 065 4 009 339

R vid lej(rat4 k vetel%s a k vetkez# partnerrel szemben (llt fennt (adatok eFt-ban): 

2023.12.31. 2024.12.31.
MBH bank, mint foly1sz(mla vezet# 4 4
Forgalmaz1 2 270 4 705
1sszesen: 2 274 4 709

Ezen k vetel%s az Alapn(l 2025. janu(r h1napban megt%r*lt.

R vid lej(rat4 k telezetts%gei a k vetkez# sz(ll.t1k fele (llt fennt (adatok eFt-ban): 

2023.12.31. 2024.12.31.
Forgalmaz1 0 0
Let%tkezel# 429 544
Allianz Alapkezel#, mint vagyonkezel# 4 355 5 571
Fel*gyelet 268 346
Trusted Adviser Kft., mint k nyvvizsg(l1 540 540
1sszesen: 5 592 7 001

Ezen k telezetts%geinek az Alap 2025. janu(r h1napban eleget tett a k nyvvizsg(l1i d.j kiv%tel%vel.

2. Eredm(nykimutat#shoz kapcsol,d, kieg(sz*t(sek

Az Alap a 2024. gazdas(gi %vet 208 163 e Ft nyeres%ggel z(rta.

A p%nz*gyi m0veletek bev%telei az al(bbiakb1l tev#dnek  ssze: 

2023.12.31. 2024.12.31.
Eladott r%szv%nyek (rfolyamnyeres%ge 35 810 104 815
R%szv%nyek kapott osztal%ka 151 446 172 463
,v k zben v(s(rolt (llampap.rok v%tel(rban elismert kamata 0 760
MBH Bankn(l vezetett foly1sz(mla kamata 1 399 1 019
Bankn(l lek t tt %s lej(rt bet%tek kamata
5sszesen: 188 655 279 057

A megv(s(rolt (llamk tv%nyek v%tel(r(ban l%v# felhalmozott kamatot a 2000. %vi C. t rv%ny 84. ; 6. pontja 
%rtelm%ben bev%telt cs kkent# t%telk%nt kell kimutatni. M.g az Alap tulajdon(ban l%v# (llamk tv%nyek 
felhalmozott, megszolg(lt kamat(t a 215/2000. korm(ny rendelet 7.; 12. pontja %rtelm%ben az %rt%kel%si 
k*l nb zetk%nt kell k nyvelni az %rt%kel%si k*l nb zet tartal%k(val szemben. 
E k%t el#.r(s alkalmaz(sa k vetkezt%ben negat.v a p%nz*gyi m0veletek bev%telei t%tel %rt%ke.

A p%nz*gyi m0veletek r(ford.t(sai a k vetkez# t%telekb#l tev#dtek  ssze:

2023.12.31. 2024.12.31.
Eladott r%szv%nyek (rfolyamvesztes%ge 8 048 5 086
MBH Bankt1l felvett forint hitel kamata 0 0
5sszesen: 8 048 5 086
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A m0k d%si k lts%gek megoszl(sa a k vetkez# (adatok eFt-ban):

2023.12.31. 2024.12.31.
R%szv%nyek v%tele/elad(sakor fizetett br1keri jutal%k 485 421
Alapkezel%si k lts%g 39 874 55 150
Let%tkezel#i k lts%g 3 987 5 515
KELER d.j 323 426
Fel*gyelet fel*gyeleti d.j 931 1 290
K nyvvizsg(l1i d.j 1 080 1 080
Bankk lts%g 6 6
Egy%b k lts%gek 50 80
5sszesen: 46 736 63 968

Egy%b r(ford(sk%nt 1840 eFt ker*lt elsz(mol(sra p%nz*gyi szervezetek k*l nad1 k telezetts%ge miatt.

2024. %v folyam(n jelent#s  sszeg0 hiba nem ker*lt felt(r(sra.
Az Alap c%ltartal%kot nem k%pzett.
A m%rlegben kimutatott k telezetts%gekb#l nincs olyan, amelynek a h(tral%v# futamideje t bb mint  t %v.
A k telezetts%gek sem z(logjoggal, sem hasonl1 jogokkal nem biztos.tottak.
Az Alapnak nincs olyan p%nz*gyi k telezetts%ge, amely nem jelenik meg a m%rlegben.
Passz.v id#beli elhat(rol(s nem volt, ahogy halasztott bev%tel %s r(ford.t(s sem.
Az Alap a r%szv%nyeken k.v*l m(s %rt%kpap.rral nem rendelkezett, sz(rmaztatott *gylete nem volt.
K lcs nbe adott illetve k lcs nbe vett, 1vad%ki rep1ba adott illetve vett valamint m(sodlagos %rt%kpap.rja sem volt.
Az Allianz Alapkezel# Zrt. az Alap befektet%si jegyeire hozam %s t#kegaranci(t nem .g%rt.
Az Alap illetve az Alap nev%ben az Alapkezel# nem adott %s nem kapott fedezetet, biztos.t%kot, 1vad%kot. 
Sem garancia-, sem kezess%gv(llal(s nem t rt%nt.

IV. Mutat,k kalkul#ci,ja:

Forg1eszk z k 4 016 340
R vid lej(rat4 k t.-k 7 001

Forg1eszk z k 4 016 340
5sszes eszk z 4 016 340

Idegen t#ke (k t.-k) 7 001
5sszes forr(s 4 016 340

Saj(t t#ke 4 009 339
Indul1 t#ke 1 444 575

Eredm%ny 208 163
Saj(t t#ke 4 009 339

Eredm%ny 208 163
Bev%telek 279 057

V. Cash-flow kimutat#s

A 215/2000. sz. korm#nyrendelet 4. sz. mell(klete szerinti cash-flow kimutat#s 2023. 2024.

I. A szok(sos tev%kenys%gb#l sz(rmaz1 p%nzeszk z-v(ltoz(s (M0k d%si cash-flow) -47 530 -66 003 

1 T(rgy%vi eredm%ny (befolyt b%rleti d.jak, kapott hozamok n%lk*l) (+/-) -42 921 34 681
2 Elsz(molt amortiz(ci1 (+)
3 Elsz(molt %rt%kveszt%s, %rt%kveszt%s vissza.r(sa (+/-)
4 Elsz(molt %rt%kel%si k*l nb zet (+/-) 79
5 C%ltartal%kk%pz%s %s felhaszn(l(s k*l nb zete (+/-)
6 Ingatlan befektet%sek %rt%kes.t%s%nek eredm%nye (+/-)
7 ,rt%kpap.r befektet%sek %rt%kes.t%s%nek, bev(lt(s(nak eredm%nye (+/-) -3 174 -99 737 
8 Befektetett eszk z k (llom(nyv(ltoz(sa (+/-)
9 Forg1eszk z k (llom(nyv(ltoz(sa (+/-) -2 435 

10 R vid lej(rat4 k telezetts%g (llom(nyv(ltoz(sa (+/-) -1 435 1 409
11 Hossz4 lej(rat4 k telezetts%gek (llom(nyv(ltoz(sa (+/-) 0
12 Akt.v id#beli elhat(rol(sok (llom(nyv(ltoz(sa (+/-)
13 Passz.v id#beli elhat(rol(sok (llom(nyv(ltoz(sa (+/-)

II. Befektet%si tev%kenys%gb#l sz(rmaz1 p%nzeszk zv(ltoz(s (Befektet%si cash-flow) 486 284 156 969

14 Ingatlanok beszerz%se (-)
15 Ingatlanok elad(sa (+)
16 Befolyt b%rleti d.jak (+)
17 ,rt%kpap.rok beszerz%se (-) -485 842 -293 550 
18 ,rt%kpap.rok elad(sa, bev(lt(sa (+) 835 894 277 037
19 Kapott hozamok (+) 136 232 173 482

275 292

5,19%3 199 882

Bev%telar(nyos 
j vedelmez#s%g:

188 856 = 68,60% = 74,60%

= 277,54%1 712 474

Vagyonar(nyos 
j vedelmez#s%g:

188 856 = 5,90% =

3 205 560

Saj(t/indul1 t#ke 
ar(nya:

3 199 882 = 186,86%

100,00%3 205 560

Elad1sodotts(g: 5 678 = 0,18% = 0,17%

= 57 368,09%5 678

Forg1eszk z k 
ar(nya:

3 205 560 = 100,00% =

Likvidit(s I.: 3 205 560 = 56 455,79%

2023.12.31. 2024.12.31
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III. P%nz*gyi m0veletekb#l sz(rmaz1 p%nzeszk z v(ltoz(sa (Finansz.roz(si cash-flow) -441 132 -88 260 

20 Befektet%si jegy kibocs(t(s (+) 291 075 164 450
21 Befektet%si jegy kibocs(t(s sor(n kapott apport (-)
22 Befektet%si jegy visszav(s(rl(sa (-) -732 207 -252 710 
23 Befektet%si jegyek ut(n fizetett hozamok (-)
24 Hitel, illetve k lcs n felv%tele (+)
25 Hitel, illetve k lcs n t rleszt%se (-)
26 Hitel, illetve k lcs n ut(n fizetett kamat (-)

IV. P%nzeszk z k v(ltoz(sa (± I ± II ± III.sorok)± -2 378 2 706

A p%nzeszk z k t%nyleges v(ltoz(sa -2 378 2 706
(A B/III. P%nzeszk z k sor(nak v(ltoz(sa)

VI Egy(b, befektet(si alap specifikus kieg(sz*t(sek

A 215/2000. sz. korm#nyrendelet 3. sz#m4 mell(klete szerinti portfoli,jelent(s

eFt

Alapadatok:
Alap neve, lajstromsz(ma: Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap 1111-370
Alapkezel9 neve: Allianz Alapkezel# Zrt.
Let%tkezel9 neve: MBH Befektet%si Bank Zrt.

NE, sz(m.t(s t.pusa: T+1 napi

T(rgynap (T): 2024. december 31.
Saj(t t9ke:
Egy jegyre jut1 NE,:
Darabsz(m:

I. K1TELEZETTS5GEK 1sszeg (eFt) %

I/1. Hitel(llom(ny ( sszes): Hitelez9 Futamid9 0 0,00%
I/2. Egy%b k telezetts%gek ( sszes): 6 966 100,00%

Alapkezel9i d.j miatt 5571 79,97%
Let%tkezel9i d.j miatt 508 7,29%
K nyvvizsg(l1i d.j miatt 540 7,75%
Fel*gyelet fel% fizetend# d.j miatt 347 4,98%
Bizom(nyosi d.j miatt
Forgalmaz(si k lts%g miatt
K zz%t%teli k lts%g miatt
Rekl(m k lts%g miatt
K lts%gk%nt elsz(molt egy%b t%tel miatt
Egy%b - nem k lts%g alap4 - k telezetts%g 
MBH Befektet%si Bank, mint forgalmaz1
Erste Befektet%si Zrt., mint forgalmaz1

I/3. C%ltartal%kok ( sszes): 0,00%
I/4. Passz.v id9beli elhat(rol(sok ( sszes): 0,00%

K.telezetts(gek .sszesen: 6 966 100,00%

II. ESZK1Z1K 1sszeg (eFt) %

II/1. Foly1sz(mla, k%szp%nz ( sszes): 21 822 0,54%

MBH Bank Nyrt. 21 822

II/2. Egy%b k vetel%s ( sszes): 4 708 0,12%

MBH Bank Nyrt. 4 708 0,12%
MBH Bank Nyrt. 0 0,00%

II/3. Lek t tt bankbet%tek ( sszes): Bank Futamid9 0 0,00%
II/3.1. Max. 3 h1 lek t%s< ( sszes): 0 0,00%

II/3.2. 3 h1napn(l hosszabb lek t%s< ( sszes): 0,00%
II/4. ,rt%kpap.rok ( sszes): Megnev. Devizanem N%v%rt%k 3 989 810 99,34%
II/4.1. 2llampap.rok ( sszes): 0 0,00%
II/4.1.1. K tv%nyek ( sszes):   0,00%
II/4.1.2. Kincst(rjegyek ( sszes): 0 0,00%

HUF 0 0,00%

Portfoli, jelent(s (rt(kpap*ralapra

4 009 374
2,7755

1 444 575

A t rgynapi nett# eszk%z'rt'k meghat roz sa:
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II/4.1.3. Egy%b jegybankk%pes %p. ( sszes): 0,00%
II/4.1.4. K*lf ldi (llampap.rok ( sszes): 0,00%
II/4.2. Gazd(lkod1i %s egy%b hitelviszonyt megtestes.t9 %p.: 0,00%
II/4.2.1. T9zsd%re bevezetett ( sszes): 0,00%
II/4.2.2. K*lf ldi k tv%nyek ( sszes): 0,00%
II/4.2.3. T9zsd%n k.v*li ( sszes): 0,00%
II/4.3. R%szv%nyek ( sszes): 3 989 810 99,34%
II/4.3.1. T9zsd%re bevezetett ( sszes): 3 989 810 99,34%

HUF 35 094 0,87%
HUF 9 990 0,25%
HUF 11 165 0,28%

Graphisoft Park SE HUF 25 713 0,64%
HUF 837 859 20,86%
HUF 313 595 7,81%
HUF 107 328 2,67%
HUF 1 723 466 42,91%
HUF 10 834 0,27%
HUF 812 968 20,24%
HUF 17 464 0,43%
HUF 35 509 0,88%
HUF 17 115 0,43%
HUF 15 390 0,38%

MASTERPLAST HUF 16 320 0,41%
II/4.3.2. K*lf ldi r%szv%nyek ( sszes): 0,00%
II/4.3.3. T9zsd%n k.v*li ( sszes): 0,00%
II/4.4. Jelz(loglevelek ( sszes): 0,00%
II/4.4.1. T9zsd%re bevezetett ( sszes): 0,00%
II/4.4.2. T9zsd%n k.v*li ( sszes): 0,00%

II/4.5. Befektet%si jegyek ( sszes): 0,00%
II/4.5.1. T9zsd%re bevezetett ( sszes): 0,00%
II/4.5.2. T9zsd%n k.v*li ( sszes): 0,00%
II/4.6. K(rp1tl(si jegy ( sszes): 0,00%
II/5. Akt.v id9beli elhat(rol(sok ( sszes): 0 0,00%

MBH Bank foly1sz(mlakamat HUF

Eszk.z.k .sszesen: 4 016 340 100,00%

Keltez%s:

ALTEO 3 800
6 400

Budapest, 2025. m(rcius xx.
Allianz Alapkezel# Zrt.

Waberers 4 377
4IG 38 430
AUTOWALLIS 111 500

OTP Bank Nyrt. 79 459
Pannergy 6 945
Richterg 78 170

5 500
MOL 306 908
MTELEKOM 246 150
Opus 212 531

2llami Nyomda 8 436
APPENINN 15 000
CIG Pann1nia 30 095
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Alap neve: Allianz Hazai Indexk vet# Befektet%si Alap (a tov bbiakban: Alap)

Fel#gyeleti lajstromsz m: 1111-370
Id&szak: 2024.

I. A m rleg fordul#napja ut%n bek'vetkezett l nyeges esem nyek, k)l'n'sen jelent+s folyamatok.

A m rleg fordul#napj%t k'vet)en l nyeges esem ny nem volt, jelent)s folyamatokr#l nem lehet besz%molni.

Az +zleti  v eredm ny re hat%ssal l v) esem nyeket a 215/2000. Kr-ben le-rtak alapj%n az Alap kimutatta.

II. A v%rhat# fejl+d s 

(zleti Jelent%s

Az els  f#l#vben m#g f k#nt az infl&ci( alakul&sa #s az AI sztori foglalkoztatta a r#szv#nypiaci befektet ket. Az &prilisi korrekci( is f k#nt a 
(3,5%-ig #v/#v) megugr( infl&ci(nak volt betudhat(. Ezt k)vet en azonban ism#t s+llyed#snek indult a p#nzroml&s +teme, ami a kedvez  Q1-es 
profitsz&mokkal j( t&ptalajt adott az ism#telt er s)d#snek. Ez j-lius k)zep#ig kitartott a .Magnificient 7/ c#gek vezet#s#vel. Ezek b&r Q2-ben is 
nagyr#szt hozt&k az egyre magasabbra ugr( v&rakoz&sokat, a piac m#gis (vatosabb& kezdett v&lni. Ezt k)zben tov&bb tet#zt#k a be#rkez  
gyeng#bb USA gazdas&gi adatok (pl. ISM manufacturing, munkaer piaci adatok). V#g+l a jenb l finansz0rozott carry trade poz0ci(k egy r#sz#nek 
likvid&l&sa (jelent s jen er s)d#s, BOJ kamatemel#s hat&s&ra) minip&nikban cs-csosodott ki a nemzetk)zi r#szv#nypiacokon augusztus 5-#n. A 
BOJ ezt k)vet en, l&tva a heves reakci(kat, elkezdte megnyugtatni a piacokat, (vatosabb szigor0t&st 0g#rve a j)v ben. Jackson Hole ut&n pedig 
nyilv&nval(v& v&lt, hogy szeptemberben a FED kamatv&g&si ciklus is elindulhat. R&ad&sul ez egyb l 50 b&zispontos cs)kkent#ssel t)rt#nt annak 
ellen#re, hogy az USA n)veked#sben tov&bbra is csak enyh#bb m#rs#kl d#s l&tszott. Ezt tov&bbi k#tszer (szeptember, december) 25 
b&zispontos m#rs#kl#s k)vette. Trump v&laszt&si gy zelme -jabb l)k#st adott az USA r#szv#nyeknek, igaz #v v#g#re itt is elfogyott a lend+let. 
Az 0g#rt b+ntet v&mok #s a Trump-trade (er s)d  doll&r #s emelked  USA hozamok) hat&s&ra a t)bbi r#gi(ban m#rs#keltebb volt a hangulat. A 
sokasod( geopolitikai fesz+lts#gek tov&bbra is fokozott kock&zatot jelentenek.

Az S&P 500 Q4-ben is tov&bb tudott er s)dni, j&rt -j historikus cs-cson is (6.100 pont k)rny#k#n). A teljes #vet ezzel 23,3%-os pluszban z&rta. 
Az USA eln)kv&laszt&st megel z en ugyan l&tszott egy kis elbizonytalanod&s, de Trump #s a republik&nusok magabiztos gy zelm#t k)vet en 
sz&rnyalni kezdett az amerikai r#szv#nypiac. 2v v#g#hez k)zeledve azonban elromlott a hangulat, miut&n lejjebb j)ttek a FED kamatcs)kkent#si 
v&rakoz&sok 2025-re. Emellett az ad(ss&gplafon k)r+li szok&sos politikai hercehurca sem jav0totta a hangulatot. Mindemellett a Q3-as jelent#si 
szezon most valamivel kisebb figyelmet kapott. A sz&mok )sszess#g#ben kedvez en alakultak. A 12 havi eredm#nyv&rakoz&s is tov&bb
n)vekedett, ennek ellen#re a P/E alap- &raz&s 21,6 k)r+l j&r. Ez kb. 17%-kal a 10 #ves historikus &tlag feletti. Enn#l is besz#desebb, hogy az 
MSCI World ex USA indexhez k#pest 55%-os a pr#mium.
A v&laszt&si 0g#retek (v&mok kivet#se, ad(cs)kkent#s, deregul&ci() a technol(giai, a p#nz+gyi #s a tart(s fogyaszt&si cikkek szektorainak adt&k a 
legnagyobb l)ketet. Ut(bbi eset#ben jelent sen hozz&j&rul&st ny-jtott a Tesla sz&rnyal&sa (Q4-ben 54,4%). Ez nagyr#szt Elon Musk
kamp&nyban mutatott aktivit&s&nak #s korm&nyzati szerepv&llal&s&nak k)sz)nhet . Az olajszektor eset#ben m#rs#keltebb volt az optimizmus. 
Itt a gyenge keresleti v&rakoz&sok mellett att(l f#lhettek a befektet k, hogy szab&lyoz&s enyh0t#se, a kitermel#s drasztikus felfuttat&sa #s a 
geopolitikai fesz+lts#gek esetleges enyh+l#se j(val alacsonyabb &rfolyamot eredm#nyezhet. A z)ldenergia sosem volt Trump sz0v+gye, az 
eg#szs#g+gyi szektor eset#ben a be0g#rt &rcs)kkent#sek aggasztj&k a piaci szerepl ket. Scott Bessent (kor&bbi hedge fund manager) 
p#nz+gyminiszteri jel)l#s#t ellenben pozit0van fogadt&k. A piacokat j(l ismer  szakember b&r t&mogatja az ad(cs)kkent#si #s v&mkivet#si 
terveket, de a gazdas&gi #s piaci stabilit&st helyezn# el t#rbe.

A Trump megv&laszt&s&t k)vet  gyeng#lked#st ugyan m#g november v#g#t l k)vette egy felpattan&s az eur(z(n&s r#szv#nypiacokon, &m #v 
v#g#hez k)zeledve itt is m#rs#kl dtek a teljes0tm#nyek. A DAX j&rt -j historikus cs-cson is, de v#g+l nem siker+lt 20.000 pont felett z&rnia az 
#vet. Ezzel rendre 18,9 #s 8,3% lett a teljes0tm#ny+k 2024-ben.
A gazdas&gi teljes0tm#ny m#g mindig j(val gyeng#bb, mint az USA-ban. A r#gi( tov&bbra sem k#pes kikecmeregni a recesszi( k)zeli &llapotb(l. 
Az S&P kompozit PMI indexe m&jus (ta s+llyed  trendben, tov&bbra is az 50-es hat&r#rt#k alatt (49,5) tany&zik. A magas energia&rak 
h&tr&ltatj&k az ipart, a re&lb#r n)veked#s ellen#re gyenge a fogyaszt&s, az exportpiacokat pedig a k0nai lassul&s s-jtja. A v&mh&bor- tov&bb 
ronthat ezen. Az EKB kamatv&g&sai seg0thetnek, de egy n#met k)lts#gvet#si stimulus v#lhet en hat&sosabb lenne. Erre tal&n a febru&ri 
el rehozott v&laszt&st k)vet en sor ker+lhet. Hosszabb t&von a Draghi-jelent#sben foglaltak alkalmaz&sa jav0thatn& a versenyk#pess#gi 
probl#m&kat.
A n#met mellett a francia belpolitikai visz&lyok is tov&bb borzolt&k a ked#lyeket. A bizalmatlans&gi szavaz&st k)vet en kinevezett 
minisztereln)kt l (Francois Bayrou) v&rj&k a helyzet rendez#s#t #s a k)lts#gvet#si meg&llapod&st. A probl#ma s-ly&t j(l szeml#lteti, hogy 
november v#g#t l .)ssze#rt/ a g)r)g #s a francia 10 #ves &llampap0rok hozama. Persze a r#szv#nypiacokra is nyom&st gyakorolt mindez f k#nt, 
hogy a francia indexben jelent s s-llyal szerepl  bankszektor meg0t#l#s#re is rendk0v+l negat0van hatott. Emellett a m&sik jelent s szektornak 
sz&m0t( luxuscikkgy&rt&s is szenved a k0nai kereslet lassul&sa miatt. Persze az ezer sebb l v#rz  euroz(n&s aut(szektor sem rakja ki a polcra a 
2024-es #vet. A k0nai gy&rt(kkal v0vott h&bor-t tov&bb s-lyosb0thatja, ha az amerikai v&mok hat&s&ra m#g jobban el&rasztj&k az eur(pai 
aut(piacot. Eddig a volumengy&rt(k (Volkswagen, Stellantis) szenvedt#k meg legjobban a helyzetet.

A glob&lis felt)rekv piaci (MXEF) index Q3-at m#g #ves cs-csponton z&rta, f k#nt a k0nai gazdas&g#l#nk0t  csomag bejelent#s#nek 
k)sz)nhet en. Q4-ben azonban 8,2%-kal s+llyedt az #rt#ke, 2024-et mind)ssze 5,1%-os er s)d#ssel z&rta. A hangulatroml&s t)bb t#nyez nek 
tudhat( be. A k0nai stimulussal kapcsolatos ki&br&ndul&s (m#rt#ke elmarad a befektet k &ltal v&rt 2.000-3.000 milli&rd j+anos m#rt#kt l) 
mellett Trump megv&laszt&sa is negat0vum. Tov&bbi 10%-kal n)veln# a v&mokat a k0nai term#kekre (Mexik(ra 25%-os v&mot vetne ki).
R&ad&sul a .Trump-trade/ miatti heves doll&rer s)d#s is jelent s ellenszelet jelentett. A k0nai vezet#s tov&bbi stimulusokkal pr(b&lhatja a 
j)v ben #l#nk0teni a defl&ci( k)zeli gazdas&got. Elemz i v&rakoz&sok szerint a k0nai k)lts#gvet#si hi&ny 2025-ben 4%-ig emelkedhet.

Q4-ben nem teljes0tett t-l ac#losan a r#gi(s CETOP index, a teljes #vet 0gy v#g+l 7,5%-os teljes0tm#nnyel z&rta. B&r a cseh #s magyar index 
jelent sen emelkedett, ez kev#s volt az +dv)ss#ghez. A dr&g&nak sz&m0t( rom&n piac az egyre m#ly+l  politikai v&ls&g (#rv#nytelen0tett 
eln)kv&laszt&s #s sz#ls jobb el ret)r#se) k)vetkezt#ben gyeng+lt. A r#gi(ban legnagyobbnak sz&m0t( lengyel b)rze sem brill0rozott. A Donald 
Tusk vezette korm&nyv&lt&st k)vet  rali m&jus v#g#n kifulladt. Az ezt k)vet  alulteljes0t#sben t)bb t#nyez  is k)zrej&tszhatott. Nem seg0tett, 
hogy b&r #rt el sikereket az -j vezet#s (pl. hozz&f#rnek az EU helyre&ll0t&si alaphoz), Andrzej Duda k)zt&rsas&gi eln)k tov&bbra keresztbe tesz, 
ahol tud. R&ad&sul Trump csapata is a kor&bban korm&nyz( Jog #s Igazs&goss&g p&rtj&val (PIS) &pol er sebb kapcsolatokat. Az orosz-ukr&n 
h&bor-val kapcsolatos Q4-es eszkal&ci( is #reztette hat&s&t a lengyel eszk)z&rakon. El re tekintve tal&n kedvez bb a k#p. Az &raz&s tov&bbra is 
rendk0v+l vonz(, f k#nt, hogy a v&laszt&sokat k)vet en a jelent s &llami szerepv&llal&ssal rendelkez  lengyel c#gek menedzsmentjeibe 
piacbar&t szakemberek ker+lhettek. Ha Trump t#nyleg legal&bb m#rs#kelni tudn& az orosz-ukr&n konfliktust, az is jelent s fel#rt#kel d#st 
hozhatna.

A BUX index Q4-ben ism#t begy-jtotta a rak#t&kat. A teljes #vet n#zve (30,9%) is impoz&ns a teljes0tm#ny. Mindez sajnos nem a magyar 
gazdas&g remekl#s#nek tudhat( be, hiszen haz&nk ism#t technikai recesszi(ba s+llyedt. A belf)ldi fogyaszt&s felp)rg#se #s EU-s p#nzek n#lk+l 
tov&bbra is szor0tott lehet a k)lts#gvet#s helyzete a 2026-os v&laszt&s k)zeledt#vel. A kock&zatokat az &raz&si diszkont tov&bbra is h4en 
t+kr)zi.

Az OTP Q4-ben is jelent sen hozz&j&rult a kiv&l( teljes0tm#nyhez. A Q3-as profit (318,5 Mrd) ism#t v&rt felett alakult. Ez f k#nt a hitelvolumen 
b v+l#s#nek #s az egy#b bev#telek megugr&s&nak k)sz)nhet . Ezzel m&r 826 Mrd-n&l j&r a profit (Q1-Q3), a teljes #vre v&rt 1.000 Mrd 
fel+lteljes+lhet. Kev#sb# pozit0v, hogy az extraprofitad(-terhel#s mintegy 40 Mrd forinttal emelkedik j)v re. 
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III. A visszav%s%rolt saj%t r szv nyek, saj%t )zletr szek megszerz s re vonatkoz# adatok.

Befektet si alap eset n visszav%s%rolt saj%t r szv nyek, +zletr szek fogalma nem  rtelmezhet). 
A visszav%s%rolt befektet si jegyek a 215/2000. Korm%nyrendelet el)-r%sai szerint ker+ltek kimutat%sra.

IV. A kutat%s  s k-s rleti fejleszt s ter)lete.

Az Alap nem v gez kutat%s  s k-s rleti fejleszt si tev kenys get.

V. A telephelyek bemutat%sa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI. K'rnyezetv delem

A k'rnyezetv delemnek az Alap p nz+gyi helyzet t meghat%roz#, befoly%sol# szerep t, 
az Alap  k'rnyezetv delemmel kapcsolatos felel)ss g t meghat%roz# gazdas%gi esem ny nem mer+lt fel.

Budapest, 2025. m%rcius 17.
Allianz Alapkezel) Zrt.

Keltez s:

fel+lteljes+lhet. Kev#sb# pozit0v, hogy az extraprofitad(-terhel#s mintegy 40 Mrd forinttal emelkedik j)v re. 
A MOL  is emelkedni tudott Q4-ben, de a teljes #vben (m#g osztal#kkal is) lemarad( volt. Q3-ban a kedvez tlen fundamentumok ellen#re 
(cs)kken  olaj&r, Brent-Ural k+l)nb)zet, finom0t(i marzs) v&rt felett alakult (847 m doll&r) a tiszt0tott EBITDA. Ez a magas kitermel#si 
volumennek #s finom0tott term#k#rt#kes0t#snek volt k)sz)nhet . 2v/#v alapon azonban tov&bbra is visszaes#s l&tszik. Az &rbev#tel ar&nyos 
k+l)nad( #s a b&nyaj&rad#k is megsz4nik 2025-t l. Szlov&kia ellenben -j (szolidarit&si) ad(t vetne ki (150-200 m doll&r k)z)tti #rt#kben). Az 
orosz olajjal kapcsolatos ell&t&si aggodalmak sem csitulnak, v&rhat(an csak 2026. v#g#re tudnak err l lev&lni.
A Richter n#mileg elgyeng+lt a 11.420 forintos historikus cs-cs el#r#s#t k)vet en. Ez ink&bb csak &tmeneti megtorpan&s lehet, hiszen a 
fundamentumok tov&bbra is er sek. A bev#tel #s a tiszt0tott EBIT (73,2 Mrd) is v&rt felett alakult Q3-ban. A lentebbi sorokat egyszeri t#telek 
h-zt&k le, amit a Q4-es forintgyeng+l#s ellens-lyozhat.  
Az Mtel  t)retlen+l t)r el re. Folytat(dott a jelent s bev#teln)veked#s (infl&ci(k)vet  d0jkorrekci(), mik)zben a k)lts#gek csak
m#rs#keltebben n)vekedtek. Ezzel a profit 45,9 Mrd (+86,4%-kal #v/#v) forintra ugrott.  A menedzsment 150 Mrd forintos eredm#nyt v&r 2024-
re. 2025-ben az extraprofitad( (36 Mrd) megsz4nik.
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