1|1

1

1

3

9

Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Keltezés:

Budapest, 2017. marcius 9.

Eves beszamolo

Eves Zarémérleg
Idészak: 2016. janudr 1. - 2016. december 31.

az alap megnevezése

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Eves beszdamolé MERLEGE
Eszkozok

2016

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

Médositasok

Targyév

b

C

d

e

Befektetett eszkozok

ERTEKPAPIROK

Ertékpapirok

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

a)

kamatokbdl, osztalékokbol

b)

egyéb

B)

Forgoéeszkozok

106 265

29 303

KOVETELESEK

Kovetelések

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete

II.

ERTEKPAPIROK

26 615

Ertékpapirok

26 399

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

216

a)

kamatokbdl, osztalékokbodl

52

b)

egyéb

164

I11.

PENZESZKOZOK

106 265

2 688

Pénzeszkozok

106 265

2688

Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete

0)

AKtiv idébeli elhataroliasok

Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)

D)

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN

106 265

29 303

Keltezés:

Budapest, 2017. mércius 9.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Eves beszdmol6 MERLEGE
Forrdsok
adatok eFt-ban
;‘;;1 A tétel megnevezése El6z6 év Moddositasok | Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 105 833 0 29 001
L INDULO TOKE 85704 0 23384
1. Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke 386 394 388 923
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 300 690 365 539
IL TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 20 129 0 5617
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -10 607 -25224
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 216
3. El16z6 év(ek) eredménye 27926 30736
4. Uzleti év eredménye 2810 -111
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 432 0 302
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 432 302
111 KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idobeli elhatarolasok
FORRASOK OSSZESEN 106 265 0 29 303
Keltezés: Budapest, 2017. mércius 9.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Allianz Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Eves beszamol6 EREDMENYKIMUTATASA
adatok eFt-ban
;‘;;1 A tétel megnevezése El6z6 év Moddositasok | Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 6 549 692
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 2137 54
I Egyéb bevételek 2 0
v Miikodési koltségek 1551 719
v Egyéb raforditasok 53 30
VI Rendkiviili bevételek
A\211 Rendkiviili raforditasok
VIII Fizetendo, fizetend6 hozamok
IX TARGYEVI EREDMENY 2810 0 -111
Keltezés: Budapest, 2017. mércius 9.

P.H.

az Alap kezel6jének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Abszolit Hozamu Befektetési Alap (révid neve: Allianz Abszolit Hozamu Alap) (tovabbiakban: Alap)
jegyzési idészaka 2010. szeptember 20-2010. szeptember 24-e kdzott zajlott.

Felligyelet engedély datuma: 2010. szeptember 15.
Felligyelet engedély szama: EN-III/TTE-372/2010

Felligyelet nyilvantartasba vételi hatarozat datuma: 2010. szeptember 30.
Felligyelet nyilvantartasba vételi hatarozat szama:  KE-I11-393/2010

Az Alap nyilvanos és nyiltvégii. Az Alap a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztatéd szerint:

Minimum Maximum cél
Lekotétt betétek, folydszamla 0,00% 20,00% 0,00%
Forint 0,00% 20,00% 0,00%
Deviza 0,00% 20,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve az ETF-et is) 80,00% 100,00% 100,00%
Egyéb értékpapirok (allampapirok, részvények stb.) 0,00% 20,00% 0,00%

Az Alap elsé tizleti éve 2010.10.01-2010.12.31-ig, a hetedik lzleti éve 2016.01.01-2016.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja:  2017.januar 31.

A Széamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt véltozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal kerlilnek atértékelésre, azonban az Alap Szamviteli Politikdja alapjan a
fékonyvben az értékelési kiildnbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerdlt elszamolasra az értékelési kilénbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta ker(l egyeztetésre, valamint havonta keril kimunkalasra a targyhavi utolsé

netté eszkdzértékeléstdl vald eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kuldnbozet elszamolasa értékelési kiilonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben térténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi modszer: MNB arfolyam.

Jelentés 6sszegli illetve a megbizhato és valds képet lényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uizleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyittes abszollt értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1I. Tajékoztato jelleqii kiegészitések

Az Alap kezelje az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazdja és letétkezeléje az FHB Bank Zrt.

A kényvvizsgalattal megbizott cég a HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsadé Kft (1139 Budapest, Vaci Gt 34.).
A koényvvizsgal6 adatai a kdvetkezok:

név regisztraciés szam lakéhelye

Bereczki Agnes 007007 1132 Budapest, Véci at 34. lIl. 2.

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatdsokat a 2016. év tekintetében teljesitette
az Allianz Alapkezeld Zrt. altal kirendelt személy:

név regisztraciés szam lakéhelye

Kiralyné Libor Aniko 120 904 1193 Budapest, Csokonai u. 6. VI. em 21.
Az éves beszamold alairdi: lakéhelye:

Fekete Attila 2083 Solymar, Kdlcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u. 5.

Az Alap éves beszamoléja a www.allianz.hu/Alapkezeld internet oldalon tekintheté meg.
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
lI. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsol6dé kiegészitések
Az Alapnak 2016.12.31-én kdvetelése nem volt.
Az Alap a vagyonat 2016.12.31-én folyészamlan és Magyar diszkontkincstarjegyekben, valamint kilféldi tézsdei forgalmazasu
befektetési jegyben tartotta volna az FHB Banknal,
ezen befektetési jegyek adatai az alabbiak: (adatok Ft-ban)
. Pénz- » svartary Novekedés  Csokkenés - Uhrta
Név nem Nyité (névérték) (névériék) (névériék) Zaré (névérték)
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 15000 000 15 000 000
Magyar Allamkatvények HUF 0 5000000 5000 000
Valtozé kamatozasu jelzaloglevél HUF 0 5000000 5000 000
Részvény HUF 0 2008500 - 1848500 160 000
0 27 008 500 -1 848 500 25 160 000
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Novekedés Csokkenés Zaro
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételdr)
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 14 940 14 940
Magyar Allamkgtvények HUF 0 5500 5500
Véltozé kamatozasu jelzaloglevél HUF 0 4893 4893
Részvény HUF 0 8136 -7 070 1066
0 33 469 -7 070 26 399
(adatok eFt-ban)
Wi Nodeds Gz
Név (értékelési kulonbozet A (értékelési kiilonbozet
nem kamatokbol) kiilénbgzet kamatokbol)
kamatokbdl)  kamatokbdl)
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 30 30
Magyar Allamkotvények HUF 0 22 22
Valtozé kamatozasu jelzaloglevél 0 0 0
Részvény HUF 0 0 0
0 52 0 52
(adatok eFt-ban)
. Pénz- Nyité PASROUES e e U e
Nev nem (értékelési kiilonbozet ,(?fs.ekf..'es' i (ertékelési  (értekelési kulo,nbolzlet
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 26 26
Magyar Allamkgtvények HUF 0 10 10
Valtozé kamatozasu jelzaloglevél 0 61 61
Részvény HUF 0 67 67
0 164 0 164
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyitoé Novekedés Csokkenés Zaré
nem (piaci érték) (piaci érték) (piaci érték) (piaci érték)
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 0 14 996 0 14 996
Magyar Allamkgtvények HUF 0 5532 0 5532
Véltozé kamatozasu jelzaloglevél 0 4954 0 4954
Részvény HUF 0 8203 -7 070 1133
0 33685 -7 070 26 615
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A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-

vasarolt befektetési jegyek értékkilonbozetét, amelynek a 2016. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-

vésarlas sorainak és a tékevaltozas névekedés/csdkkenés oszlop talalkozasaiban taldlhaté megbontva.

Az értékelési kulonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd a 7. oldalon.

Az eléz6 évek eredményei sor jelenleg a 2011-t6l 2015 évig terjedd iddszakra tartalmazza a eredményt.

Sajat ke
(adatok eFt-ban) " . . . . -
Nyité Névekedés  Csdkkenés Zaro

Jegyzés 200 000 0 200 000
Vésarlas 203 868 3121 206 989
Visszavasarlas -328 771 0 -80 058 -408 829
Ertékelési
kilénbdzet tartaléka 0 216 216
Eifz6 évekmerleg 57 g5 2810 30736
szerinti eredménye
wvierieg szerinti 2810 111 2810 111
eradmény
Osszesen 105 833 6036 -82 868 29 001

2016. évben a legutols6 forgalmazasi nap 2016.12.30-a volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke dsszege 29.006 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel

tér el a mérlea szerinti értéktol:

adatok eFt-ban

2015.12.31.  2016.12.31.

NEE sajat téke 105 833 29 005
Bankkoltség 0 -5
KELER 6&rzési dij 0 0
Ertékpapir elhatarolt kamata 0 1
1 napi elhatéarolas letétkezeldi dij miatt 0 0
1 napi elhatarolas konyvvizsgaloi dij miatt 0 0
Fellgyelet dij dijszamitasi metédus miatti differenciaja 0 0
Mérleg szerinti sajat téke 105 833 29 001

Rovidlejaratu kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt:

adatok eFt-ban

2015.12.31.  2016.12.31.

Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettség 0 0
FHB Bank, mint letétkezel6 13 4
Allianz Alapkezel8, mint vagyonkezeld 94 4
Fellgyelet 7 2
HKH Consulting Kft., mint kdnyvvizsgalé 318 292
Osszesen: 432 302

Ezen kotelezettségeinek az Alap a kényvvizsgaléi dij kivételével 2017. januar hénap folyaman eleget tett.
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Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
Az FHB Banknal vezetett folyészamla zaré egyenlegei:
(adatok eFt-ban)
Nyit6 érték Zar6 érték
HUF folyészamla 106 265 2688
Az FHB Banknal vezetett forint folydszamlahoz kapcsolédéan az Alap rendelkezik hitelkerettel, amelynek a jellemzéi a
kovetkezoek:
Célja: likviditas biztositasa
Lejarata: 2017. julius 14.
Kamatozas mértéke: O/N BUBOR+¢évi 0,5% a folyésitas napjatél 360 napos bazison.
Osszege: max. 20.000.000,- forint
Aktiv id6beli elhatarolas nem volt targyévben.
Az év soran a vasarlasok és a visszavasarlasok utan a sajat téke a kovetkezoképpen alakult:
Indulé téke Tokevaltozas
(adatok eFt-ban) L . . . . - o . . . . -
Nyité Névekedés  Csokkenés Zaro Nyité Novekedés Csokkenés Zaro
Jegyzés 200 000 200 000 0
Vésarlas 186 394 2529 188 923 17 474 592 18 066
Visszavasarlas -300 690 -64 849 -365 539 -28 081 -15 209 -43 290
Ertékelési
st e ; D i
RRHLY srgemene ’ e 2 3073
9 0 2810 111 2810 111
eredmény
Osszesen 85704 2529 -64 849 23 384 20 129 3507 -18 019 5617

7. oldal / 11 oldal
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Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

2. Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

Az Alap a 2016 évet 113 eFt veszteséggel zarta.

A pénziigyi miiveletek bevételei az aldbbiakbdl tevédnek dssze: adatok eFt-ban

2015.12.31.  2016.12.31.

Vasarolt részvények arfolyamnyeresége 4823 124

Egyéb devizas tételek arfolyamnyeresége 0 0

Lejart diszkontkincstarjegyek arfolyamnyeresége 1078 112

FHB Banknal vezetett HUF folyészamla kamata 648 456

Osszesen: 6 549 692
A pénziigyi miveletek raforditasai a kdvetkez6 tételekbdl tevédtek dssze: adatok eFt-ban

2015.12.31.  2016.12.31.

Vasarolt befektetési jegyek arfolyamvesztesége 2137 54
FHB Banktdl felvett forint hitel kamata
Osszesen: 2137 54
Egyéb devizas tételek arfolyamvesztesége 0 0
2137 54
A miikodési koltségek megoszlasa a kovetkezo: adatok eFt-ban

2015.12.31.  2016.12.31.

Brokeri dij 73 20
Alapkezelési koltség 950 253
Letétkezel6i koltség 53 30
KELER dij 42 20
Felligyelet feltigyeleti dij 25 14
Konyvvizsgaldi dij 318 292
Bankkdltség 60 60
egyéb koltsség 30 30
Osszesen: 1551 719

Az egyéb raforditas cimén targyévben 53 ezer Ft-ot szamolt el az Alap.

2015.12.31. 2016.12.31.
Pénzligyi Szervezetek kilénadéja 53 30
Osszesen: 53 30

2016. év folyaman sem jelent6s 6sszegdi illetve a megbizhaté és valés képet Iényegesen befolyasolé hiba nem kertilt feltarasra.
Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kotelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tdbb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zélogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kdtelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a befektetési jegyeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett, szarmaztatott tigylete nem volt.
Kdlcsonbeadott illetve kdlcsdnbe vett, dvadéki repdba adott illetve vett valamint méasodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalds nem tortént.

8. oldal / 11 oldal
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Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap

1V. Mutaték kalkulaci6ja:

2015.12.31
o Forgbeszkozok 106 265 29 303
Likviditas |.: T — — = 24598,38% Ee—
Révid lejaratl két.-k 432 302
Forgdeszkozok 106 265 29 303
Osszes eszkdz 106 265 29 303
) , Idegen toke (két.-k) 432 302
Eladésodottsag: ——— —_— = 0,41% —_—
Osszes forras 106 265 29 303
Sajat téke 105 833 29 001
Indul6 téke 85704 23 384
, Eredmény 2810 -1
narényos jévedelmer—— X —_— = 2,66% e
Sajat téke 105 833 29 001
Eredmény 2810 -1

V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. kormanyra 4. sz.

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Bevételek 6 551 692

szerinti h-fl

. A szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas (Mlkddési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) (+/-)
2 Elszamolt amortizacié (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kilénbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir b ések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 HosszUlejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Il Pénzigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkéz véltozasa (Finanszirozésai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 B ési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kdlcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkozok véltozasa

A pénzeszkozok tényleges valtozasa
(A B/lll. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

VI Eqyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyra 3. szama é szerinti portfolidjelentés

Alapadatok:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:  Allianz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Alapkezel neve:

Letétkezeld neve:

Allianz Alapkezel6 Zrt.
FHB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T):

2016. december 30.

Sajat toke: 29 005
Egy jegyre juté NEE: 1,2349
Darabszam: 23 384

2016.12.31

2015

-11 369

2162

-3764

-9767

90 607

-113 895
203 854
648
5130
20518

-15 388

84 368

84 368

1111-398

2016

9702,98%

1,03%

-0,38%

2016

eFt

-879

-679

-25 761

-33 469
7140
568
-76 937
3121

-80 058

-103 577

-103 577
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Allianz Abszolit Hozamii Befektetési Alap

.

/3.
/3.1,

11/3.2.
/4.
/4.1,
/4.1.1.
1/4.1.2.
11/4.1.3.
1/4.1.4.
11/4.2.
4.2.1.
1/4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.
1/4.3.1.
11/4.3.2.
1/4.3.3.
11/4.4.
1/4.4.1.
11/4.4.2.
11/4.5.
11/4.5.1.

1/4.5.2.

11/4.6.
1I/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

A tdrgynapi netté 6zérték

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (6sszes):

Hitelezo

Egyéb kotelezettségek (6sszes):

Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Konyvvizsgaloi dij miatt
Felligyelet felé fizetend6 dij mi
Bizoméanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt

att

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség

Céltartalékok (6sszes):
Passziv iddbeli elhatarolasok (i

ESZKOZOK

Osszes):

Kotelezettségek 6sszesen:

Folyészamla, készpénz (6sszes):

Lekotott bankbetétek (6sszes)
Max. 3 ho lekotésh (6sszes):

3 hénapnal hosszabb lekotésa
Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (6sszes):
Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulféldi allampapirok (6sszes)

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

Tozsdére bevezetett (dsszes):
Kulfoldi kétvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Részvények (6sszes):
Tozsdére bevezetett (dsszes):
Kulfoldi részvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (dsszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Karpotlasi jegy (6sszes):

Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):

Budapest, 2017. marcius 9.

'0zasa:

Futamido

FHB Bank EUR
FHB Bank HUF
: Bank Futamido
FHB Bank 92 nap
FHB Bank 92 nap
FHB Bank 32 nap
Megnev. Devizanem Névérték
(6sszes):
25 160 000
20 000 000
0
15000 000
5000 000
160000
160000
5000 000
5000 000
FHB banki folyészamlakamat EUR
FHB banki folyészamlakamat HUF

Eszk6z0k 6sszesen:

P.H.

Osszeg (eFt) %
0,00%
302 100,00%
0,00%
4 1,32%
292 96,69%
2 0,66%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
4 1,32%
0,00%
0,00%
0,00%
302 100,00%
Osszeg (eFt) %
2693 9,19%
0,00%
2693 9,19%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
26 614 90,81%
20513 69,99%
0 0,00%
14 996 51,17%
5517 18,82%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1134 3,87%
1134 3,87%
0,00%
0,00%
4967 16,95%
0,00%
4967 16,95%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
29 307 100,00%

2016

az Alap kezeléjének vezetsje
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Abszolut Hozamu Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap)
Fellgyeleti lajstromszam: 1111-398
Idészak: 2016

A mérleg forduldnapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg fordul6napjat kdvetéen a targyévi beszamold adataira hatassal 1évé 1ényeges esemény nem volt,
kilondsen jelentds folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az Gzleti év eredményére hatassal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhato fejlédés

VL

A turbulens t6kepiacokon 2016 soran is rendkivil konzervativ portfélié 6sszetételt alakitottunk ki az Alapban.
Jellemzéen betétben és allampapirokban tartottuk az alap tilnyomé tébbségét.

2016 els6 részében még a szakadé olajar, zuhano energia- és bankrészvények okoztak a legnagyobb kihivast,
amit csak fokozott a FED akkor még vart kamatemelési sorozata. A zuhanas mértéke megijesztette a FED-et,
amely rendkivil gyorsan felllvizsgalva kordbbi irAnymutatasat, szinte hetek alatt hiitétte a kamatemelési
varakozasokat. Ehhez adddott még az ECB marciusi, varakozasokat meghaladé monetaris lazitas fokozasa, ami
fordulépontnak is bizonyult, s komoly pozitiv korrekciét inditott el a piacokon. Az &prilis-majus viszonylag optimista
hangulatban telt, hiszen az adatok azt mutattak, hogy a kdzvetlen, gyors kinai 6sszeomlas egyel6re elmarad és a
jegybankok tovéabbra is timogatélag jelennek meg a piacokon. Juniusban a brexit szavazas kevésbé vart
kimenetele hatalmas, 10% koruli mélyrepulést idézett eld az eurdpai részvénypiacokon és a font is jelentésen
gyengdlt a hir hallatan. A piac erejét mutatja, hogy az elsé panikreakciokat kévetéen a nyar folyaman folyamatosan
visszaemelkedtek az eur6pai részvényindexek. Az arfolyamok ingadozasat 6sztdndzte az olasz bankszektor kordli
hiraram is. Lesz-e bankmentés, vagy nem, ha igen ki, és milyen kondiciékkal teszi majd meg? Osszel aztan,
miutan a jegybankok hoztak a kételezét, (vagyis tovabbra is biztositjak a tamogaté monetaris politikat) az amerikai
igazsagugyi minisztérium ijesztett ra a piacokra 14Mrd dollart kdvetelve a Deutsche Banktél, ami az olasz
bankszektorrél érkezd kedvezétlen hirekkel parosulva komoly aggodalmat okozott.

A negyedik negyedévben aztan az OPEC el6szdr hozott egy elvi dontést a termelés visszafogéasarol, amit
november végén egy valddi megegyezés is kdvetett. Erre az olajar jelent6sen emelkedett is, ami tovabb repitette
példaul az orosz tézsdét és a rubelt.

Ezen tiimenden a negyedik negyedév a valasztasokrol, népszavazasokrol szolt. Az amerikai elnékvalasztas, az
olasz ligyddnté népszavazas az alkotmanymodositasrol, valamint a megismételt osztrak elndkvalasztas mind ott
szerepeltek a befektet6k latokdrében. Ausztridban a zold part jeldltje gyézni tudott a szélsjobbos Norbert Hofer-rel
szemben, de az olasz népszavazas a varakozasoknak megfeleléen ,sajnos” elbukott, ami ismét a politikai stabilitas
ellen hat, bar Olaszorszagban ez mar megszokott. Az USA elndkvalasztasa igazi izgalmakat, ,vérre mené” vitakat
hozott, ahol végil a valasztasi rendszernek kdszdnhetéen az orszagosan kevesebb szavazatot begyjté Donald
Trump gyézedelmeskedett a demokrata Hillary Clinton-nal szemben. Ezt az elsé néhany éraban jékora
riadalommal, az arfolyamok jelentésebb esésével reagdlta le a részvénypiac, de a gyézelmi beszéd nyugodt
ténusat érzékelve — és nem kis részben a megvalasztott elnék gazdasagpolitikai programjat jobban gércsé ala
véve — a piac gyorsan hurraoptimista izemmaodba valtott és a befekteték szamottevé emelkedést kdnyvelhettek el
az év hatralevd két hdnapjéban.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozé6 adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lizletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet eldirasai szerint keriiltek kimutatasra.

. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

Koérnyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasold szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sségét meghatarozé gazdasagi esemény nem merdilt fel.

Keltezés Budapest, 2017. marcius 9.

az Alap kezel6jének vezetdje
P.H.
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